
  

QNA Technology S.A. z siedzibą we Wrocławiu, ul. Duńska 9, 54-427 Wrocław, zarejestrowana w Rejestrze Przedsiębiorców KRS 

prowadzonym przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod 
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DOKUMENT INFORMACYJNY 

sporządzony w związku z ubieganiem się o wprowadzenie do obrotu  

w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect:  

1.404.000 akcji zwykłych na okaziciela serii A oraz 

220.000 akcji zwykłych na okaziciela serii B oraz 

180.000 akcji zwykłych na okaziciela serii C 

o wartości nominalnej 0,10 PLN każda akcja. 

Niniejszy dokument informacyjny został sporządzony w związku z ubieganiem się o wprowadzenie instrumentów 

finansowych objętych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Giełdę 

Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.  

Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia, ani 

wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych 

w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub równoległym).  

Inwestorzy powinni być świadomi ryzyka jakie niesie ze sobą inwestowanie w instrumenty finansowe notowane w 

alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny być poprzedzone właściwą analizą, a także, jeżeli 

wymaga tego sytuacja, konsultacją z doradcą inwestycyjnym.  

Treść niniejszego dokumentu informacyjnego nie była zatwierdzana przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie 

S.A. pod względem zgodności informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa. 

Dokument Informacyjny został sporządzony w dniu 07 grudnia 2023 r. 
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WSTĘP 

1) Tytuł. 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

2) Dane emitenta. 

Firma: QNA Technology Spółka Akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba i adres: ul. Duńska 9, 54-427 Wrocław 

Adres poczty elektronicznej: biuro@qnatechnology.com 

Strona internetowa: https://www.qnatechnology.com 

Sąd rejestrowy Sąd Rejonowy Sąd Rejonowy dla Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

KRS 0000982071 

Regon 366131307 

NIP 8943091948 

3) Dane Autoryzowanego Doradcy. 

Firma: Navigator Capital Spółka Akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba i adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa 

Adres poczty elektronicznej: biuro@navigatorcapital.pl 

Strona internetowa: https://www.navigatorcapital.pl/ 

Sąd rejestrowy Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 

Krajowego Rejestru Sądowego 

KRS 0000380467 

Regon 140531826 

NIP 9512184203 

4) Liczba, rodzaj, jednostkowa wartość nominalna i oznaczenie emisji instrumentów finansowych wprowadzanych do 

obrotu w alternatywnym systemie obrotu. 

Niniejszy Dokument Informacyjny został sporządzony w celu wprowadzenia do obrotu w ASO: 

− 1.404.000 (słownie: jeden milion czterysta cztery tysiące) akcji zwykłych na okaziciela serii A oraz 

− 220.000 (słownie: dwieście dwadzieścia tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii B oraz 

− 180.000 (słownie: sto osiemdziesiąt tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii C 

Emitenta, o wartości nominalnej 0,10 zł (zero złotych i dziesięć groszy) każda akcja (dalej jako „Akcje Wprowadzane”) 
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CZYNNIKI RYZYKA 
Przed podjęciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Wprowadzane inwestorzy powinni uważnie przeanalizować 

omówione poniżej czynniki ryzyka oraz pozostałe informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym. Każdy z wymienionych 

poniżej czynników ryzyka, jeżeli faktycznie wystąpi, może mieć znaczący negatywny wpływ na działalność, sytuację finansową, 

wyniki działalności lub perspektywy Spółki. Skutkiem ziszczenia się któregokolwiek z poniższych ryzyk może być spadek ceny 

rynkowej Akcji Wprowadzanych, w wyniku czego inwestorzy mogą być narażeni na utratę całości lub części zainwestowanych 

środków. Przedstawiona poniżej lista czynników ryzyka nie jest wyczerpująca. Jest możliwe, że istnieją inne okoliczności, które 

powinny być rozpatrzone przez inwestorów przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.  

Poniższa kolejność opisanych czynników ryzyka nie jest związana z oceną prawdopodobieństwa zaistnienia negatywnych dla 

Spółki zdarzeń bądź oceną ich istotności. 

1. Główne czynniki ryzyka związane z działalnością emitenta i branżą w której działa 

1.1. Ryzyko związane ze zmianami technologii wynikającymi z postępu technicznego 

QNA jest spółką, opracowującą własne rozwiązania technologiczne w zakresie produkcji nanomateriałów i działającą na 

dynamicznie rozwijającym się rynku kropek kwantowych. Głównym rynkiem sprzedaży, opracowywanych produktów, na 

którym, na Datę Dokumentu Informacyjnego, koncentruje się Spółka jest rynek wyświetlaczy. Na Datę Dokumentu 

Informacyjnego na rynku wyświetlaczy dominują dwie technologie: LCD oraz OLED. W obu tych technologiach dostępne są 

wersje premium wykorzystujące kropki kwantowe tj. dla LCD – QLED, a dla OLED – QD-OLED. Technologie produkcji 

wyświetlaczy polegają jednak ciągłym zmianom, a oczekiwania użytkowników w zakresie ich funkcjonalności ulegają stałemu 

zwiększeniu, co powoduje konieczność ponoszenia ciągłych nakładów na ich rozwój. Nie można zatem wykluczyć ryzyka, iż 

Spółka nie będzie w stanie z różnych podwodów wystarczająco szybko i skutecznie reagować na pojawiające się na rynku 

zmiany technologiczne lub nie będzie w stanie sprostać potrzebie modyfikacji oferowanych technologii zgodnie z 

oczekiwaniami odbiorców lub też technologie opracowywane przez Spółkę nie uzyskają szerokiej adopcji  rynkowej, co w 

konsekwencji może mieć istotny negatywny wpływ na jej działalność operacyjną, perspektywy rozwoju oraz osiągane przez 

nią wyniki finansowe. 

1.2. Ryzyko utraty rynku wynikające z ograniczonej lub braku adopcji rynkowej technologii wyświetlaczy 

wykorzystującej kropki kwantowe świecące na niebiesko 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego opracowywana technologia wyświetlaczy nanoQDEL (diody elektroluminescencyjne, w 

których kropki kwantowe pełnia role emitera światła) znajduje się we wczesnej fazie rozwoju, a na rynku zostały 

zaprezentowane (przez firmy Samsung (Korea Południowa), Sharp (Japonia), TCL oraz BOE (Chiny)), jedynie prototypy takich 

wyświetlaczy. Podobnie technologia wyświetlaczy microLED wykorzystujące fotorezyst zawierający niebieskie kropki 

kwantowe do konwersji promieniowania ultrafioletowego jest również we wczesnej fazie rozwoju. Istnieje zatem ryzyko, iż 

technologie te nie uzyskają oczekiwanej, masowej adopcji rynkowej lub też adopcja ta będzie ograniczona lub nie wystąpi 

wcale, co w konsekwencji może negatywnie wpłynąć na perspektywy rozwoju oraz sytuację finansową Spółki.. 

1.3. Ryzyko związane z prowadzeniem innowacyjnej działalności oraz prac badawczo-rozwojowych  

Rozwój rynku kropek kwantowych związany jest z ciągłym postępem technologicznym zarówno w zakresie ich wytwarzania 

jak i aplikacji, co skutkuje koniecznością prowadzenia przez QNA prac badawczo-rozwojowych, które prowadzi Spółka w 

powyższych obszarach. Od wyników tych prac uzależniona jest m.in. jakość produktów oraz wydajność procesów 

produkcyjnych, a w konsekwencji koszt ich wytworzenia, który przekłada się na możliwość i opłacalność komercjalizacji 

opracowywanych technologii. 

Ze względu na wynikający ze specyfiki prac badawczo-rozwojowych, nieznany końcowy rezultat ich realizacji oraz możliwość 

wystąpienia nietypowych zdarzeń powodujących np. konieczność zmiany harmonogramów i w konsekwencji wydłużenia w 

czasie realizacji prowadzonych projektów, czy też nieplanowanego wzrostu kosztów, Spółka nie jest w stanie w pełni 

przewidzieć ich skutków zarówno w zakresie wyników finansowych, jak i możliwość ich późniejszej komercjalizacji. 

Istnieje zatem ryzyko, iż w przypadku otrzymania niesatysfakcjonujących wyników lub też znacznego opóźnienia terminu ich 

realizacji, a w konsekwencji ograniczonych możliwości ich komercjalizacji ich wyników lub jej braku, Spółka może utracić 

zainwestowane środki lub narazić się na ryzyko poniesienia dodatkowych kosztów związanych z realizacją projektów 

badawczo-rozwojowych, co w konsekwencji może negatywnie wpłynąć na realizację jej strategii rozwoju oraz osiągane przez 

nią wyniki finansowe. 
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1.4. Ryzyko związane z utrzymaniem kluczowej kadry kierowniczej oraz kluczowych pracowników lub 

współpracowników lub ograniczoną możliwością pozyskania nowych pracowników i współpracowników 

Opracowane przez QNA technologie są efektem pracy zespołu osobowego, składającego się ze specjalistów z dziedziny 

chemii, nanotechnologii oraz inżynierii materiałowej. Kwalifikacje, doświadczenie zawodowe oraz znajomość branży 

koloidalnych nanomateriałów półprzewodnikowych przez pracowników, współpracowników oraz osoby zarządzające Spółką 

są kluczowe dla powodzenia projektów oraz ustalania i realizacji i strategii rozwoju realizowanej przez Emitenta. Ewentualna 

utrata pracowników lub współpracowników QNA, czy też trudności pozyskania nowych pracowników lub współpracowników 

mogłaby mieć negatywny wpływ na realizację ustalonej strategii rozwoju Spółki, szczególnie w zakresie prowadzonych 

projektów badawczo-rozwojowych. Z tego też względu utrata kluczowej kadry kierowniczej lub kluczowych pracowników lub 

kluczowych współpracowników, czy też trudności pozyskania nowych w ich miejsce mogłaby negatywnie wpłynąć na dalszą 

działalność Spółki, jej sytuację finansową i perspektywy rozwoju. 

1.5. Ryzyko związane z dostępnością i zmianami cen komponentów lub materiałów laboratoryjnych i 

produkcyjnych 

Prowadzona przez Spółkę działalność w zakresie opracowywania technologii oraz produkcji kropek kwantowych wymaga 

dostępu do specjalistycznych materiałów laboratoryjnych i produkcyjnych (m.in. materiały zużywalne, rozpuszczalniki, 

odczynniki chemiczne). Istnieje zatem ryzyko związane z dostępnością i potencjalnymi zmianami poziomu cen kluczowych 

materiałów wykorzystywanych przez Spółkę. W przypadku istotnego wzrostu cen materiałów, Spółka może być zmuszona do 

poniesienia wyższych kosztów, co może negatywnie wpłynie na marżę oferowanych produktów. Ewentualne ograniczenia w 

dostępności komponentów lub materiałów laboratoryjnych i produkcyjnych mogą wpłynąć na wydłużenie czasu realizacji 

zamówień lub wydłużenie czasu potrzebnego na przeprowadzenie prac badawczo-rozwojowych. 

1.6. Ryzyko związane ze skalowaniem technologii produkcji kropek kwantowych 

QNA opracowuje technologie wytwarzania koloidalnych nanomateriałów półprzewodnikowych mając na uwadze potrzebę 

dalszego skalowania tego procesu z zachowaniem powtarzalności w zakresie ilości, jak i jakości otrzymywanego produktu. 

Istnieje jednak ryzyko, iż przeniesienie skali technologii wytwarzania koloidalnych nanomateriałów półprzewodnikowych ze 

skali laboratoryjnej na półtechniczną, a w dalszej kolejności przemysłową, może nie pozwolić Spółce na osiągnięcie 

zakładanych przez nią na Datę Dokumentu Informacyjnego parametrów wytwarzanych materiałów, w szczególności w 

zakresie braku powtarzalności produktu otrzymywanego na różnych liniach produkcyjnych, czy też wymusić konieczności 

uzyskania ROŚ (Raportu o Oddziaływaniu Przedsięwzięcia na Środowisko) lub pozwolenia zintegrowanego wynikającego z 

obrotu dużymi ilościami rozpuszczalników oraz posiadania składu celnego na alkohole. Konieczność uzyskania ROŚ lub 

pozwolenia zintegrowanego spowoduje, iż Spółka będzie zobowiązana do poniesienia dodatkowych kosztów, a procedura 

związana z uzyskaniem ROŚ lub pozwolenia zintegrowanego może w konsekwencji wpłynąć również na tempo komercjalizacji 

produktów Spółki lub możliwość rozpoczęcia ich komercjalizacji. 

Dodatkowym czynnikiem generującym ryzyka związane ze skalowaniem produkcji kropek kwantowych jest konieczność 

zapewnienia przez Spółkę odpowiedniego bezpieczeństwa pracy wynikającego m.in. z wykorzystywania odczynników 

niebezpiecznymi, toksycznych, łatwopalnych i piroforycznych. 

1.7. Ryzyko związane z procesem lub wydłużeniem w czasie wdrożenia technologii w fazę komercjalizacji 

Wdrożenie do sprzedaży nowego produktu wykorzystującego nowe nanomateriały wymaga znacznych nakładów 

finansowych oraz odpowiedniego przygotowania organizacyjnego. Wieloetapowość procesu prowadzącego do 

komercjalizacji nowego materiału sprawia, że jego sukces zależy również od działań podmiotów trzecich, a tym samym 

pozostaje poza wyłącznym wpływem producenta materiału. W przypadku komercjalizacji technologii opracowywanych przez 

Spółkę ewentualne niepowodzenie na jednym z etapów komercjalizacji może negatywnie wpłynąć na poziom przychodów ze 

sprzedaży, a w efekcie na wyniki finansowe Spółki. 

Ponadto wraz z rozpoczęciem komercjalizacji technologii syntezy kropek kwantowych przez Spółkę związane z nimi koszty 

wytworzenia mogą okazać się wyższe niż obecnie zakładane. Może np. wystąpić ryzyko niedoszacowania zmiennych i/lub 

stałych kosztów wytworzenia kropek kwantowych. Może wystąpić również konieczność optymalizacji procesowej lub 

technologicznej dotyczącej działania Pilotażowej Linii Syntezy. W konsekwencji czynniki te mogą wpłynąć za wydłużenie w 

czasie harmonogramu procesu komercjalizacji, co może mieć negatywny wpływ na działalność Spółki, jej sytuację finansową 

i perspektywy rozwoju. 
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1.8. Ryzyko związane z ekspansją produktów Spółki na rynkach zagranicznych 

Model biznesowy Spółki zakłada globalną ekspansję oraz dostarczanie opracowanych technologii i produktów do partnerów 

na całym świecie. Im większa liczba krajów, w których technologie Spółki zostaną wprowadzone do sprzedaży, tym większa 

możliwość zwiększenia skali osiąganych przez Spółkę przychodów i zysków. Z uwagi na fakt, że produkty Emitenta mają 

potencjał sprzedażowy w skali globalnej przyszłe przychody Spółki zależne są od stopnia sukcesu przeprowadzonej ekspansji 

na rynki światowe, na który z kolei wpływ ma wiele czynników, w tym niezależnych od Spółki. Istnieje zatem ryzyko, iż 

ograniczona lub wolniejsza niż zakładano komercjalizacja produktów lub technologii Emitenta na rynkach zagranicznych lub 

też niewystarczająca wysokość budżetu jaki Spółka będzie mogła przeznaczyć na działania w tym zakresie może negatywnie 

wpłynąć na perspektywy rozwoju oraz sytuację finansową Spółki. 

Ponadto celem nawiązania współpracy i uzyskania statusu dostawcy dla dużych organizacji i podmiotów QNA musi uzyskiwać 

pozytywny wynik audytu obejmującego różne obszary prowadzonej działalności (m.in. logistyki, bezpieczeństwa, kontroli 

jakości itd.). Istnieje zatem ryzyko, iż w przypadku uzyskania przez Spółkę negatywnego wyniku audytu nie będzie mogła 

zostać nawiązana współpraca z takim podmiotem zlecającym audyt (potencjalnymi odbiorcami produktów Spółki). 

1.9. Ryzyko niepozyskania grupy klientów ze względu na niespełnienie oczekiwanych parametrów technicznych 

przez  urządzenia wykorzystujące kropki PureBlue.dots 

Klienci będącymi producentami wyświetlaczy (w szczególności będący końcowymi producentami urządzeń), uzależniają 

nawiązanie komercyjnej współpracy ze Spółką od wykazania określonych parametrów technicznych dla diody 

elektroluminescencyjnej zawierającej kropki PureBlue.dots wytworzone przez QNA. Spełnienie tych parametrów zależy nie 

tylko od jakości samych kropek PureBlue.dots, ale również od m.in. struktury urządzenia, jakości innych materiałów, jak i 

procesów wykorzystanych do wykonania diody. Prace związane z wykonaniem diody, którą Spółka ma zamiar wykorzystywać 

jako demonstrator możliwości kropek PureBlue.dot, są wykonywane przez podmioty zewnętrzne. W związku z tym, QNA 

Technology nie ma bezpośredniego wpływu na jakość i parametry techniczne wykonanych urządzeń. Nie spełnienie przez  

urządzenia wykorzystujące PureBlue.dots zdefiniowanych parametrów technicznych może zatem negatywnie wpłynąć na 

proces pozyskania klientów przez Spółkę. 

1.10. Ryzyko związane ze zmniejszeniem tempa sprzedaży wynikającego z wydłużenia czasu potrzebnego na 

testowanie kropek PureBlue.dots przez klientów 

W procesie nawiązywania komercyjnej współpracy klientami wytwarzane przez Spółkę kropki kwantowe, w pierwszej 

kolejności, trafiają do działów B+R klientów, w których są dokładnie badane i testowane (w szczególności pod kontem 

możliwych aplikacji). W założeniu proces ten ma umożliwić klientowi samodzielne sprawdzenie, czy dostarczony przez QNA 

produkt spełnia jego oczekiwania. Proces ten prowadzony jest w cyklach m.in. z powodu konieczności każdorazowego 

dostarczania przez Spółkę klientowi do testów kolejnych wersji materiału o oczekiwanych przez niego modyfikacjach. Ze 

względu na stopień skomplikowania prowadzonych prac oraz ograniczenia formalne związane ze złożonymi strukturami 

organizacyjnymi, zwłaszcza w dużych korporacjach, proces ten jest trudny do ścisłego zdefiniowania w czasie, w szczególności 

w pierwszym cyklu (dostawa oraz badanie + testy) współpracy. Okres od dostarczenia klientowi pierwszej próbki i rozpoczęcia 

pierwszych testów do zwiększenia skali sprzedaży może trwać od 6 do nawet 24 miesięcy, co w konsekwencji może 

spowodować, iż zaplanowane tempo skalowania sprzedaży realizowanej do poszczególnych klientów może ulec zmniejszeniu 

i tym samym negatywnie wpłynąć na perspektywy rozwoju oraz sytuację finansową Spółki.  

1.11. Ryzyko ograniczenia lub braku sprzedaży ze względu na wydłużenie się w czasie komercjalizacji 

wyświetlaczy nanoQDEL 

W 2022 roku firmy Samsung (Korea Południowa) oraz Sharp (Japonia) i chińskie firmy BOE i TCL zaprezentowały pierwsze na 

świecie prototypy wyświetlaczy nanoQDEL zawierające czerwone, zielone i niebieskie kropki kwantowe, przy czym BOE i TCL 

wykorzystały w nich kropki kwantowe zawierające kadm, natomiast Samsung i Sharp niebieskie kropki kwantowe nie 

zawierające kadmu. Według stanu wiedzy Zarządu na Datę Dokumentu Informacyjnego nie występują komercyjnie dostępne 

niebieskie kropki kwantowe niezawierające kadmu, który mogłyby być wykorzystane w masowej produkcji wyświetlaczy. 

Jednocześnie producenci wyświetlaczy informują, iż pierwsze wyświetlacze w tej technologii pojawią się na rynku w okresie 

3-5 lat, co zostało uwzględnione w planowanych przez Spółkę planach sprzedażowych. Istnieje jednak ryzyko, iż z powodów 

np. strategicznych, mimo opracowania gotowego do szerokiej komercjalizacji rynkowej produktu nanoQDEL, producenci 

wyświetlaczy mogą wstrzymać, np. do wyczerpania zapasów wyświetlaczy otrzymanych w starej technologii, jego pełną 

komercjalizację rynnową, co w konsekwencji może negatywnie wpłynąć na poziom przychodów ze sprzedaży QNA, a w efekcie 

na jej wyniki finansowe i perspektywy rozwoju.  
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1.12. Ryzyko nie pozyskania kontraktu ze względu na zbyt niskie możliwości produkcyjne lub błędną 

kalkulację ceny sprzedaży 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego QNA pracuje zarówno nad rozwojem niebieskich kropek kwantowych, jak i technologią 

ich produkcji. Istnieje jednak ryzyko, iż szacowane przez Emitenta wolumeny wytwórcze, których spodziewa się uzyskać 

Spółka po uruchomieniu Pilotażowej Linii Syntezy okażą się niewystarczające dla pozyskania i realizacji zamówień w ramach 

planowanej produkcji pilotażowej. 

Ponadto dopiero po uruchomieniu Pilotażowej Linii Syntezy i przeprowadzeniu na niej procesu wytwórczego, Spółka będzie 

mogła zweryfikować, szacowane na Datę Dokumentu Informacyjnego, koszty wytworzenia niebiskich kropek kwantowych 

(PureBlue.dots) i tym samych we właściwy sposób dokonać rekalkulacji ceny sprzedaży, za którą będzie mogła oferować je 

swoim kontrahentom. Istnieje zatem ryzyko, iż prowadząc rozmowy handlowe, w szczególności w zakresie zamówień 

wielkoskalowych, przed uruchomieniem Pilotażowej Linii Syntezy, Spółka może w niewłaściwy sposób dokonywać kalkulacji 

kosztów wytworzenia i oferować nieakceptowaną rynkowo cenę kropek kwantowych, co w konsekwencji może negatywnie 

przełożyć się na uzyskanie możliwości zawarcia kontraktów handlowych.  

Dodatkowo błędna kalkulacja ceny sprzedaży oraz realizacja sprzedaży na jej bazie, może spowodować, iż Spółka nie osiągnie 

satysfakcjonującej marży lub zysku lub też poniesie stratę, co w konsekwencji może wpłynąć na jej perspektywy rozwoju oraz 

wyniki finansowe. 

1.13. Ryzyko związane z ograniczeniem lub brakiem dostępu do rynków azjatyckich 

Z punktu widzenia komercjalizacji produktów i technologii Emitenta niezwykle perspektywicznymi rynkami są rynki azjatyckie, 

w szczególności rynek japoński oraz koreański, jak również również chiński i tajwański. Istnieje jednak ryzyko, iż na skutek 

pogorszenia się sytuacji geopolitycznej w skali globalnej (obejmujące w szczególności eskalację wojny w Ukrainie, 

pogarszającą się sytuację gospodarczą Chin, czy też wystąpienie innego konfliktu zbrojnego na świecie) lub też w przypadku 

wystąpienia kolejnych pandemii mogą wystąpić różne ograniczenia dotyczące możliwości prowadzenia działalności 

gospodarczej (np. w zakresie przemieszczania się) lub całkowita izolacja określonych państw, co w konsekwencji może 

spowodować ograniczenie dostępu firm europejskich do rynków azjatyckich. Wystąpienie takiego ryzyka może negatywnie 

wpłynąć na perspektywy rozwoju oraz sytuację finansową Spółki. 

1.14. Ryzyko konkurencji 

Spółka działa na wysoce innowacyjnym i konkurencyjnym rynku, na którym prowadzą działalność zarówno podmioty o 

ugruntowanej pozycji rynkowej (np. duże koncerny technologiczne lub chemiczne), jak również firmy znajdujące się w 

początkowej fazie rozwoju, czy też grupy badawcze działające w najlepszych jednostkach badawczych na świecie. Istnieje 

zatem ryzyko zaoferowania na rynku, przez te podmioty, rozwiązań nad jakimi pracuje QNA zanim Spółka osiągnie ich 

gotowość sprzedażową. 

Strategia działania QNA koncentruje się na powiększaniu przewagi konkurencyjnej poprzez wysoką jakość oferowanych 

rozwiązań technologicznych i materiałów, opracowanie produktów dostosowanych pod klienta oraz budowanie pozycji 

rynkowej poprzez poszerzanie posiadanych i budowanie nowych kompetencji w zakresie komercjalizacji kropek kwantowych. 

W celu uzyskania przewagi konkurencyjnej Spółka zmienia również swoją pozycję w łańcuchu dostaw (w kierunku od 

dostarczania kropek kwantowych poprzez ich modyfikacje, aż do formulacji tuszów bazującymi na kropkach kwantowych). 

Stąd też istnieje ryzyko, iż ewentualny wzrost poziomu konkurencji na rynkach, na których działa QNA poprzez umacnianie 

pozycji rynkowej istniejących podmiotów, czy też pojawienie się nowych konkurentów mogących oferować konkurencyjne 

wobec QNA technologie i produkty może negatywnie wpłynąć na poziom realizacji jej strategii rozwoju oraz wysokość 

osiąganych przez Spółkę wyników finansowych. 

1.15. Ryzyko utraty przewagi konkurencyjnej wynikające ze zmian regulacyjnych mogących przywrócić do 

obrotu wyświetlacze zawierające kropki zawierające kadm 

Według stanu wiedzy Zarządu na Datę Dokumentu Informacyjnego jedną z istotnych przewag konkurencyjnych 

opracowywanych przez Spółkę kropek kwantowych jest ich zgodność z polityką środowiskową krajów europejskich i części 

azjatyckich oraz USA, która ogranicza stosowanie w produktach substancji niebezpiecznych m.in. kadmu, gdy jego zawartość 

przekracza 100 ppm (aplikacje wykorzystujące kropki zawierające kadm rozwijane są głównie w Chinach). Istnieje jednak 

ryzyko, iż w przypadku zmian przepisów prawa kadm, a w szczególności kropki kwantowe na bazie kadmu, zostanie ponownie 

dopuszczony do stosowania w elektronice użytkowej, a Spółka utraci przewagę konkurencyjną, co w konsekwencji może 

negatywnie wpłynąć na jej działalność sytuację finansową i perspektywy rozwoju. 
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1.16. Ryzyko niezrealizowania strategii rozwoju Spółki 

Długoterminowym strategicznym celem rozwoju Spółki jest osiągnięcie pozycji jednego ze światowych liderów w zakresie 

syntezy kropek kwantowych oraz formulacji tuszów zawierających kropki kwantowe, w tym emitujące światło niebieskie. 

Spółka zamierza realizować swój cel strategiczny poprzez rozwój technologii syntezy koloidalnych nanomateriałów 

półprzewodnikowych oraz jej komercjalizację poprzez nawiązywanie współpracy z globalnymi podmiotami działającymi na 

rynkach, na których rozwiązania technologiczne opracowane przez QNA mogą zostać zaaplikowane. 

Jednakże, ze względu na szereg czynników wpływających na skuteczność realizacji przyjętej strategii rozwoju, Spółka nie może 

zagwarantować, iż jej cele strategiczne zostaną osiągnięte. Przyszła pozycja QNA na rynku produkcji kropek kwantowych, 

uzależniona jest od skutecznego wdrożenia strategii rozwoju w długim terminie oraz dalszego rozwoju technologii. Ryzyko 

podjęcia nietrafionych decyzji wynikających z niewłaściwej oceny sytuacji, bądź niezdolność Spółki do dostosowania się do 

zmieniających się warunków rynkowych, nietrafności przyjętych założeń strategicznych, dotyczących m.in. rozwijanej 

technologii oraz przyjętego planu komercjalizacji i wielkości zapotrzebowania ze strony klientów, czy innych parametrów 

zamówień (np. czas dostaw, cena) oznaczać może, iż założona strategia rozwoju nie zostanie częściowo lub w całości 

zrealizowana lub tez jej realizacja może wykroczyć poza zakładane na Datę Dokumentu Informacyjnego parametry budżetu 

lub harmonogramu, co w konsekwencji może mieć negatywny wpływ na działalność Spółki, jej sytuację finansową i 

perspektywy rozwoju. 

1.17. Ryzyko związane z harmonogramem w przyjętym w modelu biznesowym 

Długoterminowym strategicznym celem rozwoju Spółki jest osiągnięcie pozycji jednego ze światowych liderów w syntezie 

kropek kwantowych oraz formulacji tuszów zawierających kropki kwantowe, w tym emitujące światło niebieskie. Wiąże się 

to z koniecznością realizacji kilkuletniego, szczegółowo opracowanego harmonogramu prac składające się z wielu zależnych 

od siebie etapów. Na możliwości realizacji tego harmonogramu wpływ ma wiele różnorodnych czynników, zarówno o 

charakterze wewnętrznym, jak i zewnętrznym, w wielu przypadkach niezależnych od Spółki. Nie jest możliwe wyeliminowanie 

np. ryzyka opóźnień w realizacji prac badań B+R, a także ryzyka związanego z niepomyślnymi wynikami tych prac. Proces 

badawczy jest procesem z istoty rzeczy niepewnym, co w realiach biznesowych dotyczących Spółki może doprowadzić do 

pogorszenia sytuacji finansowej w przypadku, gdy nie będzie on mógł zaoferować swoim odbiorcom na czas oczekiwanych 

produktów, np. w sytuacji, gdy kropki kwantowe i/lub bądź warstwy nie wykażą pożądanych właściwości koniecznych z 

perspektywy konkretnego klienta. 

Ewentualne wystąpienie nieprzewidzianych opóźnień w realizacji przyjętego harmonogramu może spowodować 

nieosiągnięcie w określonym czasie planowanych przychodów ze sprzedaży i negatywnie wpłynąć na strategię rozwoju oraz 

osiągane przez Spółkę wyniki finansowe. 

1.18. Ryzyko związane z dostawcami 

QNA zaopatruje się w specjalistyczne materiały zużywalne, rozpuszczalniki oraz odczynniki chemiczne niezbędne do 

prowadzenia działalności u wyselekcjonowanej grupy dostawców. Kryterium branym pod uwagę przy wyborze dostawcy jest 

spełnienie oczekiwań m.in. w zakresie jakości dostarczanych materiałów, w szczególności czystości odczynników i 

rozpuszczalników. Współpraca z ograniczoną grupą dostawców może powodować, iż Spółka może być narażona na ryzyko 

zmian cen oferowanych przez nich produktów oraz ograniczenie lub zaprzestanie dostaw. Ponadto QNA może być narażona 

na ryzyko pogorszenia parametrów jakościowych dostarczanych produktów. W konsekwencji może to spowodować 

konieczność znalezienia przez Spółkę alternatywnych dostawców lub wpłynąć na terminowość realizowanych przez Spółkę 

procesów i projektów. 

Ponadto z głównych narzędzi prowadzonych przez Spółkę prac badawczo-rozwojowych jest sprzęt laboratoryjny i aparatura 

laboratoryjna. Istnieje zatem ryzyko, iż w przypadku wydłużania terminów dostaw nowego sprzętu (lub jego elementów), 

bądź aparatury laboratoryjnej (lub jej elementów), harmonogramy prowadzonych przez QNA prac B+R mogą ulec wydłużeniu, 

co w konsekwencji może negatywnie wpłynąć na bieżącą działalność Spółki oraz osiągane przez nią wyniki finansowe i jej 

perspektywy rozwoju. 

1.19. Ryzyko związane z użytkowaniem sprzętu i aparatury laboratoryjnej wykorzystywanej przez Spółkę 

Działalność QNA opiera się w szczególności na prawidłowo działającym specjalistycznym sprzęcie i aparaturze laboratoryjnej. 

Istnieje zatem ryzyko, iż w przypadku awarii, zniszczenia lub uszkodzenia, czy też utraty sprzętu, bądź aparatury, Spółka może 

zostać zmuszona do czasowego wstrzymania części lub całości prowadzonej działalności, co w konsekwencji może negatywnie 

wpłynąć na jej bieżącą działalność oraz osiągane przez nią wyniki finansowe.  
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1.20. Ryzyko związane z wynajmowaną przestrzenią laboratoryjną 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego, Spółka wynajmuje przestrzenie laboratoryjne od Wrocławskiego Parku 

Technologicznego (WPT), który wynajmuje podobne przestrzenie laboratoryjne także innym podmiotom, w tym działającym 

w branży chemiczej. Istnieje zatem ryzyko, że ze względu na prace remontowe prowadzane na terenie WPT, usuwanie 

powstałych awarii lub inne zdarzenia losowe (w tym wybuchy, pożary, itp.), których sprawcami mogą być inne firmy 

znajdujące się na terenie WPT, ciągłość prac prowadzonych przez Spółkę może być zagrożona. Ponadto, wszelkie usterki w 

laboratoriach QNA (wentylacja, media itp.), usuwane muszą być poprzez WPT, co powoduje że QNA nie ma bezpośredniego 

wpływu na termin ich realizacji. W konsekwencji, harmonogram prac zaplanowanych przez Spółkę może ulec zmianie, co 

wpłynąć może na proces komercjalizacji. 

1.21. Ryzyko związane z rozwojem produktu PureBlue.dots 

Podstawowym opracowywanym przez Spółkę produktem są emitujące w kolorze niebieskim kropki kwantowe, tzw. 

PureBlue.dots. Istnieje jednak ryzyko, iż Spółka nie osiągnie parametrów technicznych i jakościowych określonych i 

wymaganych przez docelowych klientów, w tym np. nie osiągnie wyznaczonych parametrów emisji kropek kwantowych, nie 

osiągnie stabilności koloidalnej roztworu lub stabilności właściwości optycznych PureBlue.dots, co w konsekwencji może 

negatywnie wpłynąć na bieżącą działalność Spółki oraz osiągane przez nią wyniki finansowe i jej perspektywy rozwoju. 

1.22. Ryzyko związane z budową lub uruchomieniem linii pilotażowej lub procesem technologicznym 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego jednym z głównych krótkoterminowych celów rozwoju Spółki jest budowa Pilotażowej 

Linii Syntezy. Istnieje jednak ryzyko, iż ze względu na opóźnienia w dostawie elementów składowych linii pilotażowej lub 

wystąpienia niemożliwych do przewidzenia na wcześniejszych etapach problemów technicznych lub technologicznych 

związanych z eksperymentalnych charakterem tego systemu jej budowa zostanie opóźniona i przekroczy zakładany, na Datę 

Dokumentu Informacyjnego, harmonogram lub koszty jej wytworzenia. Ponadto do czasu przeprowadzenia rozruchu linii 

pilotażowej i wykonania pierwszego procesu nie można również zagwarantować, że proces ten przebiegnie zgodnie z 

przyjętymi założeniami. W związku z tym istnieje również ryzyko nieuzyskania zakładanej efektywności oraz powtarzalności 

procesu wytwarzania produktu, oraz że parametry jakościowe produktu wytworzonego na linii pilotażowej nie będą zgodne 

z wypracowanymi w skali laboratoryjnej.  

Ponadto istnieje ryzyko nieefektywnego wdrożenia linii pilotażowej w ramach funkcjonowania firmy, np. ze względu na 

niewystarczającą infrastrukturę (m.in. ograniczenia w wielkości magazynu odczynników chemicznych) i zespół specjalistów ją 

obsługujących.  

Dodatkowe ryzyko występuje również w obszarze zapewnienia dostaw odpowiedniej jakości i ilości surowców oraz pokrycia 

kosztów eksploatacyjnych, w szczególności kosztów wsadu surowcowego niezbędnego do przeprowadzenia procesu 

wytworzenia kropek, który może być znacząco wyższy względem procesów realizowanych w skali laboratoryjnej.   

1.23. Ryzyko związane z przepisami podatkowymi 

Polski system podatkowy charakteryzuje się brakiem stabilności. Przepisy podatkowe bywają często zmieniane, wielokrotnie 

na niekorzyść podatników. Zmiany te mogą polegać nie tylko na podwyższeniu stawek podatkowych, ale także na 

wprowadzeniu nowych szczegółowych instrumentów prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet 

wprowadzeniu nowych obciążeń podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogą także wynikać z konieczności wdrażania 

nowych rozwiązań przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikających z wprowadzenia nowych lub zmiany już 

istniejących regulacji w zakresie podatków. Częste zmiany przepisów prawa regulujących opodatkowanie działalności 

gospodarczej oraz rozbieżności interpretacyjne w zakresie stosowania przepisów podatkowych przez organy podatkowe 

mogą okazać się niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji może mieć negatywny wpływ na działalność i sytuację 

finansową Emitenta. 

Jednocześnie, akcjonariusze mogą zostać narażeni na niekorzystne zmiany, w szczególności w odniesieniu do stawek 

podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez płatnika. Powyższe może negatywnie wpływać na zwrot z kapitału 

zainwestowanego w Akcje Wprowadzanych. 

1.24. Ryzyko naruszenia własności intelektualnej 

Spółka prowadzi działalność w obszarze, w którym istotne znaczenie mają regulacje dotyczące praw własności przemysłowej 

i praw własności intelektualnej oraz ich ochrony. Według najlepszej wiedzy Zarządu, Na Datę Dokumentu Informacyjnego nie 

toczą się żadne postępowania w zakresie naruszenia praw własności przemysłowej i praw własności intelektualnej z udziałem 

Emitenta. 
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Spółka zamierza prowadzić działalność w taki sposób, by nie naruszyć praw osób trzecich w tym zakresie. Nie można jednak 

wykluczyć, że przeciwko Spółce będą wysuwane przez osoby trzecie roszczenia dotyczące naruszenia przez Spółkę praw 

własności przemysłowej i intelektualnej. Wysunięcie takich roszczeń, nawet jeżeli będą one bezzasadne, może niekorzystnie 

wpłynąć na harmonogram realizacji strategii Spółki, a obrona przed takimi roszczeniami może wiązać się z koniecznością 

ponoszenia znacznych kosztów, co w efekcie może negatywnie wpłynąć na wyniki finansowe Spółki. Dodatkowo, Spółka na 

bieżąco dokonuje przeglądu literatury oraz baz patentowych. Ze względu na bardzo dużą liczbę patentów i zgłoszeń 

patentowych, istnieje ryzyko nieuwzględnienia któregoś z kluczowych patentów i/lub zgłoszeń patentowych w badaniu 

czystości patentowej i/lub zdolności patentowej technologii i produktów opracowywanych przez Spółkę. Może to 

spowodować naruszenie praw własności intelektualnej lub praw własności przemysłowej. Dotyczy to również patentów, które 

zostały zgłoszone, ale nie zostały ujawnione. 

Współpraca z zewnętrznymi partnerami niesie ze sobą również ryzyko naruszenia własności intelektualnej i tajemnicy 

handlowej. Nieuprawnione formalnie podmioty mogą próbować wykorzystają własność intelektualną i przemysłową 

Emitenta poprzez albo naruszenie zgłoszenia patentowego wprost albo poprzez próbę obejścia go. Opisane powyżej 

okoliczności mogą mieć istotny negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, osiągane wyniki i sytuację finansową Emitenta. 

1.25. Ryzyko związane z naruszeniem praw własności intelektualnej 

Ponadto prowadzone przez Spółkę prace B+R mogą naruszać lub wskazywać na naruszenie własności intelektualnej 

posiadanej lub kontrolowanej przez podmioty trzecie. Emitentowi nie są znane roszczenia przeciw niemu od żadnego 

podmiotu zewnętrznego, lecz nie można wykluczyć, że takie roszczenia nie pojawią się w przyszłości.  

Nie można również wykluczyć, że w innych przypadkach ewentualne osoby poszkodowane mogą skierować roszczenia wobec 

Spółki. Roszczenia te mogą spowodować konieczność poniesienia znacznych kosztów oraz, jeśli zostaną one uznane za 

zasadne, wypłatę znacznych odszkodowań.  

Nie można wykluczyć, że dalsze prowadzenie prac B+R może wymagać uzyskania licencji od podmiotów trzecich. Licencje te 

mogą być niedostępne lub być poza zasięgiem finansowym Spółki. Uzyskanie licencji wiąże się z poniesieniem określonych 

kosztów, a także spełnieniem warunków (np. brak zgody na wyłączność). Może to spowodować, że konkurenci uzyskają 

dostęp do tych samych praw własności intelektualnej.  

W skrajnym wypadku Spółka nie będzie mogła skomercjalizować wyników prac badawczo-rozwojowych w odniesieniu do 

konkretnego projektu, jeżeli w wyniku rzeczywistych lub możliwych roszczeń o naruszenie praw własności intelektualnej nie 

będzie ona w stanie uzyskać licencji na akceptowalnych warunkach.  

1.26. Ryzyko związane ze sporami dotyczącymi własności intelektualnej 

Działalność gospodarcza Emitenta w dużym stopniu opiera się na korzystaniu z własności intelektualnej – w tym w zakresie 

opracowywania i wdrażania oraz komercjalizacji własnych rozwiązań, prowadzeniu badań i tworzeniu oraz współtworzeniu 

projektów technologicznych. Z działalnością tego rodzaju w sposób naturalny wiążą się określone ryzyka, to jest: (i) ryzyko 

naruszenia praw własności intelektualnej i praw własności przemysłowej (patenty, wzory użytkowe etc.) należących do 

podmiotów trzecich; (ii) ryzyko naruszenia przez osoby trzecie praw własności intelektualnej należących do Emitenta (kradzież 

danych, nielegalne kopiowanie rozwiązań etc.); oraz (iii) ryzyko sporu o prawa autorskie lub prawa wynalazcze z pracownikami 

i współpracownikami Emitenta, którzy opracowują określone przedmioty własności intelektualnej lub własności 

przemysłowej dla Emitenta. 

Emitent podejmuje aktywne działania w zakresie minimalizacji wystąpienia ryzyka sporów co do własności intelektualnej lub 

własności przemysłowej. Emitent w uzasadnionych rodzajem projektu przypadkach – prowadzi badania czystości patentowej 

określonych rozwiązań. Rozwiązania rozwijane przez Emitenta podlegają ochronie na podstawie przepisów regulujących 

prawa autorskie, ochronę baz danych oraz jako tajemnica przedsiębiorstwa. Emitent podejmuje czynne starania o 

zabezpieczenie swoich danych oraz innych przedmiotów własności intelektualnej stosując zabezpieczenia sieci 

informatycznych odpowiadające standardom rynkowym oraz wprowadzając odpowiednie rozwiązania organizacyjne (np. 

postanowienia dot. poufności w umowach z pracownikami i współpracownikami), pozwalające uchronić własność 

intelektualną Emitenta przed dostępem osób nieuprawnionych. W zakresie ryzyka sporu o prawa własności intelektualnej z 

pracownikami i współpracownikami Emitenta, Emitent podejmuje czynne działania celem eliminacji takiego ryzyka poprzez 

zlecanie prac nad przedmiotami własności intelektualnej wyłącznie swoim pracownikom i współpracownikami, którzy 

przekazują majątkowe prawa autorskie Emitentowi zarówno na podstawie samych postanowień tych umów, jak i stosownie 

do przepisu art. 12 ust. 1 ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych. 
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Spór co do własności intelektualnej, z której Emitent korzysta w swojej bieżącej działalności mógłby narazić Emitenta na 

ryzyko poniesienia znaczącej szkody – odbijając się w przypadku przegrania takiego sporu zarówno na wynikach finansowych 

Emitenta jak i możliwości jego rozwoju – a w konsekwencji także na wartość Akcji Emitenta. 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest stroną żadnego sporu dotyczącego praw własności intelektualnej. 

1.27. Ryzyko utraty kontroli nad informacjami poufnymi 

Emitent prowadzi działalność gospodarczą w istotnej części opartą o przedmioty własności intelektualnej. Powyższe oznacza, 

że w przypadku odejścia od Emitenta kluczowych pracowników, którzy mają dostęp do wiedzy stanowiącej powyższe 

przedmioty własności intelektualnej lub wykradzenia odpowiednich danych, istnieje ryzyko ich wykorzystania przez 

konkurencję lub pojawienia się nowej konkurencji wykorzystującej takie przedmioty własności intelektualnej. Ryzyko w 

powyższym zakresie wynika w szczególności z faktu, że dochodzenie roszczeń i ochrona praw do własności intelektualnej nie 

podlegającej wpisowi do publicznego rejestru są bardziej czasochłonne i wymagają większego zaangażowania środków niż 

ochrona praw własności przemysłowych takich jak np. zarejestrowane wynalazki, przede wszystkim z uwagi na dalej idące 

obowiązki dowodowe. 

Spółka dokłada należytej staranności celem zapobieżenia powyższemu ryzyku, w szczególności poprzez stosowanie 

odpowiednich postanowień umownych dotyczących poufności ze wszystkimi swoimi pracownikami i współpracownikami jak 

również stosując spełniające standardy rynkowe zabezpieczenia systemów informatycznych. 

1.28. Ryzyko związane z możliwością ujawnienia informacji poufnych 

Realizacja strategii Spółki jest uzależniona od zachowania tajemnicy przez osoby będące w posiadaniu informacji poufnych, 

dotyczących w szczególności prowadzonych badań rozwojowych oraz procesów technologicznych związanych z kropkami 

kwantowymi oraz tuszem zawierającym kropki kwantowe. Istnieje ryzyko, że wrażliwe informacje zostaną ujawnione przez 

osoby związane ze Spółką, czego efektem może być ich wykorzystanie przez podmioty prowadzące działalność konkurencyjną, 

pomimo środków ochrony własności intelektualnej stosowanych przez Spółkę, w tym przyznanych patentów. 

 

2. Czynniki ryzyka o charakterze finansowym 

2.1. Ryzyko związane z dotacjami pozyskiwanymi ze środków publicznych na realizację prac badawczo-rozwojowych 

QNA prowadziła oraz prowadzi prace badawczo-rozwojowe, które w przeszłości, jak i na Datę Dokumentu Informacyjnego, 

były i są dofinansowane z pozyskanych grantów i dotacji. Najistotniejsze pod względem wartości projekty Spółki obejmują: 

- Numer projektu POIR.01.01.01-00-0210/19 pt.: „Fluorescencyjny tusz bazujący na półprzewodnikowych kropkach 

kwantowych przeznaczony do drukowania wysokorozdzielczego" (projekt uznany za zrealizowany i rozliczony). Projekt 

współfinansowany ze środków Unii Europejskiej w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwój 2014-2020, Priorytet 

I „Wsparcie prowadzenia prac B+R przez przedsiębiorstwa", Poddziałanie 1.1.1. 

- Numer projektu POIR.01.01.01-00-1698/20 pt.: „Innowacyjna technologia syntezy kropek kwantowych PureBlue.dot o 

ograniczonej toksyczności przeznaczonych do wysokiej jakości źródeł światła niebieskiego” (projekt w trakcie realizacji). 

Projekt współfinansowany ze środków Unii Europejskiej w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwój 2014-2020, 

Priorytet I „Wsparcie prowadzenia prac B+R przez przedsiębiorstwa", Poddziałanie 1.1.1. 

W celu otrzymania finansowania ze środków publicznych Spółka musi spełnić określone warunki konkursowe, a korzystanie z 

dotacji powoduje, iż QNA pozyskuje środki finansowe, które następnie powinny zostać rozliczone zgodnie z wnioskiem i 

umową o dofinansowanie (uwzględniając zaakceptowane zmiany).  

Istnieje zatem ryzyko, iż koszty poniesione przez Spółkę na realizację projektów badawczo-rozwojowych zostaną 

zakwestionowane, a ostateczna kwota dofinansowania będzie podlegać redukcji. Ponadto, Spółka narażona jest także na 

ryzyko żądania zwrotu otrzymanych dotacji, przy czym procedura taka może być wszczęta jedynie w okolicznościach 

wykorzystywania dotacji niezgodnie z założeniami umowy na dofinansowanie. Dodatkowo, w przypadku niezrealizowania 

kamieni milowych lub pojawienia się ryzyka ich realizacji dotacja może zostać wstrzymana, co wpłynąć może na planowane 

w Spółce działania. Jednocześnie ewentualne wydłużenie czasu na rozpatrywane przez agencje rządowe rozliczeń zaliczek i 

wniosków o płatność może powodować konieczność wydatkowania dużych kwot ze środków własnych zanim zostaną one 

zrefundowane. Ziszczenie się powyższych ryzyk odbiłoby się niekorzystnie na realizacji przyjętej przez Emitenta strategii 

rozwoju i jego płynności finansowej. 
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2.2. Ryzyko związane z ujemnymi wynikami finansowymi i pozyskania finansowania działalności Spółki 

Poziom osiąganych przez Spółkę wyników finansowych jest uzależniony od wyników i tempa przyszłej komercjalizacji 

opracowywanych przez QNA technologii i produktów. Na Datę Dokumentu Informacyjnego Spółka, w ramach prowadzonej 

działalności, koncentruje się przede wszystkim na prowadzeniu prac badawczo-rozwojowych związanych z rozwojem 

technologii i produktów na bazie koloidalnych kropek kwantowych, a także na wstępnej walidacji tych produktów na rynku. 

Oznacza to, iż poziom generowanych kosztów operacyjnych może w kolejnych latach działalności przewyższać poziom 

osiąganych przychodów ze sprzedaży i tym samym narastająco pogłębiać stratę netto Spółki. Istnieje zatem ryzyko 

generowania przez QNA straty netto również w kolejnych latach działalności, co w konsekwencji może przełożyć się na 

ograniczenie lub brak możliwość pozyskania przez nią dodatkowych środków (lub pozyskiwanie ich na mniej atrakcyjnych niż 

w przeszłości warunkach) przeznaczonych na finansowanie jej bieżącej działalności, a w konsekwencji doprowadzić do utarty 

płynności finansowej przez Spółkę. 

2.3. Ryzyko walutowe 

Spółka prowadzi działalność we współpracy z międzynarodowymi instytucjami badawczymi. Do zespołu doradczego należą 

również eksperci branżowi oraz doradcy biznesowo-prawni spoza Polski. Z tego względu część kosztów związanych z 

wynagrodzeniami zespołu oraz prac rozwojowych Spółki ponosi w walucie obcej. Jednocześnie Spółka rozlicza się z klientami 

zagranicznymi również w walucie obcej. Z tego względu Spółka narażona jest na ryzyko nagłej zmiany kursu tych walut. W 

sytuacji gwałtownego osłabienia polskiego złotego Spółka może być narażona na konieczność poniesienia wyższych kosztów 

swojej działalności w tej ich części, która jest ponoszona w walucie obcej. W przyszłości QNA planuje uzyskiwać także 

zdecydowaną większość swoich przychodów od podmiotów zagranicznych, a co za tym idzie – w walucie obcej. W związku z 

tym będzie narażona na wahania kursów walut (głownie dolara amerykańskiego oraz euro). 

2.4. Ryzyko utraty płynności 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego Spółka ponosi przede wszystkim wydatki związane z prowadzeniem prac badawczo-

rozwojowych związanych z opracowywanymi technologiami koloidalnych nanostruktur półprzewodnikowych generując 

stratę netto na prowadzonej działalności. W związku z tym, uzależniona jest przede wszystkim od finansowania udziałowego 

a w przyszłości być może również dłużnego, a w konsekwencji narażona jest na ryzyko utraty płynności finansowej. Zarówno 

w roku obecnym, jak i w kolejnych latach Emitent może nie osiągać przychodów z tytułu sprzedaży produktów i usług lub 

osiągnąć je w mniejszej od zakładanej wysokości, jak również nie pozyskać zewnętrznego finansowania w wystarczającej 

wysokości, które pozwoliłoby na dalsze finansowanie działalności w obszarze badań i rozwoju oraz komercjalizacji, jak również 

zachować płynność finansową. 

Istnieje ryzyko, że Spółka w przyszłości nie pozyska wystarczających środków pieniężnych z różnych zewnętrznych źródeł lub 

środków celowych, pozwalających utrzymywać obsługę zobowiązań Spółki, co wpłynęłoby na konieczność poszukiwania 

dodatkowych źródeł finansowania. Źródłem takiego finansowania mógłby być rynek kapitałowy, jednak narażony jest on na 

okresy dekoniunktury, wynikające m.in. z sentymentu inwestorów, czynników gospodarczych, politycznych, w tym także 

międzynarodowych, co może powodować problemy z pozyskaniem lub brak możliwości pozyskania finansowania przez 

Spółkę. Trudności w pozyskaniu lub brak możliwości pozyskania finansowania przez Spółkę mogą mieć istotny negatywny 

wpływ na tempo prowadzonych procesów badawczo-rozwojowych, prac komercjalizacyjnych, wyniki oraz ryzyko utraty 

płynności przez Spółkę. 

W przeszłości nie wystąpiła sytuacja całkowitej utraty płynności przez QNA, jednakże z uwagi na powyższe istnieje i może 

występować ryzyko związane z utratą płynności finansowej Spółki w przyszłości. 

 

3. Czynniki ryzyka związane z rynkiem kapitałowym i inwestycją w Akcje Wprowadzane 

Poniżej przedstawione zostały czynniki ryzyka związane z inwestycją w Akcje Wprowadzane. Część z ryzyk może znaleźć 

zastosowanie do Spółki lub Akcji Wprowadzanych w sytuacji uzyskania przez Spółkę statusu spółki publicznej lub po 

wprowadzeniu Akcji do obrotu w ASO. W konsekwencji wskazane czynniki ryzyka nie będą miały znaczenia w razie 

nieuzyskania przez Spółkę statusu spółki publicznej lub odmowy wprowadzenia przez Organizatora ASO Akcji 

Wprowadzanych do obrotu w ASO. 
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3.1. Ryzyko odmowy wprowadzenia lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowej emisji 

Zgodnie z § 15d Regulaminu ASO emitent, którego akcje zostały wprowadzone do ASO, zobowiązany jest złożyć wniosek o 

wprowadzenie do tego obrotu akcji tego samego rodzaju nowej emisji nie później niż w terminie 12 miesięcy od dnia 

podwyższenia kapitału w wyniku emisji tych akcji albo od dnia ustania ograniczenia zbywalności tych akcji (jeżeli takie 

ograniczenie było ustanowione), chyba że z treści właściwej uchwały walnego zgromadzenia w sprawie podwyższenia kapitału 

zakładowego lub w sprawie upoważnienia do podwyższenia kapitału zakładowego wynika wprost, że akcje te nie zostaną w 

tym terminie objęte wnioskiem o ich wprowadzenie do ASO. 

Zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO podejmuje uchwałę o odmowie wprowadzenia do obrotu w ASO 

instrumentów finansowych objętych wnioskiem o wprowadzenie, jeżeli: (i) nie zostały spełnione warunki wprowadzenia 

określone w Regulaminie ASO, ; lub (ii) Organizator ASO uzna, że wprowadzenie danych instrumentów finansowych do obrotu 

zagrażałoby bezpieczeństwu obrotu lub interesowi jego uczestników (przy czym dokonując oceny wniosku w tym zakresie 

Organizator ASO, uwzględniając rodzaj instrumentów finansowych objętych wnioskiem, bierze pod uwagę czynniki 

szczegółowo wymienione w Regulaminie ASO); lub (iii) Organizator ASO uzna, że dokument informacyjny sporządzony w 

związku z ubieganiem się o wprowadzenie instrumentów finansowych do ASO w sposób istotny odbiega od wymogów 

formalnych określonych w Załączniku nr 1 do Regulaminu ASO.  

Zgodnie z § 5 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku odmowy wprowadzenia ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w 

ASO tych samych instrumentów finansowych może zostać złożony nie wcześniej niż po upływie 12 miesięcy od daty 

doręczenia uchwały o odmowie ich wprowadzenia do obrotu, a w przypadku złożenia wniosku o ponowne rozpoznanie 

sprawy nie wcześniej niż po upływie 12 miesięcy od daty doręczenia emitentowi uchwały w sprawie utrzymania w mocy 

decyzji o odmowie. 

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeństwo obrotu w ASO lub 

jest zagrożony interes inwestorów, Organizator ASO, na żądanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych 

do obrotu lub wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 10 dni. 

Nie można wykluczyć, że w przyszłości nastąpi podwyższenie kapitału zakładowego Spółki, a akcje wyemitowane w jego 

wyniku będą spełniały kryteria, o których mowa w § 15d Regulaminu ASO. W takim wypadku istnieje ryzyko odmowy lub 

wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowych emisji do ASO. 

3.2. Ryzyko związane z wypłatą dywidendy 

Zgodnie z KSH, dywidenda jest wypłacana wyłącznie w przypadku, gdy zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie stosowną 

uchwałę o przeznaczeniu zysku do podziału pomiędzy akcjonariuszy w formie dywidendy, bezwzględną większością głosów. 

Zarząd nie jest obowiązany do proponowania zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjęcia uchwały w sprawie wypłaty 

dywidendy za dany rok obrotowy i nawet jeżeli Zarząd zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wypłatę 

dywidendy, to nie może zagwarantować, że zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwałę umożliwiającą wypłatę 

dywidendy. Chociaż Zarząd nie wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wypłatę dywidendy, jeśli realizowane 

wyniki dadzą taką możliwość, przy zachowaniu wystarczających środków na działalność inwestycyjną oraz przy odpowiednim 

zabezpieczeniu płynności Spółki, to jak wskazano powyżej, nie ma pewności, że zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie 

uchwałę umożliwiającą wypłatę dywidendy. 

Dodatkowo należy zwrócić uwagę, że 6 akcjonariuszy, z których każdy na dzień Dokumentu Informacyjnego posiada co 

najmniej 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu, a łącznie posiadają oni 59,98% akcji Spółki i tyle samo głosów na Walnym 

Zgromadzeniu. Oznacza to, że podmioty te mogą mieć decydujący wpływ na głosowanie w przedmiocie wypłaty dywidendy 

na Walnym Zgromadzeniu, w tym na jej wysokość, a jednocześnie interesy tych podmiotów mogą być odmienne od interesów 

innych akcjonariuszy Spółki w zakresie wypłaty dywidendy. 

Na zdolność Spółki do wypłaty dywidendy mogą mieć wpływ także inne czynniki, a w szczególności perspektywy Spółki, 

przyszłe zyski, pozycja finansowa i szereg innych. 

3.3. Ryzyko związane z wątpliwościami co do interpretacji oraz możliwymi zmianami przepisów polskiego prawa 

podatkowego dotyczących opodatkowania inwestorów 

Ryzyko związane z prawem podatkowym w Polsce jest większe niż w innych systemach prawnych na rynkach rozwiniętych. 

Dotyczy to także zagadnień związanych z zasadami opodatkowania podatkiem dochodowym dochodów uzyskiwanych przez 

inwestorów w związku z nabywaniem, posiadaniem oraz zbywaniem przez nich papierów wartościowych. Ponadto, nie można 

zagwarantować, że nie zostaną wprowadzone w przepisach podatkowych zmiany w wyżej wymienionym zakresie, 

wprowadzające regulacje niekorzystne dla inwestorów. Co więcej, nie można wykluczyć ryzyka dokonania przez organy 
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podatkowe odmiennej od dotychczasowej, niekorzystnej dla inwestorów interpretacji przepisów podatkowych. 

Materializacja powyższych ryzyk może mieć niekorzystny wpływ na efektywną wysokość obciążeń podatkowych i faktyczny 

zysk inwestora z inwestycji w Akcje Wprowadzane. 

3.4. Ryzyko związane z potrzebą pozyskania dodatkowego kapitału przez Spółkę, którego pozyskanie na 

korzystnych warunkach może być utrudnione lub niemożliwe 

W dotychczasowej historii Spółki nie wystąpiły istotne problemy z pozyskaniem kapitału pozwalającego na kontynuowanie 

działalności i na rozwój Spółki, jednak Spółka nie może zagwarantować, że będzie dysponowała środkami odpowiednimi do 

realizacji zamierzonej strategii i działań związanych z prowadzoną działalnością i że nie będzie musiała pozyskać dodatkowego 

kapitału w przyszłości, ani że uda się jej pozyskać dodatkowy kapitał na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie. 

Możliwość pozyskania dodatkowego kapitału przez Spółkę może być ograniczona między innymi ze względu na: (i) przyszłą 

kondycję finansową Spółki oraz jej wyniki operacyjne; (ii) warunki rynkowe, gospodarcze, polityczne i inne, w kraju i na świecie 

determinujące pozyskiwanie kapitału przez podmioty gospodarcze. 

Ponadto, przeprowadzenie przez Spółkę emisji nowych akcji w przyszłości (także w ramach emisji z wyłączeniem prawa 

poboru, co jest możliwe za zgodą Walnego Zgromadzenia po podjęciu uchwały większością 80% oddanych głosów), ofert 

zamiennych dłużnych lub udziałowych papierów wartościowych lub sprzedaż w przyszłości znaczącej liczby akcji Spółki lub 

papierów wartościowych reprezentujących prawa do akcji Spółki przez głównych akcjonariuszy lub oczekiwanie, iż taka emisja 

lub sprzedaż będzie mogła zostać dokonana, może mieć niekorzystny wpływ na cenę rynkową akcji Spółki, w tym Akcji 

Wprowadzanych, a także zdolność Spółki do pozyskania kapitału w drodze publicznej lub prywatnej oferty akcji lub innych 

papierów wartościowych. 

Dodatkowo, obejmowanie nowo emitowanych akcji Spółki w ramach przyszłych ofert oraz w wykonaniu prawa do objęcia 

akcji wynikającego z warrantów subskrypcyjnych lub dłużnych zamiennych papierów wartościowych, które Spółka może 

wyemitować w przyszłości, może skutkować rozwodnieniem posiadanych przez obecnych akcjonariuszy Spółki praw 

majątkowych i praw głosu, jeżeli zostaną przeprowadzone z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy 

Spółki lub jeżeli akcjonariusze Spółki podejmą decyzję o niewykonaniu prawa poboru albo innego prawa do objęcia akcji 

nowej emisji Spółki, jak również mogą skutkować obniżeniem ceny akcji Spółki. Możliwe jest także wystąpienie obydwu tych 

skutków jednocześnie. 

3.5. Ryzyko związane z zawieszeniem obrotu Akcjami Wprowadzanymi w ASO 

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzeżeniem innych jego przepisów Regulaminu ASO, Organizator ASO może zawiesić 

obrót instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes 

jego uczestników oraz (iii) jeżeli emitent narusza przepisy obowiązujące w ASO. Zawieszając obrót instrumentami 

finansowymi Organizator ASO może określić termin, do którego zawieszenie obrotu obowiązuje. Termin ten może ulec 

przedłużeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jeżeli w ocenie Organizatora ASO zachodzą uzasadnione obawy, że w 

dniu upływu tego terminu będą zachodziły przesłanki, o których mowa powyżej. Jednocześnie zgodnie z § 11 ust. 2 

Regulaminu ASO w przypadkach określonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrót instrumentami finansowymi 

na okres wynikający z tych przepisów lub określony w decyzji właściwego organu. Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO 

Organizator ASO zawiesza obrót instrumentami finansowymi niezwłocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu 

danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., 

jeżeli takie zawieszenie jest związane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia 

informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji informacji poufnej o emitencie 

lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporządzenia 596/2014, chyba że takie zawieszenie mogłoby 

spowodować poważną szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego funkcjonowania rynku. 

Ponadto w przypadku nie zawarcia przez emitenta umowy z autoryzowanym doradcą w terminie i okolicznościach 

określonych w Regulaminie ASO, Organizator ASO może zawiesić obrót instrumentami finansowymi tego emitenta. Jeżeli 

przed upływem 3 miesięcy od rozpoczęcia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w życie odpowiednia umowa z 

autoryzowanym doradcą, Organizator ASO może wykluczyć instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO. 

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3 w związku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy obrót akcjami jest 

dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania ASO lub 

bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interesów inwestorów KNF może żądać od Organizatora ASO 

zawieszenia obrotu tymi akcjami. W żądaniu KNF może wskazać termin, do którego zawieszenie obrotu obowiązuje. Termin 

ten może ulec przedłużeniu, jeżeli zachodzą uzasadnione obawy, że w dniu jego upływu będą zachodziły przesłanki żądania 

zawieszenia obrotu akcjami. KNF uchyla decyzję zawierającą żądanie zawieszenia obrotu akcjami, o którym mowa powyżej, 
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w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, że nie zachodzą przesłanki zagrożenia prawidłowego funkcjonowania ASO lub 

bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interesów inwestorów. 

Zgodnie z art. 78 ust. 4a) Ustawy o Obrocie Organizator ASO może podjąć decyzję o zawieszeniu lub wykluczeniu papierów 

wartościowych lub instrumentów finansowych niebędących papierami wartościowymi z obrotu, w przypadku, gdy 

instrumenty te przestały spełniać warunki obowiązujące na tym rynku, pod warunkiem że nie spowoduje to znaczącego 

naruszenia interesów inwestorów lub zagrożenia prawidłowego funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje KNF o 

podjęciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu i podaje tę informację do publicznej 

wiadomości. 

Jednocześnie zgodnie z art. 78 ust. 4d) Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu  

w ASO, KNF występuje do Organizatora ASO z żądaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego 

lub powiązanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu związane jest 

z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, 

ogłoszenia wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji spółki publicznej lub podejrzeniem naruszenia 

obowiązku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.17 

Rozporządzenia MAR, chyba że takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogłoby spowodować poważną szkodę dla 

interesów inwestorów lub prawidłowego funkcjonowania rynku. 

Zgodnie z art. 78 ust. 4e) Ustawy o Obrocie w przypadku otrzymania od właściwego organu nadzoru innego państwa 

członkowskiego sprawującego w tym państwie nadzór nad ASO informacji o wystąpieniu przez ten organ z żądaniem 

zawieszenia lub wykluczenia z obrotu określonego instrumentu finansowego lub powiązanego z nim instrumentu pochodnego 

KNF występuje do Organizatora ASO z żądaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub 

powiązanego z nim instrumentu pochodnego, jeżeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest związane z podejrzeniem 

wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogłoszenia wezwania 

do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji spółki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji 

informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art.7 i art.17 rozporządzenia MAR, chyba 

że takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogłoby spowodować poważną szkodę dla interesów inwestorów lub 

prawidłowego funkcjonowania rynku. 

3.6. Ryzyko związane z wykluczeniem z obrotu w ASO Akcji Wprowadzanych 

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO może wykluczyć akcje z obrotu:  

(i) na wniosek emitenta akcji – w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu następuje w związku z ich 

dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym; 

(ii) na wniosek emitenta pozostałych instrumentów finansowych, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w 

tym zakresie od spełnienia przez emitenta dodatkowych warunków,  

(iii) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników,  

(iv) jeżeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w ASO,  

(v) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,  

(vi) wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przekształceniu, przy czym 

wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, 

dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem przekształcenia. 

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO:  

(i) w przypadkach określonych przepisami prawa, w szczególności: 

a) w przypadku udzielenia przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie 

obrotu,  

b) po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości emitenta tych 

akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie upadłości emitenta akcji ze względu 

na to, że jego majątek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztów postępowania  

(ii) jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona,  

(iii) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów, 
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Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator 

ASO może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO). Organizator ASO wyklucza z obrotu 

instrumenty finansowe niezwłocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentów na rynku 

regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jeżeli takie wykluczenie jest 

związane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na 

rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z 

naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporządzenia 596/2014, chyba że takie wykluczenie z obrotu mogłoby spowodować poważną 

szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4 Regulaminu ASO). 

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie na żądanie KNF, Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez 

KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrót nimi zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu ASO lub 

bezpieczeństwu obrotu w nim dokonywanego lub powoduje naruszenie interesów inwestorów. 

Jednocześnie na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Organizator ASO może podjąć decyzję o zawieszeniu lub 

wykluczeniu papierów wartościowych lub instrumentów finansowych niebędących papierami wartościowymi z obrotu, w 

przypadku, gdy instrumenty te przestały spełniać warunki obowiązujące na tym rynku, pod warunkiem że nie spowoduje to 

znaczącego naruszenia interesów inwestorów lub zagrożenia prawidłowego funkcjonowania rynku. Organizator ASO 

informuje KNF o podjęciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu i podaje tę informację 

do publicznej wiadomości. 

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentów finansowych może zostać złożony nie 

wcześniej niż po upływie 12 miesięcy od daty doręczenia uchwały o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku złożenia wniosku 

o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wcześniej niż po upływie 12 miesięcy od daty doręczenia emitentowi uchwały w sprawie 

utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje się odpowiednio do innych instrumentów finansowych danego 

emitenta. 

3.7. Ryzyko związane z karami nakładanymi przez Organizatora ASO 

Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad lub przepisów obowiązujących w 

ASO lub w przypadku niewykonywania, lub nienależytego wykonania obowiązków określonych w Rozdziale V Regulaminu 

ASO („Obowiązki emitentów instrumentów finansowych w alternatywnym systemie”), Organizator ASO może, w zależności 

od stopnia i zakresu powstałego naruszenia lub uchybienia: (i) upomnieć emitenta; albo (ii) nałożyć na emitenta karę 

pieniężną w wysokości do 50 tys. PLN. Organizator ASO, podejmując decyzję o nałożeniu kary upomnienia lub kary pieniężnej 

może wyznaczyć emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszeń lub podjęcie działań mających na celu 

zapobieżenie takim naruszeniom w przyszłości w szczególności może zobowiązać emitenta do opublikowania określonych 

dokumentów lub informacji w trybie i na warunkach obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu. W przypadku gdy 

emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisów 

obowiązujących w ASO, bądź nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w Rozdziale V Regulaminu ASO, 

lub też nie wykonuje obowiązków nałożonych na niego zgodnie z akapitem powyżej, Organizator ASO może nałożyć na 

emitenta karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z karą pieniężną nałożoną zgodnie z pkt (ii) powyżej nie może przekraczać 

50 tys. PLN. 

3.8. Ryzyko związane z karami administracyjnymi nakładanymi przez KNF 

Spółki notowane na NewConnect mają status spółki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w związku  

z czym KNF ma możliwość nakładania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikają z art. 96, 96a, 96b oraz 97 ust. 1, art. 

97 ust. 1a i art. 97 ust. 1b Ustawy o Ofercie a także art. 176 oraz art. 176a – 176n Ustawy o Obrocie, które przewidują 

możliwość nałożenia przez KNF na emitenta kar pieniężnych za niewykonywanie obowiązków wynikających z przepisów 

prawa, a w szczególności obowiązków wynikających z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie. Przykładowo zgodnie z art. 10 

ust. 5 Ustawy o Ofercie emitent w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu ma 

obowiązek zawiadomienia o tym fakcie KNF. W razie niedopełnienia tego obowiązku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o 

Ofercie, KNF może nałożyć na emitenta karę pieniężną do wysokości 100 tys. PLN. Emitent zwraca uwagę, że zgodnie z art. 

96 ustawy o ofercie, KNF może podjąć decyzję o wykluczeniu papierów wartościowych z obrotu w alternatywnym systemie 

obrotu, albo nałożyć karę pieniężną, albo zastosować obie sankcje łącznie.  

3.9. Ryzyko związane z obrotem Akcjami Wprowadzanymi w ASO 

Akcje Wprowadzane nie były przedmiotem notowań ani na rynku regulowanym, ani w ASO. Po ich wprowadzeniu do ASO nie 

da się przewidzieć, czy będą one przedmiotem aktywnego obrotu. Płynność Akcji Wprowadzanych oraz ich kurs stanowi 

wypadkową zleceń kupna i sprzedaży składanych przez inwestorów. Należy przy tym podkreślić, że płynność instrumentów 
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finansowych wprowadzonych do ASO jest niższa niż tych będących przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Nie można 

także przewidzieć w jaki sposób będzie się kształtować cena Akcji Wprowadzanych, a szereg czynników wpływających na cenę 

Akcji Wprowadzanych jest niezależnych od Spółki. Płynność obrotu mogą ograniczać zawarte umowy dotyczące ograniczenia 

zbywalności akcji Spółki (lock-up), które zostały szczegółowo opisane w rozdziale 1.3.2.. W związku z powyższym mogą 

występować trudności w zakupie bądź sprzedaży dużej liczby Akcji Wprowadzanych, co może przyczynić się odpowiednio do 

znaczącego wzrostu lub znaczącego spadku ich ceny, a w skrajnych przypadkach braku możliwości ich zakupu bądź sprzedaży, 

przy czym przewidzenie sytuacji związanej z wahaniami cen instrumentów finansowych zarówno w krótkim, średnim, jak i 

długim okresie jest trudne. Należy mieć na uwadze, że inwestowanie w instrumenty finansowe będące przedmiotem obrotu 

w ASO jest obarczone większym ryzykiem niż inwestowanie w instrumenty finansowe będące przedmiotem obrotu na rynku 

regulowanym, papiery skarbowe czy jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, gdyż jak wskazano wyżej, są to 

instrumenty mniej płynne, emitenci są z reguły firmami mniejszymi lub na wcześniejszym etapie rozwoju, co z kolei oznacza 

większą podatność na zmiany otoczenia rynkowego. 

3.10. Ryzyko związane z naruszeniem Rozporządzenia MAR 

Emitent jako spółka publiczna narażony jest na ryzyko związane z niewypełnianiem lub nienależytym wypełnianiem 

obowiązków informacyjnych określonych w Rozporządzeniu MAR. Uczestnicy rynku kapitałowego zobowiązani są do 

stosowania przepisów Rozporządzenia MAR od dnia 3 lipca 2016 r. Stosownie do art. 17 Rozporządzenia MAR, emitent 

zobowiązany jest do niezwłocznego podania do wiadomości publicznej informacji poufnych, czyli informacji spełniających 

kryteria określone w art. 7 Rozporządzenia MAR, które go bezpośrednio dotyczą, w sposób umożliwiający szybki dostęp oraz 

pełną, prawidłową i terminową ocenę informacji przez opinię publiczną oraz, w stosownych przypadkach, w urzędowo 

ustanowionym systemie, o którym mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE. Emitent może 

na własną odpowiedzialność, opóźnić się z podaniem do publicznej wiadomości informacji poufnych jedynie, jeśli spełnione 

są warunki z art. 17 ust. 4 Rozporządzenia MAR. Jeżeli jednak poufność informacji, których podanie do publicznej wiadomości 

opóźniono, nie jest już dłużej gwarantowana, emitent niezwłocznie podaje te informacje do wiadomości publicznej. Na 

podstawie art. 17 ust. 8 Rozporządzenia MAR w przypadku, gdy emitent lub osoba działająca w jego imieniu lub na jego rzecz 

ujawnia informacje poufne osobie trzeciej w normalnym trybie wykonywania czynności w ramach zatrudnienia, zawodu lub 

obowiązków, musi równocześnie – w przypadku umyślnego ujawniania informacji – lub niezwłocznie – w przypadku 

nieumyślnego ujawnienia informacji – dokonać pełnego skutecznego ujawnienia informacji, chyba że osoba otrzymująca 

informacje jest zobowiązana do zachowania ich poufności, bez względu na to, czy taki obowiązek powstał na mocy przepisów 

ustawowych, wykonawczych, umowy spółki lub innej umowy. 

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienależycie obowiązki, o 

których mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporządzenia MAR, KNF może w drodze decyzji nałożyć karę pieniężną do wysokości 

4.145.600,00 PLN lub do kwoty stanowiącej równowartość 2% całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim 

zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 4.145.600,00 PLN. 

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowiązków, o których mowa w art. 18 ust. 1-6 

Rozporządzenia MAR, KNF może nałożyć m.in. na osobę, która w tym okresie pełniła funkcję członka zarządu emitenta, karę 

pieniężną do wysokości 2.072.800,00 PLN. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje się 

odpowiednio. Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy jest możliwe ustalenie kwoty korzyści osiągniętej 

lub straty unikniętej przez emitenta w wyniku naruszeń, o których mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zamiast kary, o 

której mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF może nałożyć karę pieniężną do wysokości trzykrotnej kwoty osiągniętej 

korzyści lub unikniętej straty. 

Nie można wykluczyć, że Spółka nie będzie w sposób prawidłowy stosować wymogów Rozporządzenia MAR, co może 

skutkować m.in. nałożeniem na Spółkę lub członków organów i pracowników sankcji przez organy nadzoru, a w konsekwencji 

może negatywnie wpłynąć na działalność i sytuację finansową Spółki. 

3.11. Ryzyko kwalifikacji akcji Spółki do segmentu NewConnect Alert 

W dniu 1 kwietnia 2021 r. weszła w życie Uchwała Nr 201/2021 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z 

dnia 1 marca 2021 r. w sprawie zmiany Uchwały Nr 646/2016 Zarządu Giełdy z dnia 23 czerwca 2016 r. w sprawie 

wyodrębnienia segmentów rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych segmentów („Uchwała”). Zgodnie 

z Uchwałą akcje notowane na rynku NewConnect mogą podlegać kwalifikacji do jednego z następujących segmentów:  

i. NewConnect Focus;  

ii. NewConnect Base; 
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iii. NewConnect Alert.  

Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane są, z zastrzeżeniem § 6 Uchwały, akcje emitenta, jeżeli zachodzi przynajmniej 

jedna z poniższych przesłanek:  

i. średni kurs akcji emitenta był niższy niż 5 groszy;  

ii. wartość księgowa emitenta lub grupy kapitałowej emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym przez niego 

raporcie okresowym lub skonsolidowanym raporcie okresowym ma wartość ujemną; 

iii. w kwartale, w którym dokonywana jest kwalifikacja oraz w okresie obejmującym 3 kwartały poprzedzające 

bezpośrednio ten kwartał na emitenta został nałożony więcej niż jeden raz którykolwiek ze wskazanych poniżej 

środków lub też zostały na niego nałożone w tym okresie w sumie dwa lub więcej z tych środków:  

a) obowiązek określony w § 15b Regulaminu ASO, lub 

b) obowiązek określony w § 17b Regulaminu ASO, lub; 

c) kara upomnienia na podstawie § 17c Regulaminu ASO, lub  

d) kara pieniężna na podstawie § 17c Regulaminu ASO, lub  

e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO;  

iv. akcje emitenta są oznaczone w sposób szczególny na podstawie § 150 ust. 1 Załącznika Nr 2 do Regulaminu ASO;  

v. biegły rewident wydał negatywną opinię z badania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni rok obrotowy 

lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitałowej emitenta za ostatni rok obrotowy, albo też 

wydał stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie uległa zmianie przed dniem kwalifikacji; 

vi. obrót akcjami emitenta pozostaje zawieszony co najmniej od początku kwartału, w którym dokonywana jest 

kwalifikacja, na podstawie § 11 ust 1 pkt 2) lub 3) lub § 11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu lub 

w związku z żądaniem zawieszenia obrotu akcjami emitenta skierowanym do Giełdy przez Komisję Nadzoru 

Finansowego. 

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect Alert, akcje te są:  

i. oznaczane w sposób szczególny w serwisach informacyjnych GPW oraz na stronie www.newconnect.pl; oraz  

ii. notowane w systemie kursu jednolitego 

 – począwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomości uczestników obrotu informacji o dokonanej 

kwalifikacji.  

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NC Alert akcje te mogą zostać 

usunięte z portfeli indeksów, w trybie i na zasadach określonych w regulacjach GPW Benchmark S.A. 

3.12. Ryzyko braku istnienia ważnego zobowiązania animatora rynku do wykonywania w stosunku do akcji Spółki 

zadań animatora rynku na zasadach określonych przez Organizatora ASO 

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzeżeniem innych przepisów Regulaminu ASO, warunkiem notowania 

instrumentów finansowych (w tym Akcji Wprowadzanych) w ASO jest istnienie ważnego zobowiązania animatora rynku, który 

w umowie o animowanie zobowiązał się do wypełniania w stosunku do tych instrumentów wymogów animowania w zakresie 

obecności w arkuszu zleceń, minimalnej wartości zleceń i maksymalnego spreadu, jak również dodatkowych warunków 

animowania – określonych w Załączniku Nr 6b do Regulaminu ASO. 

Organizator ASO może postanowić o notowaniu instrumentów finansowych w ASO bez konieczności spełnienia powyższego 

warunku w szczególności z uwagi na charakter instrumentów finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na 

rynku lub w ASO innym niż prowadzony przez Organizatora ASO, co jednak w ocenie Spółki nie ma zastosowania do Spółki ani 

do Akcji Wprowadzanych. 

W przypadku, o którym mowa powyżej, Organizator ASO może wezwać emitenta do spełnienia warunku,  

o którym mowa w § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jeżeli uzna to za konieczne dla poprawy 

płynności obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta. 

Ponadto, z zastrzeżeniem innych przepisów Regulaminu ASO, w przypadku rozwiązania lub wygaśnięcia umowy z animatorem 

rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane są w systemie notowań jednolitych z dwukrotnym określaniem 

http://www.newconnect.pl/
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kursu jednolitego – począwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwiązania lub wygaśnięcia właściwej umowy - o ile 

Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowań jednolitych 

z jednokrotnym określaniem kursu jednolitego. 

Z zastrzeżeniem innych przepisów Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadań animatora rynku 

w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane są  

w systemie notowań jednolitych z dwukrotnym określaniem kursu jednolitego - począwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu 

zawieszenia tego prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w 

systemie notowań jednolitych z jednokrotnym określaniem kursu jednolitego. 

Z zastrzeżeniem innych przepisów Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku, Organizator 

ASO może postanowić o notowaniu instrumentów finansowych danego emitenta w systemie notowań ciągłych lub w 

systemie notowań jednolitych z dwukrotnym określaniem kursu jednolitego, jednak nie wcześniej niż od dnia wejścia w życie 

nowej umowy z animatorem rynku. 
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OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE  

ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM 

Oświadczenie Emitenta 

 

Firma: QNA Technology Spółka Akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba i adres: ul. Duńska 9, 54-427 Wrocław 

Adres poczty elektronicznej: biuro@qnatechnology.com 

Strona internetowa: ttps://www.qnatechnology.com 

Sąd rejestrowy Sąd Rejonowy Sąd Rejonowy dla Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

KRS 0000982071 

Regon 366131307 

NIP 8943091948 

 

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym. 

W imieniu Emitenta działają: 

• Artur Podhorodecki – Prezes Zarządu, 

• Mateusz Bański – Wiceprezes Zarządu. 

 

Oświadczenie osób działających w imieniu Emitenta 

Działając w imieniu Emitenta oświadczamy, że zgodnie z naszą najlepszą wiedzą i przy dołożeniu należytej staranności, by 

zapewnić taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, 

i że w Dokumencie Informacyjnym nie pominięto niczego, co mogłoby wpływać na jego znaczenie i wycenę instrumentów 

finansowych wprowadzanych do obrotu, a także że opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka związane z udziałem w obrocie tymi 

instrumentami. 

 

 

...............................................    ............................................... 

Artur Podhorodecki     Mateusz Bański 

                                   Prezes Zarządu                    Wiceprezes Zarządu 
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Oświadczenie Autoryzowanego Doradcy 

 

Firma: Navigator Capital Spółka Akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba i adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa 

Adres poczty elektronicznej: biuro@navigatorcapital.pl 

Strona internetowa: http://www.navigatorcapital.pl/ 

Sąd rejestrowy Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 

Krajowego Rejestru Sądowego 

KRS 0000380467 

Regon 140531826 

NIP 9512184203 

 

 

Oświadczenie Autoryzowanego Doradcy 

Działając w imieniu Autoryzowanego Doradcy oświadczamy, że Dokument Informacyjny został sporządzony zgodnie z 

wymogami określonymi w Załączniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwałą Nr 

147/2007 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z późn. zm.), oraz że według 

naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w 

Dokumencie Informacyjnym są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, że nie pominięto w nim żadnych 

faktów, które mogłyby wpływać na jego znaczenie i wycenę instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu, a także 

że opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka związane z udziałem w obrocie tymi instrumentami. 

 

 

 

............................................... 

Rafał Tuzimek 

Prezes Zarządu 
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DANE DOTYCZĄCE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 
1. Szczegółowe określenie rodzajów, liczby oraz łącznej wartości Akcji Wprowadzanych z wyszczególnieniem 

rodzajów uprzywilejowania, wszelkich ograniczeń co do przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych oraz 

zabezpieczeń lub świadczeń dodatkowych 

1.1. Rodzaj, liczba oraz łączna wartość Akcji Wprowadzanych 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego wskazany w Statucie kapitał zakładowy Spółki wynosi 180.400,00 zł (sto osiemdziesiąt 

tysięcy czterysta złotych 00/100) i dzieli się na 1.804.000 (jeden milion osiemset cztery tysiące) akcji zwykłych na okaziciela o 

wartości nominalnej 0,10 zł (zero złotych i dziesięć groszy) każda, w tym:  

− 1.404.000 (słownie: jeden milion czterysta cztery tysiące) akcji zwykłych na okaziciela serii A oraz 

− 220.000 (słownie: dwieście dwadzieścia tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii B oraz 

− 180.000 (słownie: sto osiemdziesiąt tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii C. 

Podsumowanie w zakresie dotychczas zarejestrowanych Akcji Spółki zawiera poniższa tabela: 

SERIA 
AKCJI 

LICZBA 
AKCJI 

LICZBA 
GŁOSÓW 

RODZAJ  
AKCJI 

WARTOŚĆ 
NOMINALNA 

CENA 
EMISYJNA 

DATA UCHWAŁY 
EMISYJNEJ 

DATA REJESTRACJI  
W KRS 

A 1.404.00 1.404.000 Zwykłe na okaziciela 0,10 zł 0,10 7 czerwca 2022 r.* 14 lipca 2022 r. 

B 220.000 220.000 Zwykłe na okaziciela 0,10 zł 39,00 14 kwietnia 2023 r. 21 czerwca 2023 r. 

C 180.000 180.000 Zwykłe na okaziciela 0,10 zł 39,00 1 czerwca 2023 r. 13 lipca 2023 r. 

Źródło: Emitent 

Niniejszy Dokument Informacyjny został sporządzony w związku z ubieganiem się o wprowadzenie do obrotu 

w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect 1.404.000 akcji zwykłych na okaziciela serii A oraz 220.000 akcji 

zwykłych na okaziciela serii B oraz 180.000 akcji zwykłych na okaziciela serii C tj. o łącznej wartości nominalnej 180.400,00 zł 

(słownie: sto osiemdziesiąt tysięcy czterysta złotych 00/100). 

*Akcje Serii A w liczbie 1.404.000 o wartości nominalnej 0,10 zł (zero złotych i dziesięć groszy) każda, zostały wyemitowane 

jako akcje założycielskie na podstawie aktu założycielskiego Spółki z dnia 7 czerwca 2022 roku (Rep. A nr 5429/2022). Akcje 

Serii A zostały zarejestrowane w KRS w dniu 14 lipca 2022 roku.  

Akcje Serii B w liczbie 220.000 o wartości nominalnej 0,10 zł (zero złotych i dziesięć groszy) każda, zostały wyemitowane jako 

akcje zwykłe na okaziciela na podstawie Uchwały nr 03/04/2023 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia QNA Technology 

spółka akcyjna z siedzibą we Wrocławiu z dnia 14 kwietnia 2023 roku w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki 

poprzez emisję akcji zwykłych na okaziciela serii B z wyłączeniem w całości prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy 

oraz zmiany statutu Spółki (Rep. A numer 2783/2023). Akcje Serii B zostały zarejestrowane w KRS w dniu 21 czerwca 2023 

roku.  

Akcje Serii C w liczbie 180.000 o wartości nominalnej 0,10 zł (zero złotych i dziesięć groszy) każda, zostały wyemitowane jako 

akcje zwykłe na okaziciela na podstawie Uchwały nr 1/06/2023 Zarządu Spółki z dnia 1 czerwca 2023 roku w sprawie 

podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w granicach kapitału docelowego poprzez emisję nowych akcji zwykłych na 

okaziciela serii C z wyłączeniem w całości prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spółki oraz ubiegania 

się o wprowadzenie akcji zwykłych na okaziciela serii C do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect 

prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. Uchwała Emisyjna Akcje Serii C została podjęta przez 

Zarząd na podstawie upoważnienia udzielonego Zarządowi przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 14 kwietnia 2023 

roku na podstawie art. 444-445 KSH i szczegółowo określonego w § 6A Statutu. Akcje Serii C zostały zarejestrowane w KRS w 

dniu 13 lipca 2023 roku. Kapitał docelowy ustanowiono w Spółce uchwałą nr 04/04/2023 Nadzwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia QNA Technology spółka akcyjna z siedzibą we Wrocławiu z dnia 14 kwietnia 2023 roku w sprawie zmiany 

statutu Spółki przewidującej upoważnienie Zarządu do podwyższania kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego 

wraz z możliwością wyłączenia przez Zarząd prawa poboru akcjonariuszy dotyczące każdego podwyższenia kapitału 

zakładowego w granicach kapitału docelowego po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej oraz w sprawie innych zmian 

statutu Spółki. 
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W związku z emisją Akcji Serii C zorganizowaną w ramach oferty publicznej, Autoryzowany Doradca (Navigator Capital S.A.) 

oraz Animator Rynku (Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibą w Bielsku-Białej) wspólnie zarekomendowali, aby kurs odniesienia 

na pierwszą sesję został ustalony w wysokości równej cenie emisyjnej, po której były obejmowane akcje w ostatnich ofertach 

publicznych  (emisji Akcji Serii B oraz emisji Akcji Serii C) Spółki tj. 39,00 zł (słownie: trzydzieści dziewięć złotych 00/100). Cena 

emisyjna Akcji Serii B oraz Akcji Serii C była równa i wynosiła 39,00 zł (słownie: trzydzieści dziewięć złotych 00/100). 

 

1.2. Wyszczególnienie rodzajów uprzywilejowania, wszelkich ograniczeń co do przenoszenia praw z Akcji 

Wprowadzanych oraz zabezpieczeń lub świadczeń dodatkowych 

Akcje Wprowadzane są akcjami na okaziciela. 

Akcje Wprowadzane nie są akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu przepisów KSH, w szczególności co do prawa głosu, 

prawa do dywidendy oraz co do podziału majątku w przypadku likwidacji Spółki. 

Akcje Wprowadzane nie są przedmiotem żadnych zabezpieczeń. Z Akcjami Wprowadzanymi nie wiążą się żadne świadczenia 

dodatkowe. 

 

1.3. Wyszczególnienie wszelkich ograniczeń co do przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych 

Zawarte w Dokumencie Informacyjnym informacje o ograniczeniach związanych z papierami wartościowymi oraz procedury 

wykonywania tych praw, w tym prezentujące rozwiązania wynikające z przepisów prawa, mają charakter wyłącznie 

informacyjny. W związku z powyższym Spółka zaleca zasięgnąć szczegółowych informacji w zakresie praw związanych z 

akcjami u doradców prawnych. 

 

1.3.1. Ograniczenia wynikające z treści Statutu  

Nie istnieją żadne ograniczenia wynikające ze Statutu co do przenoszenia praw z Akcji Spółki. 

 

1.3.2. Umowne ograniczenia w przenoszeniu praw z Akcji Wprowadzanych oraz ograniczenia wynikające z 

umów lock-up 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego część akcjonariuszy Spółki zawarła ze Spółką umowę ograniczającą zbywalność 

posiadanych przez siebie akcji Spółki (umowy typu lock-up). Do dnia sporządzenia Dokumentu Informacyjnego stosownymi 

umowami zostało objęte 61,36% akcji Spółki, a zobowiązanie typu lock-up obowiązuje od daty pierwszego notowania Akcji 

Wprowadzanych. 

Poniższa tabela przedstawia strukturę własnościową akcji objętych zobowiązaniami lock-up z określeniem okresu 

obowiązywania zawartych umów. 

Okres obowiązywania lock-up 

(w miesiącach od dnia debiutu) 
Akcjonariusz Liczba akcji 

% udział w kapitale 

zakładowym 

24 Artur Podhorodecki 286.000 15,85% 

24 Mateusz Bański 286.000 15,85% 

12 

Kvarko ASI sp. z o.o. 200.000 11,09% 

Grzegorz Sikorski 104.500 5,79% 

Mikołaj Sikorski 104.000 5,76% 

Alternative Solution ASI S.A. 30.000 1,66% 

6 Szejk ASI sp. z o.o. 96.500 5,35% 
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RAZEM  1.107.000 61,36% 

Źródło: Emitent 

Umowy lock-up, o których mowa powyżej, przewidują w szczególności, że akcjonariusz nie będzie rozporządzać bezpośrednio 

lub pośrednio akcjami Spółki oraz nie dokona, bezpośrednio lub pośrednio, żadnej transakcji (włącznie z transakcją wiążącą 

się z wykorzystaniem instrumentów pochodnych), której skutkiem byłoby przeniesienie akcji Spółki bądź praw z tych akcji, na 

rzecz jakiejkolwiek osoby trzeciej. Dodatkowo w przypadku umowy lock-up zawartej z Szejk ASI sp. z o.o., sprzedaż 

posiadanych przez ten podmiot akcji Spółki po cenie za jedną akcję wyższą niż 50% (pięćdziesiąt procent) powyżej ceny 

emisyjnej ustalonej dla jednej Akcji serii B nie będzie stanowiła naruszenia postanowień tej umowy. 

 

1.3.3. Uprawnienia osobiste akcjonariuszy Spółki 

Według najlepszej wiedzy Emitenta nie istnieją żadne uprawnienia osobiste akcjonariuszy. 

 

1.3.4. Ograniczenia wynikające z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów 

Zgodnie z Ustawą o ochronie konkurencji i konsumentów z dnia 16 lutego 2007 r. (t.j. Dz.U. z 2021 r. poz. 275), („Ustawa o 

Ochronie Konkurencji i Konsumentów”), przejęcie, nabycie lub objęcie akcji w określonych przypadkach, podlega 

obowiązkowi zgłoszenia Prezesowi UOKiK oraz konieczności wydania przez Prezesa UOKiK decyzji o wyrażeniu zgody na 

dokonanie koncentracji przedsiębiorców. Dokonanie zgłoszenia mające na celu uzyskanie decyzji Prezesa UOKiK należy 

interpretować jako ograniczenie w zbywaniu praw z Akcji Wprowadzanych.  

Zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów zamiar koncentracji podlega zgłoszeniu Prezesowi 

Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów, w przypadku gdy łączny światowy obrót przedsiębiorców uczestniczących w 

koncentracji w r. obrotowym poprzedzającym rok zgłoszenia przekracza równowartość 1.000.000.000,00 EUR lub łączny 

obrót na terytorium RP przedsiębiorców uczestniczących w koncentracji w r. obrotowym poprzedzającym rok zgłoszenia 

przekracza równowartość 50.000.000,00 EUR. Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów, obrót, 

o którym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów, obejmuje obrót zarówno przedsiębiorców 

bezpośrednio uczestniczących w koncentracji, jak i pozostałych przedsiębiorców należących do grup kapitałowych, do których 

należą przedsiębiorcy bezpośrednio uczestniczący w koncentracji. W przypadkach, o których mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 i 4 

Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów, obrót, o którym mowa w art. 13 ust. 1 tej ustawy, obejmuje obrót 

przedsiębiorców przejmujących kontrolę lub nabywających część mienia i pozostałych przedsiębiorców należących do grup 

kapitałowych, do których należą ci przedsiębiorcy oraz obrót realizowany przez nabywaną część mienia lub przedsiębiorców, 

nad którymi jest przejmowana kontrola i ich przedsiębiorców zależnych. Zgodnie z art. 16 ust. 3 Ustawy o Ochronie 

Konkurencji i Konsumentów, obrót, o którym mowa w art. 13 ust. 1 ustawy, obejmuje również część obrotu przedsiębiorców: 

• nad którymi przedsiębiorcy bezpośrednio uczestniczący w koncentracji lub przedsiębiorcy należący do grup 

kapitałowych, do których należą przedsiębiorcy bezpośrednio uczestniczący w koncentracji, sprawują kontrolę 

wspólnie z innym przedsiębiorcą lub przedsiębiorcami – proporcjonalnie do liczby przedsiębiorców sprawujących 

kontrolę. Przepis art. 16 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów stosuje się odpowiednio, 

• którzy sprawują wspólnie kontrolę nad grupą kapitałową, do której należy przedsiębiorca bezpośrednio 

uczestniczący w koncentracji – proporcjonalnie do liczby przedsiębiorców sprawujących kontrolę. Przepisy punktu 

1 powyżej oraz art. 16 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów stosuje się odpowiednio. 

Obrót, o którym mowa w art. 14 pkt 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów, obejmuje obrót zarówno 

przedsiębiorcy, nad którym ma zostać przejęta kontrola, jak i jego przedsiębiorców zależnych. Jeżeli przedsiębiorca, nad 

którym ma zostać przejęta kontrola lub jego przedsiębiorcy zależni sprawują kontrolę nad przedsiębiorcą wspólnie z innym 

przedsiębiorcą lub przedsiębiorcami, przepis art. 16 ust. 3 pkt 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów stosuje się 

odpowiednio. 

Jeżeli jednocześnie lub w okresie nie dłuższym niż 2 lata: 

1) następuje przejęcie kontroli nad co najmniej dwoma przedsiębiorcami należącymi do tej samej grupy kapitałowej – 

obrót, o którym mowa w art. 14 pkt 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów, obejmuje łącznie obrót 

wszystkich tych przedsiębiorców, jak i ich przedsiębiorców zależnych; 
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2) przedsiębiorca nabywa części mienia należące do innego przedsiębiorcy lub przedsiębiorców należących do tej 

samej grupy kapitałowej – obrót, o którym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i 

Konsumentów, obejmuje łączny obrót zrealizowany przez wszystkie te części mienia; 

3) następuje przejęcie kontroli nad przedsiębiorcą lub przedsiębiorcami należącymi do jednej grupy kapitałowej oraz 

nabycie części mienia przedsiębiorcy lub przedsiębiorców należących do tej grupy kapitałowej – obrót, o którym 

mowa w art. 14 pkt 1b Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów, obejmuje łącznie obrót wszystkich 

przedsiębiorców, nad którymi jest przejmowana kontrola i ich przedsiębiorców zależnych oraz obrót realizowany 

przez wszystkie nabywane części mienia. 

Obowiązek w zakresie zgłoszenia zamiaru koncentracji dotyczy, zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i 

Konsumentów, zamiaru: 

▪ połączenia dwóch lub więcej samodzielnych przedsiębiorców; 

▪ przejęcia – przez nabycie lub objęcie akcji, innych papierów wartościowych, udziałów lub w jakikolwiek inny sposób – 

bezpośredniej lub pośredniej kontroli nad jednym lub więcej przedsiębiorcami przez jednego lub więcej 

przedsiębiorców; 

▪ utworzenia przez przedsiębiorców wspólnego przedsiębiorcy; 

▪ nabycia przez przedsiębiorcę części mienia innego przedsiębiorcy (całości lub części przedsiębiorstwa), jeżeli obrót 

realizowany przez to mienie w którymkolwiek z dwóch lat obrotowych poprzedzających zgłoszenie przekroczył na 

terytorium RP równowartość 10.000.000,00 EUR. 

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów nie podlega zgłoszeniu zamiar koncentracji: 

▪ jeżeli obrót przedsiębiorcy, nad którym ma nastąpić przejęcie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ochronie 

Konkurencji i Konsumentów, nie przekroczył na terytorium RP w żadnym z dwóch lat obrotowych poprzedzających 

zgłoszenie równowartości 10.000.000,00 EUR. Obrót obejmuje obrót zarówno przedsiębiorcy, nad którym ma zostać 

przejęta kontrola, jak i jego przedsiębiorców zależnych; 

▪ jeżeli obrót żadnego z przedsiębiorców, o których mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i 

Konsumentów, nie przekroczył na terytorium RP w żadnym z dwóch lat obrotowych poprzedzających zgłoszenie 

równowartości 10.000.000,00 EUR. Obrót obejmuje łącznie obrót wszystkich przedsiębiorców, nad którymi jest 

przejmowana kontrola i ich przedsiębiorców zależnych oraz obrót realizowany przez wszystkie nabywane części 

mienia; 

▪ polegającej na przejęciu kontroli nad przedsiębiorcą lub przedsiębiorcami należącymi do jednej grupy kapitałowej 

oraz jednocześnie nabyciu części mienia przedsiębiorcy lub przedsiębiorców należących do tej grupy kapitałowej – 

jeżeli obrót przedsiębiorcy lub przedsiębiorców, nad którymi ma nastąpić przejęcie kontroli, i obrót realizowany przez 

nabywane części mienia nie przekroczył łącznie na terytorium RP w żadnym z dwóch lat obrotowych poprzedzających 

zgłoszenie równowartości 10.000.000,00 EUR; 

▪ polegającej na czasowym nabyciu lub objęciu przez instytucję finansową akcji albo udziałów w celu ich odsprzedaży, 

jeżeli przedmiotem działalności gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na własny lub cudzy rachunek 

inwestowanie w akcje albo udziały innych przedsiębiorców, pod warunkiem że odsprzedaż ta nastąpi przed upływem 

r. od dnia nabycia lub objęcia oraz że: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziałów, z wyjątkiem prawa 

do dywidendy; lub (ii) wykonuje te prawa wyłącznie w celu przygotowania odsprzedaży całości lub części 

przedsiębiorstwa, jego majątku lub tych akcji albo udziałów; 

▪ polegającej na czasowym nabyciu lub objęciu przez przedsiębiorcę akcji lub udziałów w celu zabezpieczenia 

wierzytelności, pod warunkiem że nie będzie on wykonywał praw z tych akcji lub udziałów, z wyłączeniem prawa do 

ich sprzedaży; 

▪ następującej w toku postępowania upadłościowego, z wyłączeniem przypadków, gdy zamierzający przejąć kontrolę 

lub nabywający część mienia jest konkurentem albo należy do grupy kapitałowej, do której należą konkurenci 

przedsiębiorcy przejmowanego lub którego część mienia jest nabywana; 
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▪ przedsiębiorców należących do tej samej grupy kapitałowej. 

Zgodnie z art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów dokonanie koncentracji przez przedsiębiorcę zależnego 

uważa się za jej dokonanie przez przedsiębiorcę dominującego. 

Zgodnie z art. 94 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów stroną postępowania antymonopolowego w sprawach 

koncentracji jest każdy, kto zgłasza, zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów, zamiar 

koncentracji. 

Zgłoszenia zamiaru koncentracji dokonują: 

▪ wspólnie łączący się przedsiębiorcy – w przypadku połączenia dwóch lub więcej samodzielnych przedsiębiorców; 

▪ przedsiębiorca przejmujący kontrolę – w przypadku przejęcia – przez nabycie lub objęcie akcji, innych papierów 

wartościowych, udziałów lub w jakikolwiek inny sposób – bezpośredniej lub pośredniej kontroli nad jednym lub więcej 

przedsiębiorcami przez jednego lub więcej przedsiębiorców; 

▪ wspólnie wszyscy przedsiębiorcy biorący udział w utworzeniu wspólnego przedsiębiorcy – w przypadku utworzenia 

przez przedsiębiorców wspólnego przedsiębiorcy; 

▪ przedsiębiorca nabywający część mienia innego przedsiębiorcy – w przypadku nabycia przez przedsiębiorcę części 

mienia innego przedsiębiorcy (całości lub części przedsiębiorstwa), jeżeli obrót realizowany przez to mienie w 

którymkolwiek z dwóch lat obrotowych poprzedzających zgłoszenie przekroczył na terytorium RP równowartość 

10.000.000,00 EUR. 

W przypadku, gdy koncentracji dokonuje przedsiębiorca dominujący za pośrednictwem co najmniej dwóch przedsiębiorców 

zależnych, zgłoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiębiorca dominujący. Postępowanie antymonopolowe w 

sprawach koncentracji powinno być zakończone zasadniczo w terminie miesiąca od dnia jego wszczęcia. Jednakże w sprawach 

szczególnie skomplikowanych, co do których z informacji zawartych w zgłoszeniu zamiaru koncentracji lub innych informacji, 

w tym uzyskanych przez Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów w toku prowadzonych postępowań, wynika, że 

istnieje uzasadnione prawdopodobieństwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku w wyniku dokonania koncentracji 

lub wymagających przeprowadzenia badania rynku, termin zakończenia postępowania ulega przedłużeniu o 4 miesiące. 

W sprawach, w których istnieje uzasadnione prawdopodobieństwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku w wyniku 

dokonania koncentracji, Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów przedstawia przedsiębiorcy lub przedsiębiorcom 

uczestniczącym w koncentracji zastrzeżenia wobec tej koncentracji. Przedstawienie zastrzeżeń wymaga uzasadnienia. 

Przedsiębiorca może ustosunkować się do zastrzeżeń w terminie 14 dni od dnia ich doręczenia.  

Przedsiębiorcy, których zamiar koncentracji podlega zgłoszeniu, są obowiązani do wstrzymania się od dokonania koncentracji 

do czasu wydania przez Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów decyzji lub upływu terminu, w jakim decyzja 

powinna zostać wydana. Zgodnie z art. 98 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów, nie stanowi naruszenia obowiązku, 

o którym mowa w zdaniu powyżej, realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji, zgłoszonej Prezesowi Urzędu Ochrony 

Konkurencji i Konsumentów na podstawie art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów, jeżeli nabywca nie 

korzysta z prawa głosu wynikającego z nabytych akcji lub czyni to wyłącznie w celu utrzymania pełnej wartości swej inwestycji 

kapitałowej lub dla zapobieżenia poważnej szkodzie, jaka może powstać u przedsiębiorców uczestniczących w koncentracji. 

Czynność prawna, na podstawie której ma nastąpić koncentracja, może być dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa 

Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów, w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji lub upływu terminów, o 

których mowa w art. 96 lub art. 96a Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów. 

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów, 

w drodze decyzji, wydaje zgodę na dokonanie koncentracji, gdy – po spełnieniu przez przedsiębiorców zamierzających 

dokonać koncentracji warunków określonych w art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów – konkurencja 

na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczególności przez powstanie lub umocnienie pozycji dominującej na rynku. 

Zgodnie z art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów 

może na przedsiębiorcę lub przedsiębiorców zamierzających dokonać koncentracji nałożyć obowiązek lub przyjąć ich 

zobowiązanie, w szczególności do: 

▪ zbycia całości lub części majątku jednego lub kilku przedsiębiorców; 
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▪ wyzbycia się kontroli nad określonym przedsiębiorcą lub przedsiębiorcami, w szczególności przez zbycie określonego 

pakietu akcji lub udziałów, lub odwołania z funkcji członka organu zarządzającego lub nadzorczego jednego lub kilku 

przedsiębiorców; 

▪ udzielenia licencji praw wyłącznych konkurentowi; 

– określając w decyzji, o której mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów, termin spełnienia 

warunków. 

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może przedstawić przedsiębiorcy lub przedsiębiorcom uczestniczącym 

w koncentracji warunki, o których mowa w art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów w toku postępowania 

w sprawie koncentracji, a przedsiębiorca może ustosunkować się do warunków przedstawionych przez Prezesa Urzędu 

Ochrony Konkurencji i Konsumentów w terminie 14 dni od dnia ich doręczenia. Warunki te może również przedstawić 

przedsiębiorca uczestniczący w koncentracji i zobowiązać się do ich spełnienia. Brak stanowiska przedsiębiorcy, jego 

negatywne stanowisko co do warunków przedstawionych przez Prezesa Urzędu lub niezaakceptowanie przez Prezesa Urzędu 

Ochrony Konkurencji i Konsumentów warunków przedstawionych przez przedsiębiorcę powodują wydanie decyzji 

zakazującej dokonanie koncentracji. 

W przypadku warunkowej zgody na dokonanie koncentracji, Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów w decyzji 

tej nakłada na przedsiębiorcę lub przedsiębiorców obowiązek składania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji 

określonych w decyzji warunków. 

Zgodnie z art. 19 ust. 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów, na wniosek przedsiębiorcy, na którego nałożono 

obowiązek spełnienia powyższych warunków, Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów wydaje postanowienie o 

nieudostępnianiu decyzji, o której mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów do dnia spełnienia 

tych warunków, jednak nie później niż do upływu terminu do ich spełnienia, w zakresie dotyczącym terminu spełnienia tych 

warunków. W takim wypadku Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów nie publikuje i nie podaje w inny sposób 

do publicznej wiadomości decyzji w zakresie określonym w art. 19 ust. 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów. 

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów 

zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku której konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w 

szczególności przez powstanie lub umocnienie pozycji dominującej na rynku. Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i 

Konsumentów wydaje, w drodze decyzji, zgodę na dokonanie koncentracji, w wyniku której konkurencja na rynku zostanie 

istotnie ograniczona, w szczególności przez powstanie lub umocnienie pozycji dominującej na rynku, w przypadku gdy 

odstąpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczególności: 

▪ przyczyni się ona do rozwoju ekonomicznego lub postępu technicznego; 

▪ może ona wywrzeć pozytywny wpływ na gospodarkę narodową. 

Zgodnie z art. 21 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może 

uchylić decyzje, o których mowa w art. 18, art. 19 ust. 1 i w art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów, 

jeżeli zostały one oparte na nierzetelnych informacjach, za które są odpowiedzialni przedsiębiorcy uczestniczący w 

koncentracji lub jeżeli przedsiębiorcy nie spełniają warunków, o których mowa w art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie 

Konkurencji i Konsumentów. W przypadku uchylenia decyzji Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów orzeka co 

do istoty sprawy. Jeżeli w przypadkach, o których mowa w art. 21 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów 

koncentracja została już dokonana, a przywrócenie konkurencji na rynku nie jest możliwe w inny sposób, Prezes Urzędu 

Ochrony Konkurencji i Konsumentów może, w drodze decyzji, określając termin jej wykonania na warunkach określonych w 

decyzji, nakazać w szczególności: 

▪ podział połączonego przedsiębiorcy na warunkach określonych w decyzji; 

▪ zbycie całości lub części majątku przedsiębiorcy; 

▪ zbycie udziałów lub akcji zapewniających kontrolę nad przedsiębiorcą lub przedsiębiorcami lub rozwiązanie spółki, 

nad którą przedsiębiorcy sprawują wspólną kontrolę. 

Decyzja, o której mowa w art. 21 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów, nie może być wydana po upływie 5 

lat od dnia dokonania koncentracji. 
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Przepisy art. 21 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów stosuje się odpowiednio w przypadku niezgłoszenia 

Prezesowi Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów zamiaru koncentracji, o którym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o 

Ochronie Konkurencji i Konsumentów oraz w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji. 

Decyzje, o których mowa w art. 18 i art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów wygasają, 

jeżeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie została dokonana. Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i 

Konsumentów może, na wniosek przedsiębiorcy uczestniczącego w koncentracji złożony nie później niż 30 dni przed upływem 

tego terminu, przedłużyć, w drodze postanowienia, termin ten o rok, jeżeli przedsiębiorca wykaże, że nie nastąpiła zmiana 

okoliczności, w wyniku której koncentracja może spowodować istotne ograniczenie konkurencji na rynku.  

 

1.3.5. Ograniczenia wynikające z Rozporządzenia w Sprawie Koncentracji 

Obowiązki dotyczące kontroli koncentracji, mające wpływ na obrót akcjami wynikają także z regulacji zawartych w 

Rozporządzeniu w Sprawie Koncentracji. Rozporządzenie w Sprawie Koncentracji stosuje się do wszystkich koncentracji o 

wymiarze wspólnotowym.  

Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporządzenia w Sprawie i Koncentracji koncentracja posiada wymiar wspólnotowy jeżeli: 

▪ łączny światowy obrót wszystkich zainteresowanych przedsiębiorstw wynosi więcej niż 5.000.000.000,00 EUR; oraz 

▪ łączny obrót przypadający na Wspólnotę każdego z co najmniej dwóch przedsiębiorstw uczestniczących w 

koncentracji wynosi więcej niż 250.000.000,00 EUR, 

chyba że każde z przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji uzyskuje więcej niż dwie trzecie swoich łącznych obrotów 

przypadających na Wspólnotę w jednym i tym samym państwie członkowskim. 

Mimo niespełnienia przesłanek wynikających z art. 1 ust. 2 Rozporządzenia w Sprawie Koncentracji, koncentracja ma wymiar 

wspólnotowy również w przypadku, gdy (zgodnie z art. 1 ust. 3 Rozporządzenia w Sprawie Koncentracji): 

▪ łączny światowy obrót wszystkich przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 2.500.000.000,00 

EUR; 

▪ w każdym z co najmniej trzech Państw Członkowskich, łączny obrót wszystkich przedsiębiorstw uczestniczących w 

koncentracji wynosi więcej niż 100.000.000,00 EUR; 

▪ w każdym z co najmniej trzech Państw Członkowskich łączny obrót wszystkich przedsiębiorstw uczestniczących w 

koncentracji wynosi więcej niż 100.000.000,00 EUR, z czego łączny obrót każdego z co najmniej dwóch 

przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 25.000.000,00 EUR; oraz 

▪ łączny obrót przypadający na Wspólnotę każdego z co najmniej dwóch przedsiębiorstw uczestniczących w 

koncentracji wynosi więcej niż 100.000.000,00 EUR;  

chyba, że każde z przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji uzyskuje więcej niż dwie trzecie swoich łącznych obrotów 

przypadających na Wspólnotę w jednym i tym samym państwie członkowskim. 

Zgodnie z art. 4 Rozporządzenia w Sprawie Koncentracji koncentracje o wymiarze wspólnotowym podlegają zgłoszeniu 

Komisji Europejskiej przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy, ogłoszeniu publicznej oferty przejęcia lub nabyciu 

kontrolnego pakietu akcji. Ponadto zgłoszenia można dokonać, gdy przedsiębiorstwa uczestniczące w koncentracji 

przedstawiają Komisji Europejskiej szczerą intencję zawarcia umowy lub w przypadku publicznej oferty przejęcia, gdy podały 

do publicznej wiadomości zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem że zamierzona umowa lub oferta 

doprowadziłaby do koncentracji o wymiarze wspólnotowym (zgodnie z definicją zawartą w Rozporządzeniu w Sprawie 

Kontroli Koncentracji). 

Zgłoszenie Komisji Europejskiej zamiaru koncentracji służy uzyskaniu jej zgody na dokonanie koncentracji.  
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1.3.6. Ograniczenia wynikające z regulacji dotyczących polskiego rynku papierów wartościowych 

Ograniczenia wynikające z Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Ofercie stosowane będą w zakresie Akcji Wprowadzanych z chwilą 

uzyskania przez spółkę statusu spółki publicznej. Ograniczenia w rozporządzaniu Akcjami Wprowadzanymi wynikające z 

Rozporządzenia MAR będą miały zastosowanie do Spółki od momentu złożenia przez Spółkę wniosku o wprowadzenie do 

obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Akcji Wprowadzanych.  

 

1.3.6.1. Ograniczenia wynikające z przepisów Ustawy o Ofercie 

Zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o Ofercie, emitent, wraz z wprowadzeniem jego akcji do obrotu na rynku NewConnect, nabywa 

status spółki publicznej. Ustawa o Ofercie Publicznej nakłada na podmioty zbywające i nabywające określone pakiety akcji 

oraz na podmioty, których udział w ogólnej liczbie głosów w spółce publicznej uległ określonej zmianie z innych przyczyn, 

szereg restrykcji i obowiązków odnoszących się do takich czynności i zdarzeń. 

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza szereg obowiązków i ograniczeń w stosunku do podmiotów nabywających i 

zbywających określone pakiety akcji oraz w stosunku do podmiotów, których udział w ogólnej liczbie głosów w spółce 

publicznej uległ zmianie w związku z zajściem innych przyczyn. 

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kto: 

▪ osiągnął lub przekroczył 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogólnej liczby głosów w spółce 

publicznej; albo 

▪ posiadał co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogólnej liczby głosów w tej spółce, 

a w wyniku zmniejszenia tego udziału osiągnął odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 

90% lub mniej ogólnej liczby głosów;  

jest obowiązany niezwłocznie zawiadomić o tym KNF oraz spółkę, nie później niż w terminie 4 dni roboczych od dnia, w którym 

dowiedział się o zmianie udziału w ogólnej liczbie głosów lub przy zachowaniu należytej staranności mógł się o niej 

dowiedzieć, a w przypadku zmiany wynikającej z nabycia lub zbycia akcji spółki publicznej w transakcji zawartej na rynku 

regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu – nie później niż w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. 

Dniami sesyjnym, o których mowa powyżej, są dni sesyjne określone przez spółkę prowadzącą rynek regulowany lub przez 

podmiot organizujący alternatywny system obrotu w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami 

Finansowymi oraz ogłoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowej. 

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o Ofercie, obowiązek dokonania zawiadomienia, o którym mowa powyżej, powstaje również 

w przypadku: 

▪ zmiany dotychczas posiadanego udziału ponad 10% ogólnej liczby głosów o co najmniej: 

o 2% ogólnej liczby głosów – w spółce publicznej, której akcje są dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych 

notowań giełdowych; 

o 5% ogólnej liczby głosów – w spółce publicznej, której akcje są dopuszczone do obrotu na innym rynku 

regulowanym niż określony w lit. a lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu;; 

▪ zmiany dotychczas posiadanego udziału ponad 33% ogólnej liczby głosów o co najmniej 1% ogólnej liczby głosów. 

Obowiązki dokonania zawiadomień, o których mowa w o którym mowa w art. 69 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie, nie powstają w 

przypadku, gdy po rozrachunku w depozycie papierów wartościowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub 

w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udziału w ogólnej liczbie głosów w spółce publicznej na koniec 

dnia rozliczenia nie powoduje osiągnięcia lub przekroczenia progu ogólnej liczby głosów, z którym wiąże się powstanie tych 

obowiązków. 

Zakres informacji jakie powinno zawierać zawiadomienie, o którym mowa w art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie określa art. 69 

ust. 4 Ustawy o Ofercie. 

Zawiadomienia, o których mowa powyżej, zawierają zgodnie z art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej informacje o: 
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▪ dacie i rodzaju zdarzenia powodującego zmianę udziału, której dotyczy zawiadomienie; 

▪ liczbie akcji posiadanych przed zmianą udziału i ich procentowym udziale w kapitale zakładowym spółki oraz o liczbie 

głosów z tych akcji i ich procentowym udziale w ogólnej liczbie głosów; 

▪ liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakładowym spółki oraz o liczbie głosów z 

tych akcji i ich procentowym udziale w ogólnej liczbie głosów; 

▪ podmiotach zależnych od akcjonariusza dokonującego zawiadomienia, posiadających akcje spółki; 

▪ osobach, o których mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o Ofercie Publicznej; 

▪ liczbie głosów z akcji, obliczonej w sposób określony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, do których nabycia 

jest uprawniony lub zobowiązany jako posiadacz instrumentów finansowych, o których mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 

Ustawy o Ofercie Publicznej, oraz instrumentów finansowych, o których mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie 

Publicznej, które nie są wykonywane wyłącznie przez rozliczenie pieniężne, rodzaju lub nazwie tych instrumentów 

finansowych, dacie ich wygaśnięcia oraz dacie lub terminie, w którym nastąpi lub może nastąpić nabycie akcji;  

▪ liczbie głosów z akcji, obliczonej w sposób określony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, do których w 

sposób pośredni lub bezpośredni odnoszą się instrumenty finansowe, o których mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy 

o Ofercie Publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentów finansowych oraz dacie wygaśnięcia tych instrumentów 

finansowych;  

▪ łącznej sumie liczby głosów wskazanych na podstawie art. 69 ust 4 pkt 3, 7 i 8 Ustawy o Ofercie Publicznej i jej 

procentowym udziale w ogólnej liczbie głosów, ponadto zwraca się uwagę, zakres danych podawanych w opisanym 

zawiadomieniu uległ rozszerzeniu od dnia 29 września 2023 r. o: 

▪ Inne dane (takie jak kod LEI emitenta, dane indentyfikacyjne zgłaszającego lub jego adres – począwszy od 29 września 

2023 roku) 

Informacje o numerze PESEL lub krajowym identyfikatorze klienta i aktualnym adresie zamieszkania lub adresie siedziby 

podmiotu dokonującego zawiadomienia, zamieszcza się wyłącznie w zawiadomieniu przekazywanym Komisji. 

W przypadku, gdy podmiot zobowiązany do dokonania zawiadomienia posiada akcje różnego rodzaju, zawiadomienie 

powinno zawierać także informacje określone w art. 69 ust. 4 pkt 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, odrębnie dla akcji każdego 

rodzaju. Zgodnie z art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, spółka publiczna jest obowiązana do niezwłocznego przekazywania 

informacji, w zakresie określonym w art. 69 Ustawy o Ofercie, równocześnie do publicznej wiadomości, Komisji oraz spółce 

prowadzącej rynek regulowany, na którym są notowane akcje tej spółki, lub podmiotowi organizującemu alternatywny 

system obrotu, w którym są notowane te akcje. W przypadku zawiadomienia, o którym mowa w art. 69 ust. 4b Ustawy o 

Ofercie, spółka publiczna może sporządzić informację, o której mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, w języku angielskim.. 

Zgodnie z art. 69a Ustawy o Ofercie Publicznej obowiązki określone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywają również 

na podmiocie, który osiągnął lub przekroczył określony próg ogólnej liczby głosów w związku z: 

▪ zajściem innego niż czynność prawna zdarzenia prawnego; 

▪ pośrednim nabyciem akcji spółki publicznej. 

Art. 69a ust. 3 Ustawy o Ofercie stanowi, że obowiązki określone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej powstają również w 

przypadku, gdy prawa głosu są związane z papierami wartościowymi stanowiącymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to 

sytuacji, gdy podmiot, na rzecz którego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywać prawo głosu i deklaruje zamiar 

wykonywania tego prawa – w takim przypadku prawa głosu uważa się za należące do podmiotu, na rzecz którego ustanowiono 

zabezpieczenie. 

Zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowiązki określone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywają również na 

podmiocie, który osiągnął lub przekroczył określony próg ogólnej liczby głosów w związku z nabywaniem lub zbywaniem 

instrumentów finansowych, które: 
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▪ po upływie terminu zapadalności bezwarunkowo uprawniają lub zobowiązują ich posiadacza do nabycia akcji, z 

którymi związane są prawa głosu, wyemitowanych już przez emitenta; lub 

▪ odnoszą się do akcji emitenta w sposób pośredni lub bezpośredni i mają skutki ekonomiczne podobne do skutków 

instrumentów finansowych określonych w punkcie powyżej, niezależnie od tego, czy instrumenty te są wykonywane 

przez rozliczenie pieniężne. 

W przypadku instrumentów finansowych, o których mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, liczba głosów 

posiadanych w spółce publicznej odpowiada liczbie głosów wynikających z akcji, do których nabycia uprawniony lub 

zobowiązany jest posiadacz tych instrumentów finansowych. 

W przypadku instrumentów finansowych, o których mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, które są 

wykonywane wyłącznie przez rozliczenie pieniężne, liczba głosów posiadanych w spółce publicznej, związanych z tymi 

instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby głosów wynikających z akcji, do których w sposób pośredni lub 

bezpośredni odnoszą się te instrumenty finansowe, oraz współczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Wartość 

współczynnika delta określa się zgodnie z rozporządzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. 

uzupełniającym dyrektywę 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do określonych regulacyjnych 

standardów technicznych stosowanych do znaczących pakietów akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2). 

Przy obliczaniu liczby głosów uwzględnia się wyłącznie pozycje długie. Pozycja długa oznacza pozycję długą w rozumieniu 

rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krótkiej sprzedaży i 

wybranych aspektów dotyczących swapów ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z późn. zm.).  

Obowiązki, o których mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, powstają również w przypadku wykonania uprawnienia do 

nabycia akcji spółki publicznej, mimo złożenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, 

jeżeli wskutek nabycia akcji łączna liczba głosów wynikających z akcji tego samego emitenta osiąga lub przekracza progi 

ogólnej liczby głosów w spółce publicznej określone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej (art. 69b ust. 5 Ustawy o Ofercie). 

Ustawa o Ofercie reguluje dwa rodzaje wezwań: wezwanie dobrowolne (art. 72a) oraz wezwanie obowiązkowe (art. 73).   

Na podstawie art. 72a Ustawy o Ofercie nabycie akcji spółki publicznej, której akcje są dopuszczone do obrotu na rynku 

regulowanym, może nastąpić w wyniku wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę wszystkich pozostałych akcji 

tej spółki (wezwanie dobrowolne).   

Zgodnie z art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie w przypadku przekroczenia progu 50% ogólnej liczby głosów w spółce publicznej, 

akcjonariusz lub podmiot, który pośrednio nabył akcje, jest obowiązany, w terminie trzech miesięcy od przekroczenia tego 

progu, do ogłoszenia obowiązkowego wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę wszystkich pozostałych akcji tej 

spółki. Obowiązek ten nie powstaje w przypadku, gdy udział akcjonariusza lub podmiotu, który pośrednio nabył akcje, w 

ogólnej liczbie głosów ulegnie zmniejszeniu do nie więcej niż 50% ogólnej liczby głosów, w wyniku podwyższenia kapitału 

zakładowego, zmiany statutu spółki publicznej lub wygaśnięcia uprzywilejowania jego akcji, w terminie trzech miesięcy od 

przekroczenia progu 50%. W przypadku przekroczenia progu 50% w wyniku ogłoszenia wezwania dobrowolnego, nie ma 

obowiązku ogłoszenia wezwania obowiązkowego.  

Jeżeli przekroczenie progu 50% nastąpiło w wyniku dziedziczenia, a w przypadku Skarbu Państwa - także innego zdarzenia 

prawnego niż nabycie lub pośrednie nabycie akcji, połączenie lub podział spółki, obowiązek, o którym mowa powyżej, ma 

zastosowanie w przypadku, gdy po takim przekroczeniu udział w ogólnej liczbie głosów uległ dalszemu zwiększeniu.   

Zgodnie z artykułem 73a Ustawy o ofercie odstąpienie od ogłoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba że po jego 

ogłoszeniu inny podmiot ogłosił po wyższej cenie wezwanie do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę wszystkich 

pozostałych akcji spółki publicznej i w wezwaniu tym nie zastrzeżono żadnego warunku.  

Zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie obowiązek ogłoszenia wezwania nie powstaje m.in. w przypadku nabywania 

akcjispółki, której akcje wprowadzone są wyłącznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie są przedmiotem obrotu 

zorganizowanego. 

•   

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie obowiązki dotyczące ujawniania stanu posiadania oraz wezwań, z zastrzeżeniem wyjątków 

przewidzianych w przepisach rozdziału 4 Ustawy o Ofercie, odpowiednio spoczywają:  
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• również na podmiocie, który osiągnął lub przekroczył określony w ustawie próg ogólnej liczby głosów w związku z 

nabywaniem lub zbywaniem kwitów depozytowych wystawionych w związku z akcjami spółki publicznej;   

• na funduszu inwestycyjnym – również w przypadku, gdy osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby 

głosów określonego w tych przepisach następuje w związku z posiadaniem akcji łącznie przez: (i) inne fundusze inwestycyjne 

zarządzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych; (ii) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze 

inwestycyjne utworzone poza terytorium RP, zarządzane przez ten sam podmiot;   

• na alternatywnej spółce inwestycyjnej – również w przypadku, gdy osiągnięcie lub przekroczenie danego progu 

ogólnej liczby głosów określonego w tych przepisach następuje w związku z posiadaniem akcji łącznie przez: (i) inne 

alternatywne spółki inwestycyjne zarządzane przez tego samego zarządzającego ASI w rozumieniu Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych; (ii) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium RP, zarządzane przez ten sam 

podmiot;   

• na funduszu emerytalnym - również w przypadku, gdy osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby 

głosów określonego w tych przepisach następuje w związku z posiadaniem akcji łącznie przez inne fundusze emerytalne 

zarządzane przez to samo towarzystwo emerytalne;  

• również na podmiocie, w przypadku którego osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów 

określonego w tych przepisach następuje w związku z posiadaniem akcji: (i) przez osobę trzecią w imieniu własnym, lecz na 

zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wyłączeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynności, o których mowa w art. 

69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie; (ii) w ramach wykonywania czynności polegających na zarządzaniu portfelami, w skład 

których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o 

Funduszach Inwestycyjnych w zakresie akcji wchodzących w skład zarządzanych portfeli papierów wartościowych, z których 

podmiot ten, jako zarządzający, może w imieniu zleceniodawców wykonywać prawo głosu na walnym zgromadzeniu; (iii) 

przez osobę trzecią, z którą ten podmiot zawarł umowę, której przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania 

prawa głosu;   

• również na pełnomocniku, który w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu został 

upoważniony do wykonywania prawa głosu z akcji spółki publicznej, jeżeli akcjonariusz ten nie wydał wiążących pisemnych 

dyspozycji co do sposobu głosowania;   

• również łącznie na wszystkich podmiotach, które łączy pisemne lub ustne porozumienie dotyczące nabywania 

bezpośrednio lub pośrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebędącej ofertą publiczną przez te podmioty lub przez osobę 

trzecią, o której mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy o Ofercie, akcji spółki publicznej, lub zgodnego głosowania na walnym 

zgromadzeniu lub prowadzenia trwałej polityki wobec spółki, chociażby tylko jeden z tych podmiotów podjął lub zamierzał 

podjąć czynności powodujące powstanie tych obowiązków;  

• na podmiotach, które zawierają porozumienie, o którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, posiadając 

akcje spółki publicznej, w liczbie zapewniającej łącznie osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów 

określonego w tych przepisach;   

• również na pełnomocniku niebędącym firmą inwestycyjną, upoważnionym do dokonywania na rachunku papierów 

wartościowych czynności zbycia lub nabycia papierów wartościowych.  

Obowiązki opisane powyżej powstają również w przypadku: (i) zmniejszenia udziału w ogólnej liczbie głosów w spółce 

publicznej w związku z rozwiązaniem porozumienia, o którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie; (ii) w związku ze 

zmniejszeniem udziału strony tego porozumienia w ogólnej liczbie głosów; (iii) gdy prawa głosu są związane z papierami 

wartościowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, który może nimi rozporządzać według własnego 

uznania.  

W przypadkach, o których mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 oraz ust. 1a Ustawy o Ofercie, obowiązki określone powyżej mogą 

być wykonywane przez jedną ze stron porozumienia, wskazaną przez strony porozumienia (art. 87 ust. 3 Ustawy o Ofercie).  

Zgodnie z art. 87 ust. 4 Ustawy o Ofercie istnienie porozumienia, o którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, 

domniemywa się w przypadku posiadania akcji spółki publicznej przez:  

• małżonków, ich wstępnych, zstępnych i rodzeństwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak również 

osoby pozostające w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;   

• osoby pozostające we wspólnym gospodarstwie domowym;   
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• jednostki powiązane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowości.  

Stosownie do art. 87 ust. 5 Ustawy o Ofercie do liczby głosów, która powoduje powstanie obowiązków opisanych powyżej:  

• po stronie podmiotu dominującego – wlicza się liczbę głosów posiadanych przez jego podmioty zależne;   

• po stronie pełnomocnika, który został upoważniony do wykonywania prawa głosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4 

Ustawy o Ofercie – wlicza się liczbę głosów z akcji objętych pełnomocnictwem;   

• wlicza się liczbę głosów z wszystkich akcji, nawet jeżeli wykonywanie z nich prawa głosu jest ograniczone lub 

wyłączone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;   

• po stronie pełnomocnika, o którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie, wlicza się liczbę głosów 

posiadanych przez mocodawcę wynikających z akcji zapisanych na rachunkach papierów wartościowych, w zakresie których 

pełnomocnik ma umocowanie.  

W art. 90 Ustawy o Ofercie wskazuje się przypadki, w których obowiązków opisanych powyżej nie stosuje się, natomiast art. 

90a Ustawy o Ofercie reguluje w sposób szczególny obowiązki spółki publicznej z siedzibą w państwie członkowskim innym 

niż RP. W art. 90b Ustawy o Ofercie rozszerza się zastosowanie obowiązków, o których mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie, 

w ten sposób, że ilekroć jest mowa o papierach wartościowych, należy przez to rozumieć również instrumenty finansowe. 

Akcje obciążone zastawem 

Na podstawie art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, akcje obciążone zastawem, do chwili jego wygaśnięcia, nie mogą być 

przedmiotem obrotu, z wyjątkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji następuje w wykonaniu umowy o ustanowienie 

zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektórych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. 

z 2020 r., poz. 103). Do akcji tych stosuje się tryb postępowania określony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 

1 pkt 1 Ustawy o Obrocie. 

 

Obowiązujące regulacje dotyczące obowiązkowych ofert przejęcia lub przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu do 

papierów wartościowych 

Przymusowy wykup akcji (squeeze – out) 

Na podstawie art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spółki publicznej, który samodzielnie lub wspólnie z 

podmiotami od niego zależnymi lub wobec niego dominującymi oraz podmiotami będącymi stronami porozumienia, o którym 

mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiągnął lub przekroczył 95% ogólnej liczby głosów w tej spółce, 

przysługuje, w terminie trzech miesięcy od osiągnięcia lub przekroczenia tego progu, prawo żądania od pozostałych 

akcjonariuszy sprzedaży wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). 

Zgodnie z art. 82 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej cenę przymusowego wykupu akcji dopuszczonych do obrotu na rynku 

regulowanym ustala się zgodnie z art. art. 79 ust. 1, 2, 3a i 3b oraz art. 79a Ustawy o Ofercie Publicznej. Cenę przymusowego 

wykupu akcji wprowadzonych wyłącznie do ASO NewConnect ustala się zgodnie z art. 79 ust. 2, 3a i 3b, art. 79a oraz art. 91 

ust. 6-8. Ustawy o Ofercie Publicznej. Okresy, o których mowa w art. 79 ust. 1, 2, 3a, art. 79a ust. 1 oraz art. 91 ust. 6 Ustawy 

o Ofercie Publicznej, ustala się w odniesieniu do terminu przekazania zawiadomienia, o którym mowa w art. 82 ust. 5 Ustawy 

o Ofercie Publicznej. Przy czym zgodnie z art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie Publicznej, jeżeli osiągnięcie lub przekroczenie 

progów, o których mowa w art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, nastąpiło w wyniku ogłoszonego wezwania na sprzedaż 

lub zamianę wszystkich pozostałych akcji spółki, cena przymusowego wykupu nie może być niższa od ceny proponowanej w 

tym wezwaniu. 

Zgodnie z art. 82 ust. 3 Ustawy o Ofercie, nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu następuje bez zgody akcjonariusza, 

do którego skierowane jest żądanie wykupu. 

Przymusowy wykup jest ogłaszany i przeprowadzany za pośrednictwem podmiotu prowadzącego działalność maklerską na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, który jest obowiązany – nie później niż na 14 dni roboczych przed rozpoczęciem 

przymusowego wykupu – do równoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogłoszenia Komisji oraz spółki prowadzącej 

rynek regulowany, na którym notowane są dane akcje, a jeżeli akcje spółki notowane są na kilku rynkach regulowanych – 

wszystkie te spółki. Podmiot ten załącza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu (art. 82 ust. 5 Ustawy 

o Ofercie). 

Zgodnie z art. 82 ust. 6 Ustawy o Ofercie, odstąpienie od ogłoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne. 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

DANE DOTYCZĄCE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   37 | S T R O N A 

  

Cenę przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wyłącznie do alternatywnego systemu obrotu, z zastrzeżeniem art. 82 

ust. 2a Ustawy o Ofercie, ustala się zgodnie z art. 79 ust. 2, 3a i 3b, art. 79a oraz art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie. Jeżeli 

osiągnięcie lub przekroczenie progu 95% ogólnej liczby głosów w spółce publicznej, nastąpiło w wyniku ogłoszonego 

wezwania na sprzedaż lub zamianę wszystkich pozostałych akcji spółki, cena przymusowego wykupu nie może być niższa od 

ceny proponowanej w tym wezwaniu. 

Ogłoszenie żądania sprzedaży akcji w ramach przymusowego wykupu następuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokości 

nie mniejszej niż 100% wartości akcji, które mają być przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia 

powinno być udokumentowane zaświadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielającej zabezpieczenia lub 

pośredniczącej w jego udzieleniu (art. 82 ust. 4 Ustawy o Ofercie). 

Przymusowy odkup akcji (sell – out) 

Na podstawie art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spółki publicznej może zażądać wykupienia posiadanych przez 

niego akcji przez innego akcjonariusza, który osiągnął lub przekroczył 95% ogólnej liczby głosów w tej spółce. Żądanie składa 

się na piśmie w terminie 3 (trzech) miesięcy od dnia, w którym nastąpiło osiągnięcie lub przekroczenie tego progu przez 

innego akcjonariusza. Zgodnie z art. 83 ust. 1a Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy informacja o osiągnięciu lub przekroczeniu 

progu 95% ogólnej liczby głosów nie została przekazana do publicznej wiadomości w trybie określonym w art. 70 pkt 1 Ustawy 

o Ofercie, termin na złożenie żądania biegnie od dnia, w którym akcjonariusz spółki publicznej, który może żądać wykupienia 

posiadanych przez niego akcji, dowiedział się lub przy zachowaniu należytej staranności mógł się dowiedzieć o osiągnięciu lub 

przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza. 

Żądaniu, o którym mowa w art. 83 ust. 1, są obowiązani zadośćuczynić solidarnie akcjonariusz, który osiągnął lub przekroczył 

95% ogólnej liczby głosów, jak również podmioty wobec niego zależne i dominujące, w terminie 30 dni od dnia jego zgłoszenia 

(art. 83 ust. 2 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83 ust. 3 Ustawy o Ofercie, obowiązek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa 

również solidarnie na każdej ze stron porozumienia, o którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile członkowie 

tego porozumienia posiadają wspólnie, wraz z podmiotami dominującymi i zależnymi, co najmniej 95% ogólnej liczby głosów. 

Akcjonariusz spółki, której akcje zostały wprowadzone wyłącznie do alternatywnego systemu obrotu, żądający wykupienia 

akcji na zasadach, o których mowa w art. 83 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie, uprawniony jest, z zastrzeżeniem zdania kolejnego, do 

otrzymania ceny nie niższej niż określona zgodnie z art. 79 ust. 2, 3a i 3b, art. 79a oraz art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie (art. 

83 ust. 4 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83 ust. 4 Ustawy o Ofercie okresy, o których mowa w art. 79 ust. 1, 2 i 3a, art. 79a 

ust. 1 oraz art. 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie, ustala się w odniesieniu do terminu otrzymania żądania, o którym mowa w art. 83 

ust. 1 Ustawy o Ofercie. Zgodnie z art. 83 ust. 5 Ustawy o Ofercie, jeżeli osiągnięcie lub przekroczenie progu, o których mowa 

w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, nastąpiło w wyniku ogłoszonego wezwania na sprzedaż lub zamianę wszystkich pozostałych 

akcji spółki, akcjonariusz żądający wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie niższej niż proponowana w tym 

wezwaniu. 

Pozbawienie prawa głosu z akcji 

Członek zarządu lub rady nadzorczej spółki nie może żądać odkupu akcji na podstawie art. 83a ust. 1 Ustawy o Ofercie. 

Również akcjonariusz nie może żądać odkupu akcji w trybie przepisu art. 83a Ustawy o Ofercie w przypadku ogłoszenia 

upadłości spółki lub wydania postanowienia o oddaleniu wniosku o ogłoszenie jej upadłości ze względu na to, że majątek 

spółki nie wystarcza albo wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztów postępowania. 

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie może wykonywać prawa głosu z akcji spółki publicznej 

będących przedmiotem czynności prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodującego osiągnięcie lub przekroczenie 

danego progu ogólnej liczby głosów, jeżeli osiągnięcie lub przekroczenie tego progu nastąpiło z naruszeniem obowiązków 

określonych w art. 69 Ustawy o Ofercie (stosowane bezpośrednio lub w drodze odesłania zawartego w art. 87 Ustawy o 

Ofercie). 

Prawo głosu z akcji spółki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o którym mowa w art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie, nie 

jest uwzględniane przy obliczaniu wyniku głosowania nad uchwałą walnego zgromadzenia, z zastrzeżeniem przepisów innych 

ustaw. 

Odpowiedzialność z tytułu niedochowania obowiązków wynikających z Ustawy o Ofercie Publicznej 

Zgodnie z art. 88a Ustawy o Ofercie podmiot obowiązany do ogłoszenia wezwania obowiązkowego, do dnia jego ogłoszenia 

lub do dnia, w którym jego udział w ogólnej liczbie głosów w spółce, w której przekroczył określony w tym przepisie próg 

ogólnej liczby głosów, ulegnie zmniejszeniu do nie więcej niż 50%, nie może bezpośrednio lub pośrednio nabywać akcji tej 

spółki.  
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Zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz nie może wykonywać prawa głosu z:  

• akcji spółki publicznej będących przedmiotem czynności prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodującego 

osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów, jeżeli osiągnięcie lub przekroczenie tego progu nastąpiło z 

naruszeniem obowiązków określonych odpowiednio w art. 69 Ustawy o Ofercie;  

• akcji spółki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79-79b Ustawy o Ofercie.   

Zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie, podmiot, który przekroczył próg ogólnej liczby głosów, o którym mowa odpowiednio 

w art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie oraz podmiot, którego udział w ogólnej liczbie głosów uległ dalszemu zwiększeniu w 

przypadku, o którym mowa w art. 73 ust. 3 Ustawy o Ofercie nie mogą wykonywać prawa głosu z wszystkich akcji spółki 

publicznej, chyba że wykonają w terminie obowiązki określone w art. 73 ust. 1 lub zajdzie zdarzenie, o którym mowa w art.73 

ust. 2 Ustawy o Ofercie.   

Ponadto zgodnie z art. 89 ust. 2a Ustawy o Ofercie zakaz wykonywania prawa głosu z akcji dotyczy także wszystkich akcji 

spółki publicznej posiadanych przez podmioty zależne od akcjonariusza lub podmiotu, który nie wykonał obowiązków 

określonych w art. 73 ust. 1 lub 3, a także akcji spółki publicznej posiadanych przez podmioty będące osobami trzecimi, o 

których mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a, oraz wszystkie strony porozumienia, o którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy 

o Ofercie.  

W przypadku nabycia lub objęcia akcji spółki publicznej z naruszeniem zakazu, o którym mowa w art. 77g pkt 3 albo art. 88a 

Ustawy o Ofercie, albo niezgodnie z art. 77g pkt 1 Ustawy o Ofercie, podmiot, który nabył lub objął akcje, oraz podmioty od 

niego zależne nie mogą wykonywać prawa głosu z tych akcji – art. 89 ust. 2b Ustawy o Ofercie.   

Prawo głosu z akcji spółki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o którym mowa w art. 89 Ustawy o Ofercie, nie jest 

uwzględniane przy obliczaniu wyniku głosowania nad uchwałą walnego zgromadzenia, z zastrzeżeniem przepisów innych 

ustaw (art. 89 ust. 3 Ustawy o Ofercie).  

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie, na każdego kto:   

• nie wykonuje lub niewłaściwie wykonuje obowiązki, o których mowa w art. 77a Ustawy o Ofercie; • bezpośrednio 

lub pośrednio nabywa lub zbywa akcje z naruszeniem art. 77d Ustawy o Ofercie;  

• nie dokonuje w terminie zapłaty różnicy w cenie akcji, w przypadku określonym w art. 79c lub art. 79d ust. 1 Ustawy 

o Ofercie;  

• nie zachowuje warunków, o których mowa w art. 76 lub art. 77 Ustawy o Ofercie;  

• nie ogłasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania – w przypadku, o którym mowa w art. 11a ust. 9;   

• nie ogłasza lub nie przeprowadza wezwania, o którym mowa w art. 73 ust. 1 i 3 Ustawy o Ofercie;   

• nie ogłasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o którym mowa w art. 90a ust. 1 

Ustawy o Ofercie;   

• wbrew żądaniu, o którym mowa w art. 77b ust. 1, 2 lub 3 Ustawy o Ofercie, w określonym w nim terminie nie 

wprowadza niezbędnych zmian lub uzupełnień w treści wezwania albo nie przekazuje wyjaśnień dotyczących jego treści, albo 

nie zmienia rodzaju lub wysokości zabezpieczenia;   

• w wezwaniu, o którym mowa w art. 11a ust. 9, art. 72a, art. 73 lub art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie, proponuje cenę 

niższą niż określona na podstawie art. 79 ust. 1, 2 , 3a, 3b lub art. 79a Ustawy o  

Ofercie, a w przypadku wezwania, o którym mowa w art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie, dotyczącego akcji spółki publicznej, 

której akcje zostały wprowadzone wyłącznie do alternatywnego systemu obrotu, proponuje cenę niższą niż określona zgodnie 

z art. 91 ust. 5-8 Ustawy o Ofercie;  

• bezpośrednio lub pośrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77g pkt 1 lub 3 albo art. 88a Ustawy o 

Ofercie;  

• nabywa akcje własne z naruszeniem trybu, terminów i warunków określonych w art. 73, art. 79, art. 79a lub art. 91 

ust. 5 Ustawy o Ofercie;  

• dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o których mowa w art. 82 Ustawy o Ofercie;   

• nie czyni zadość żądaniu, o którym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie;   



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

DANE DOTYCZĄCE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   39 | S T R O N A 

  

• wbrew obowiązkowi określonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie nie udostępnia dokumentów rewidentowi do 

spraw szczególnych lub nie udziela mu wyjaśnień;   

• nie wykonuje obowiązku, o którym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie;  

• dopuszcza się jakiegokolwiek z wyżej przywołanych czynów, działając w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub 

jednostki organizacyjnej nieposiadającej osobowości prawnej;  

KNF może, w drodze decyzji, nałożyć karę pieniężną do wysokości 10.000.000,00 złotych.  

Zgodnie z art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie na każdego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o którym mowa w art. 

69-69b Ustawy o Ofercie, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunków określonych w tych przepisach, KNF 

może nałożyć karę pieniężną: (i) w przypadku osób fizycznych – do wysokości 1.000.000,00 złotych; (ii) w przypadku innych 

podmiotów – do wysokości 5.000.000,00 złotych albo kwoty stanowiącej równowartość 5% całkowitego rocznego przychodu 

wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 5.000.000,00 złotych.   

W przypadku gdy jest możliwe ustalenie kwoty korzyści osiągniętej lub straty unikniętej w wyniku naruszenia, o którym mowa 

w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie, przez podmiot niedokonujący zawiadomienia, o którym mowa w art. 69-69b Ustawy o 

Ofercie, lub dokonujący takiego zawiadomienia z naruszeniem warunków określonych w tych przepisach, zamiast kary, o 

której mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie, KNF może nałożyć karę pieniężną do wysokości dwukrotnej kwoty osiągniętej 

korzyści lub unikniętej straty (art. 97 ust. 1b Ustawy o Ofercie).   

W przypadku gdy podmiot jest jednostką dominującą, która sporządza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, całkowity 

roczny przychód, o którym mowa w art. 97 ust. 1a pkt 2 Ustawy o Ofercie, stanowi kwota całkowitego skonsolidowanego 

rocznego przychodu spółki ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 

(art. 97 ust. 1c Ustawy o Ofercie).   

W przypadku gdy fundusz inwestycyjny lub alternatywna spółka inwestycyjna nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o 

którym mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunków określonych w 

tych przepisach, KNF może nałożyć na:   

• towarzystwo funduszy inwestycyjnych będące organem tego funduszu inwestycyjnego;   

• zewnętrznie zarządzającego ASI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych 

 

1.3.6.2. Ograniczenia wynikające z Rozporządzenia MAR i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi 

Rozporządzenie MAR 

Obrót akcjami emitenta podlega ograniczeniom określonym w Rozporządzeniu MAR. 

Rozporządzenie MAR przewiduje szczególny tryb postępowania z informacjami poufnymi oraz wprowadza zmienione 

regulacje w zakresie okresów zamkniętych. 

Zgodnie z art. 7 Rozporządzenia MAR, informacją poufną jest określona w sposób precyzyjny informacja, która nie została 

podana do wiadomości publicznej, dotycząca, bezpośrednio lub pośrednio, jednego lub większej liczby emitentów lub jednego 

lub większej liczby instrumentów finansowych, a która w przypadku podania jej do wiadomości publicznej miałaby 

prawdopodobnie znaczący wpływ na ceny tych instrumentów finansowych lub na ceny powiązanych pochodnych 

instrumentów finansowych, przy czym dana informacja: 

▪ jest określona w sposób precyzyjny, jeżeli wskazuje na zbiór okoliczności, które istnieją lub można zasadnie oczekiwać, 

że zaistnieją, lub na zdarzenie, które miało miejsce lub można zasadnie oczekiwać, że będzie miało miejsce, jeżeli 

informacje te są w wystarczającym stopniu szczegółowe, aby można było wyciągnąć z nich wnioski co do 

prawdopodobnego wpływu tego szeregu okoliczności lub zdarzenia na ceny instrumentów finansowych lub 

powiązanych instrumentów pochodnych. W związku z tym w przypadku rozciągniętego w czasie procesu, którego 

celem lub wynikiem jest zaistnienie szczególnych okoliczności lub szczególnego wydarzenia, za informację określoną 

w sposób precyzyjny można uznać te przyszłe okoliczności lub to przyszłe wydarzenie, ale także etapy pośrednie tego 

procesu, związane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przyszłych okoliczności lub tego przyszłego wydarzenia; 

▪ której podanie do wiadomości publicznej miałoby prawdopodobnie znaczący wpływ na ceny instrumentów 

finansowych, instrumentów pochodnych, powiązanych kontraktów towarowych na rynku kasowym lub 
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sprzedawanych na aukcji produktów opartych na uprawnieniach do emisji, oznacza informację, którą racjonalny 

inwestor prawdopodobnie wykorzystałby, opierając się na niej w części przy podejmowaniu swych decyzji 

inwestycyjnych; 

▪ w odniesieniu do osób odpowiedzialnych za realizację zleceń dotyczących instrumentów finansowych, oznacza także 

informację przekazaną przez klienta i związaną z jego zleceniami dotyczącymi instrumentów finansowych będącymi 

w trakcie realizacji, określoną w sposób precyzyjny, dotyczącą, bezpośrednio lub pośrednio, jednego lub większej 

liczby emitentów lub jednego lub większej liczby instrumentów finansowych, a która w przypadku podania jej do 

wiadomości publicznej miałaby prawdopodobnie znaczący wpływ na ceny tych instrumentów finansowych, cenę 

powiązanych kontraktów towarowych na rynku kasowym lub cenę powiązanych pochodnych instrumentów 

finansowych. 

Na podstawie art. 14 Rozporządzenia MAR zabrania się każdej osobie: (i) wykorzystywania informacji poufnych lub usiłowania 

wykorzystywania informacji poufnych; (ii) rekomendowania innej osobie lub nakłaniania jej do wykorzystywania informacji 

poufnych; lub (iii) bezprawnego ujawniania informacji poufnych. Wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wówczas, 

gdy dana osoba znajduje się w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje tę informację, nabywając lub zbywając, na własny 

rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezpośrednio lub pośrednio, instrumenty finansowe, których informacja ta dotyczy. 

Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczącego instrumentu finansowego, którego 

informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie złożono przed wejściem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, 

również uznaje się za wykorzystywanie informacji poufnej. Natomiast udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystała 

informacje poufne lub nakłanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wówczas, gdy dana osoba 

znajduje się w posiadaniu informacji poufnych oraz (i) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba 

nabyła lub zbyła instrumenty finansowe, których informacje te dotyczą, lub nakłania tę osobę do takiego nabycia lub zbycia; 

lub (ii) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowała lub zmieniła zlecenie dotyczące 

instrumentu finansowego, którego informacje te dotyczą, lub nakłania tę osobę do takiego anulowania lub zmiany. Z kolei 

bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wówczas, gdy osoba znajduje się w posiadaniu informacji poufnych i 

ujawnia te informacje innej osobie, z wyjątkiem przypadków, gdy ujawnienie to odbywa się w normalnym trybie wykonywania 

czynności w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowiązków. 

Powyższa regulacja ma zastosowanie do wszystkich osób będących w posiadaniu informacji poufnych z racji bycia członkiem 

organów administracyjnych, zarządczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziałów w kapitale emitenta, posiadania 

dostępu do informacji z tytułu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowiązków, zaangażowania w działalność przestępczą 

oraz wszystkich osób, które weszły w posiadanie informacji poufnych w okolicznościach innych niż wymienione powyżej, jeżeli 

osoby te wiedzą lub powinny wiedzieć, że są to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej, regulacje mają zastosowanie 

również do osób fizycznych, które biorą udział w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany 

zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej. 

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporządzenia MAR osoby pełniące obowiązki zarządcze (tj. osoby związane z emitentem, które są 

członkami organu administracyjnego, zarządzającego lub nadzorczego tego podmiotu lub pełnią funkcje kierownicze, nie 

będąc członkiem organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych emitenta, przy czym mają stały dostęp do 

informacji poufnych dotyczących pośrednio lub bezpośrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji 

zarządczych mających wpływ na dalszy rozwój i perspektywy gospodarcze tego podmiotu) oraz osoby blisko z nimi związane 

(tj. małżonek, partner uznawany zgodnie z prawem krajowym za równoważnego z małżonkiem, dziecko będące na utrzymaniu 

zgodnie z prawem krajowym, członek rodziny, który w dniu danej transakcji pozostaje we wspólnym gospodarstwie 

domowym przez okres co najmniej r., osoba prawna, grupa przedsiębiorstw lub spółka osobowa, w której obowiązki zarządcze 

pełni osoba pełniąca obowiązki zarządcze lub osoba, o której mowa w art. 3 ust. 1 pkt 26) lit. a), b) lub c) Rozporządzenia 

MAR, nad którą osoba taka sprawuje pośrednią lub bezpośrednią kontrolę, która została utworzona, by przynosić korzyści 

takiej osobie, lub której interesy gospodarcze są w znacznym stopniu zbieżne z interesami takiej osoby) powiadamiają 

emitenta oraz właściwy organ o każdej transakcji zawieranej na ich własny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentów 

dłużnych tego emitenta lub do instrumentów pochodnych bądź innych powiązanych z nimi instrumentów finansowych. 

Przepisy art. 19 ust. 1 Rozporządzenia MAR mają zastosowanie do każdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiągnięta łączna 

kwota 5.000,00 EUR w trakcie jednego r. kalendarzowego. Próg w wysokości 5.000,00 EUR oblicza się poprzez dodanie bez 

kompensowania pozycji wszystkich transakcji, o których mowa w art. 19 ust. 1 Rozporządzenia MAR. 

Ponadto zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporządzenia MAR osoba pełniąca obowiązki zarządcze u emitenta nie może dokonywać 

żadnych transakcji na swój rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezpośrednio lub pośrednio, dotyczących akcji lub 

instrumentów dłużnych emitenta, lub instrumentów pochodnych lub innych związanych z nimi instrumentów finansowych, 
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przez okres zamknięty 30 dni kalendarzowych przed ogłoszeniem śródrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na 

koniec r. rozliczeniowego, które emitent ma obowiązek podać do wiadomości publicznej zgodnie z przepisami systemu 

obrotu, w którym akcje emitenta są dopuszczone do obrotu lub prawem krajowym. Jednakże, emitent może zezwolić osobie 

pełniącej u niego obowiązki zarządcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie 

okresu zamkniętego (i) na podstawie indywidualnych przypadków z powodu istnienia wyjątkowych okoliczności, takich jak: 

poważne trudności finansowe, wymagających natychmiastowej sprzedaży akcji; albo (ii) z powodu cech danej transakcji 

dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programów oszczędnościowych, kwalifikacji lub uprawnień do akcji, 

lub też transakcji, w których korzyść związana z danym papierem wartościowym nie ulega zmianie lub cech transakcji z nimi 

związanych.  

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi 

Zgodnie z art. 31 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym 

mogą być wyłącznie: firmy inwestycyjne, zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzące działalności maklerskiej na 

terytorium RP, KDPW albo spółka, której KDPW przekazał wykonywanie czynności z zakresu zadań, o których mowa w art. 48 

ust. 2 pkt 1 i 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi – w przypadku, o którym mowa w art. 59 ust. 3 Ustawy o 

Obrocie Instrumentami Finansowymi, spółka prowadząca izbę rozliczeniową – w przypadku, o którym mowa w art. 68c ust. 3 

Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. 

Stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym mogą być również, na warunkach określonych w Regulaminie GPW, 

inne podmioty nabywające i zbywające instrumenty finansowe we własnym imieniu i na własny rachunek: 

▪ będące uczestnikami KDPW lub spółki, której KDPW przekazał wykonywanie czynności z zakresu zadań, o których 

mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, lub spółki prowadzącej izbę 

rozliczeniową i izbę rozrachunkową, o której mowa w art. 68a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi; 

▪ niebędące uczestnikami podmiotu, o którym mowa powyżej, pod warunkiem wskazania podmiotu będącego 

uczestnikiem podmiotu, o którym mowa powyżej, który zobowiązał się do wypełniania obowiązków w związku z 

rozliczaniem zawartych transakcji. 

Czynność prawna mająca za przedmiot transakcję zawieraną na rynku regulowanym dokonana przez podmioty inne niż 

określone powyżej jest nieważna. 

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi zakazuje manipulacji instrumentem finansowym, którą, zgodnie z 

Rozporządzeniem MAR, jest: 

▪ zawieranie transakcji, składanie zleceń lub inne zachowania, które: (i) dają lub mogłyby dawać fałszywe lub 

wprowadzające w błąd sygnały co do podaży lub popytu na instrument finansowy, powiązany kontrakt towarowy na 

rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny; lub (ii) 

utrzymują albo mogą utrzymywać cenę jednego lub kilku instrumentów finansowych, powiązanego kontraktu 

towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na 

nienaturalnym lub sztucznym poziomie;  

chyba że osoba zawierająca transakcję, składająca zlecenie transakcji lub podejmująca każde inne zachowanie dowiedzie, 

iż dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastąpiły z zasadnych powodów i są zgodne z przyjętymi praktykami 

rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporządzenia MAR; 

▪ zawieranie transakcji, składanie zleceń lub inne działania lub zachowania wpływające albo mogące wpływać na cenę 

jednego lub kilku instrumentów finansowych, powiązanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub 

sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, związane z użyciem fikcyjnych narzędzi lub 

innych form wprowadzania w błąd lub podstępu rozpowszechnianie za pośrednictwem mediów, w tym internetu, lub 

przy użyciu innych środków, informacji, które dają lub mogłyby dawać fałszywe lub wprowadzające w błąd sygnały co 

do podaży lub popytu na instrument finansowy, powiązany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany 

na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny, lub zapewniają utrzymanie się lub mogą 

zapewnić utrzymanie się ceny jednego lub kilku instrumentów finansowych, powiązanego kontraktu towarowego na 

rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub 

sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniająca te informacje 

wiedziała lub powinna była wiedzieć, że informacje te były fałszywe lub wprowadzające w błąd; 
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▪ przekazywanie fałszywych lub wprowadzających w błąd informacji, lub dostarczanie fałszywych lub wprowadzających 

w błąd danych dotyczących wskaźnika referencyjnego, jeżeli osoba przekazująca informacje lub dostarczająca dane 

wiedziała lub powinna była wiedzieć, że są one fałszywe lub wprowadzające w błąd, lub każde inne zachowanie 

stanowiące manipulowanie obliczaniem wskaźnika referencyjnego.; 

 

1.3.6.3. Ograniczenia wynikające z Ustawy o Kontroli Inwestycji 

Ustawa o Kontroli Inwestycji wprowadza obowiązek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania transakcji, co do 

której organ ten może wyrazić sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ustawa ta reguluje zasady i tryb kontroli 

niektórych inwestycji polegających na nabywaniu: 

▪ udziałów albo akcji, 

▪ ogółu praw i obowiązków wspólnika, mającego prawo prowadzenia spraw spółki lub prawo reprezentacji spółki 

osobowej, 

▪ przedsiębiorstwa lub jego zorganizowanej części,  

skutkującym nabyciem lub osiągnięciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spółką, będącą podmiotem 

podlegającym ochronie. Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, podmiotami podlegającymi 

ochronie na gruncie tej ustawy są m.in. spółki publiczne w rozumieniu Ustawy o Ofercie. 

Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekroć w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. w 

przepisach dotyczących m.in. spółek publicznych, jest mowa o znaczącym uczestnictwie, rozumie się przez to sytuację 

umożliwiającą wywieranie wpływu na działalność podmiotu przez:  

▪ posiadanie udziałów albo akcji reprezentujących co najmniej 20% ogólnej liczby głosów, albo posiadanie udziału 

kapitałowego w spółce osobowej o wartości wynoszącej co najmniej 20% wartości wszystkich wkładów wniesionych 

do tej spółki, lub  

▪ posiadanie udziału w zyskach innego podmiotu wynoszącego co najmniej 20%.  

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie się uzyskanie statusu podmiotu 

dominującego wobec podmiotu objętego ochroną przez: a) nabycie udziałów albo akcji lub praw z udziałów albo akcji albo 

objęcie udziałów albo akcji, lub b)zawarcie umowy przewidującej zarządzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez 

ten podmiot. Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiągnięcie znaczącego 

uczestnictwa rozumie się: (i) uzyskanie znaczącego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objętym ochroną 

przez nabycie udziałów albo akcji lub praw z udziałów albo akcji albo objęcie udziałów albo akcji, lub (ii) osiągnięcie lub 

przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogólnej liczby głosów w organie stanowiącym podmiotu objętego ochroną, 

udziału w zyskach podmiotu objętego ochroną lub udziału kapitałowego w spółce osobowej będącej podmiotem objętym 

ochroną w odniesieniu do wartości wszystkich wkładów wniesionych do tej spółki przez nabycie udziałów albo akcji lub praw 

z udziałów albo akcji albo objęcie udziałów albo akcji, lub (iii) nabycie lub wydzierżawienie od podmiotu objętego ochroną 

przedsiębiorstwa lub jego zorganizowanej części.  

Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje także przypadek tzw. nabycia pośredniego. Stosownie do art. 12c ust. 6 

Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie się 

również przypadki, gdy:  

▪ nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa w podmiocie objętym ochroną albo nabycie dominacji nad takim 

podmiotem jest dokonywane przez podmiot zależny, w tym również na podstawie porozumień zawartych z 

podmiotem dominującym albo podmiotem zależnym od takiego podmiotu,  

▪ nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa w podmiocie objętym ochroną albo nabycie dominacji nad takim 

podmiotem jest dokonywane przez podmiot, którego statut albo inny akt regulujący jego funkcjonowanie zawiera 

postanowienia dotyczące prawa do jego majątku w razie rozwiązania podmiotu albo innej formy jego ustania, w tym 

prawa do dysponowania tym majątkiem bez jego nabycia,  
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▪ nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa w podmiocie objętym ochroną albo nabycie dominacji nad takim 

podmiotem jest dokonywane w imieniu własnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym  

w ramach wykonywania umowy o zarządzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami 

Finansowymi,  

▪ nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa w podmiocie objętym ochroną albo nabycie dominacji nad takim 

podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z którym inny podmiot zawarł umowę, której przedmiotem jest 

przekazanie uprawnień do wykonywania prawa głosu, bądź innych uprawnień do udziałów, akcji albo innych praw 

udziałowych lub praw z udziałów, akcji albo innych praw udziałowych podmiotu objętego ochroną,  

▪ nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objętym ochroną jest 

dokonywane przez grupę dwóch lub więcej osób, jeżeli chociażby jedną z tych osób jest podmiot, z którym inny 

podmiot zawarł umowę, dotyczącą nabywania udziałów albo akcji podmiotu objętego ochroną, bądź choćby 

nabywania udziałów albo akcji lub składników majątku przedsiębiorców z siedzibą w Rzeczypospolitej Polskiej, jeżeli 

przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnień do wykonywania prawa głosu, bądź innych uprawnień do 

udziałów albo akcji lub praw z udziałów albo akcji przedsiębiorców z siedzibą w Rzeczypospolitej Polskiej,  

▪ nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa w podmiocie objętym ochroną albo nabycie dominacji nad takim 

podmiotem jest dokonywane przez podmiot działający na podstawie pisemnego lub ustnego porozumienia 

dotyczącego nabywania przez strony takiego porozumienia udziałów albo akcji lub składników majątku podmiotu 

objętego ochroną lub nabywania udziałów albo akcji lub składników majątku przedsiębiorców z siedzibą w 

Rzeczypospolitej Polskiej.  

Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje także przypadek tzw. nabycia następczego. Stosownie do art. 12c ust. 8 

Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie się 

również przypadki, gdy podmiot nabędzie lub osiągnie znaczące uczestnictwo albo nabędzie dominację nad podmiotem 

objętym ochroną bądź osiągnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogólnej liczby głosów w organie stanowiącym 

podmiotu objętego ochroną, udziału w zyskach podmiotu objętego ochroną lub udziału kapitałowego w spółce osobowej 

będącej podmiotem objętym ochroną w odniesieniu do wartości wszystkich wkładów wniesionych do tej spółki, w wyniku:  

▪ umorzenia udziałów albo akcji podmiotu objętego ochroną bądź nabycia udziałów albo akcji własnych tego podmiotu,  

▪ podziału podmiotu objętego ochroną albo połączenia go z innym podmiotem,  

▪ zmiany umowy albo statutu podmiotu objętego ochroną w zakresie uprzywilejowania udziałów albo akcji, udziału w 

zyskach, ustanowienia bądź zmiany lub zniesienia uprawnień przysługujących poszczególnym wspólnikom, 

akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu. 

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, który zamierza nabyć lub osiągnąć znaczące uczestnictwo albo 

nabyć dominację, jest obowiązany każdorazowo złożyć organowi kontroli uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego 

dokonania, chyba że obowiązek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji. 

Zawiadomienia dokonuje się co do zasady przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzącej zobowiązanie do nabycia lub 

osiągnięcia znaczącego uczestnictwa albo nabycia dominacji bądź przed dokonaniem innej czynności prawnej albo czynności 

prawnych prowadzących do nabycia lub osiągnięcia znaczącego uczestnictwa albo nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku 

gdy do nabycia lub osiągnięcia znaczącego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia więcej niż jednej 

umowy lub dokonania innej czynności prawnej, zawiadomienia dokonuje się przed zawarciem ostatniej umowy albo 

dokonaniem ostatniej czynności prawnej prowadzącej do nabycia lub osiągnięcia znaczącego uczestnictwa albo nabycia 

dominacji, natomiast jeśli co najmniej dwa podmioty działają w porozumieniu, zawiadomienie składają wszystkie strony 

porozumienia łącznie.  

Organ kontroli, w drodze decyzji, zgłasza sprzeciw wobec nabycia lub osiągnięcia znaczącego uczestnictwa albo nabycia 

dominacji nad podmiotem objętym ochroną, w tym także w przypadku nabycia pośredniego lub następczego, jeżeli: (i) 

podmiot składający zawiadomienie nie uzupełnił w wyznaczonym terminie braków formalnych w zawiadomieniu lub 

załączanych do zawiadomienia dokumentów lub informacji albo wezwany podmiot nie złożył informacji lub dokumentów na 

wezwanie organu kontroli, lub (ii) podmiot składający zawiadomienie nie przedstawił dodatkowych pisemnych wyjaśnień w 

terminie wyznaczonym przez organ kontroli, lub (iii) w związku z nabyciem lub osiągnięciem znaczącego uczestnictwa albo 
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nabyciem dominacji istnieje przynajmniej potencjalne zagrożenie dla porządku publicznego lub bezpieczeństwa publicznego 

Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej -przy uwzględnieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 

1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub (iv) brak jest możliwości 

ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo państwa członkowskiego -w przypadku osób fizycznych albo posiada lub 

posiadał od co najmniej dwóch lat od dnia poprzedzającego zgłoszenie siedziby na terytorium państwa członkowskiego -w 

przypadku podmiotów innych niż osoby fizyczne, lub (v) nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa albo nabycie 

dominacji może mieć negatywny wpływ na projekty i programy leżące w interesie Unii Europejskiej.  

Nabycie lub osiągnięcie znaczącego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane: (i) bez złożenia zawiadomienia, albo (ii) 

pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, jest nieważne, chyba że wydano decyzję, o której mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o 

Kontroli Inwestycji, tj. stwierdzającą dopuszczalność wykonywania praw z udziałów albo akcji podmiotu objętego ochroną, w 

sposób niewykraczający poza znaczące uczestnictwo, w przypadku osiągnięcia znaczącego uczestnictwa w podmiocie objętym 

ochroną, jeżeli w toku postępowania nie można było stwierdzić, na podstawie jakich czynności podmiot osiągnął znaczące 

uczestnictwo. 

 

2. Informacje o subskrypcji lub sprzedaży Akcji Wprowadzanych mających miejsce w okresie ostatnich 12 miesięcy 

poprzedzających datę złożenia wniosku o wprowadzenia Akcji Wprowadzanych obrotu w ASO 

W okresie ostatnich 12 miesięcy poprzedzających datę złożenia wniosku o wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku 

NewConnect, Emitent dokonał subskrypcji Akcji serii B oraz Akcji Serii C, będących także przedmiotem wniosku o 

wprowadzenie. 

Akcje Serii B 

Emisja Akcji Serii B została przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, o której mowa w art. 431 § 2 1 pkt 1 Kodeksu 

Spółek Handlowych) w ramach oferty publicznej, tj. w drodze złożenia oferty przez Emitenta i jej przyjęcia przez oznaczonych 

adresatów. Oferta publiczna Akcji Serii B odbyła się na podstawie Uchwały nr 03/04/2023 Nadzwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia QNA Technology spółka akcyjna z siedzibą we Wrocławiu z dnia 14 kwietnia 2023 roku w sprawie podwyższenia 

kapitału zakładowego Spółki poprzez emisję akcji zwykłych na okaziciela serii B z wyłączeniem w całości prawa poboru 

dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spółki. 

Oferta Akcji Serii B została skierowana do: (i) Inwestorów Kwalifikowanych lub (ii) nie więcej niż 149 osób fizycznych lub 

prawnych innych niż Inwestorzy Kwalifikowani lub (iii) do inwestorów, którzy nabywali papiery wartościowe o łącznej o łącznej 

wartości nominalnej 100.000 EUR na inwestora dla każdej osobnej oferty, w związku z czym zgodnie odpowiednio z art. 1 ust. 

4 lit. a), b) oraz d) Rozporządzenia Prospektowego, przeprowadzenie oferty Akcji Serii B nie wymagało sporządzenia i 

zatwierdzenia prospektu. 

Oferta Akcji serii B nie była ofertą, o której mowa w art. 3 ust. 1a Ustawy o ofercie publicznej, a w efekcie nie wymagała 

opublikowania memorandum informacyjnego, o którym mowa w art. 38b, które podlegałoby zatwierdzeniu przez Komisję 

Akcje Serii B zostały zarejestrowane w KRS w dniu 21 czerwca 2023 roku. 

W tabeli poniżej przedstawiono szczegółowe informacje na temat Oferty Akcji Serii B. 

Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a Załącznika nr 1 Regulaminu ASO, w zakresie określonym w § 4 pkt 1 Załącznika nr 1 do 

Regulaminu ASO 

Data rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji lub sprzedaży Oferta Publiczna Akcji Serii B rozpoczęła się w dniu 20 kwietnia 2023 roku  

i zakończyła się w dniu 18 maja 2023 roku.  

Data przydziału instrumentów finansowych Nie dotyczy. Objęcie Akcji Serii B nastąpiło w drodze subskrypcji prywatnej 

poprzez złożenie ofert objęcia Akcji Serii B przez Emitenta i jej przyjęcie 

przez oznaczonych adresatów oraz zawarcie umów objęcia Akcji Serii B. W 

związku z powyższym nie dokonano przydziału akcji w rozumieniu Kodeksu 

spółek handlowych. 
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Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a Załącznika nr 1 Regulaminu ASO, w zakresie określonym w § 4 pkt 1 Załącznika nr 1 do 

Regulaminu ASO 

Umowy objęcia Akcji Serii B zawierano w dniach od 12 maja roku do 18 maja 

2023 roku. 

Liczba instrumentów finansowych objętych subskrypcją 

lub sprzedażą 

Oferta Publiczna Akcji Serii B obejmowała 220.000 (dwieście dwadzieścia 

tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii B. 

Stopa redukcji w poszczególnych transzach w przypadku, 

gdy choć w jednej transzy liczba przydzielonych 

instrumentów finansowych była mniejsza od liczby 

instrumentów finansowych, na które złożono zapisy 

Nie dotyczy - wszystkie Akcje Serii B zostały objęte przez sześćdziesiąt cztery 

podmioty w drodze subskrypcji prywatnej - redukcja nie wystąpiła. 

 

Liczba instrumentów finansowych, które zostały 

przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub 

sprzedaży 

Nie dotyczy - subskrypcja prywatna. Nie dokonano przydziału w rozumieniu 

Kodeksu spółek handlowych. 

W wyniku Oferty Publicznej Akcji Serii B inwestorzy objęli łącznie 220.000 

(dwieście dwadzieścia tysięcy) Akcji Serii B o łącznej wartości nominalnej 

22.000,00 PLN (dwudziestu dwóch tysięcy złotych 00/100) stanowiących 

13,55% kapitału zakładowego Spółki i uprawniających do wykonywania 

13,55% głosów na Walnym Zgromadzeniu. 

Cena, po jakiej instrumenty finansowe były nabywane 

(obejmowane) 

Cena emisyjna akcji oferowanych w ramach Oferty Publicznej Akcji Serii B 

wyniosła 39,00 PLN (trzydzieści dziewięć złotych 00/100) za jedną akcję. 

Opis sposobu pokrycia akcji (określenie czy akcje zostały 

objęte za gotówkę, za wkłady pieniężne w inny sposób, 

czy za wkłady niepieniężne) 

Objęcie Akcji Serii B nastąpiło za gotówkę. 

Liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty 

finansowe objęte subskrypcją lub sprzedażą w 

poszczególnych transzach 

Oferta Publiczna Akcji Serii B nie była podzielona na transze.  

Umowy objęcia Akcji Serii B (66 umów) zawarto z 64 podmiotami (w tym: 60 

osobami fizycznymi oraz 4 osobami prawnymi). 

Liczba osób, którym przydzielono instrumenty finansowe 

w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaży w 

poszczególnych transzach 

Nie dotyczy - subskrypcja prywatna. Nie składano zapisów rozumieniu 

Kodeksu spółek handlowych. Wszystkie Akcje Serii B, tj. 220.000 Akcji serii 

B Emitenta zostały zaoferowane do objęcia przez 402 podmioty (w tym 130 

osobom fizycznym i 272 osobom prawnym), przy czym:  

• 280 inwestorom na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporządzenia 

Prospektowego oraz  

• 122 inwestorom na art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporządzenia 

Prospektowego. 

Akcje serii B zostały finalnie objęte przez 64 inwestorów (w tym: 60 osób 

fizycznych oraz 4 osoby prawne). 

Według najlepszej wiedzy Emitenta, wśród osób, które objęły Akcje Serii B 

nie występują żadne osoby fizyczne lub osoby prawne, które są powiązane 

z Emitentem w rozumieniu  § 4 ust. 6 Regulaminu ASO. 
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Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a Załącznika nr 1 Regulaminu ASO, w zakresie określonym w § 4 pkt 1 Załącznika nr 1 do 

Regulaminu ASO 

Według najlepszej wiedzy Emitenta, wśród osób, które objęły Akcje Serii B 

wystąpiło 11 podmiotów (w, tym: 10 osób fizycznych i 1 osoba prawna) 

będących jednocześnie dotychczasowymi akcjonariuszami Emitenta, a 

którzy objęli łącznie 67.157 (sześćdziesiąt siedem tysięcy sto pięćdziesiąt 

siedem) Akcji Serii B Emitenta. 

Nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty 

finansowe w ramach wykonywania umów o subemisję, z 

określeniem liczby instrumentów finansowych, które 

objęli, wraz z faktyczną ceną jednostki instrumentu 

finansowego (cena emisyjna lub sprzedaży, po odliczeniu 

wynagrodzenia za objęcie jednostki instrumentu 

finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej 

przez subemitenta) 

Nie dotyczy. Emitent nie zawarł umowy o subemisję usługową, ani 

subemisję inwestycyjną. 

Łączne określenie wysokości kosztów, które zostały 

zaliczone do kosztów emisji, ze wskazaniem wysokości 

kosztów według ich tytułów, w podziale przynajmniej na 

koszty: (a) przygotowania i przeprowadzenia oferty; (b) 

wynagrodzenia subemitentów, oddzielnie dla każdego z 

nich; (c) sporządzenia publicznego dokumentu 

informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z 

uwzględnieniem kosztów doradztwa; (d) promocji oferty 

− wraz z metodami rozliczenia tych kosztów w księgach 

rachunkowych i sposobem ich ujęcia w sprawozdaniu 

finansowym Spółki 

Łączne koszty przeprowadzenia Oferty Akcji Serii B wyniosły  

569.110,00 zł netto, w tym:  

− przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 463.610,00 zł netto,  

− sporządzenie dokumentu ofertowego z uwzględnieniem 

kosztów doradztwa: 96.500,00 zł netto,  

− promocja oferty: 9.000,00 zł netto.  

Koszty emisji zostaną rozliczone w księgach rachunkowych i sposobie ich 

ujęcia w sprawozdaniu finansowym Emitenta zgodnie z art. 36 ust. 2b 

ustawy o rachunkowości: koszty emisji akcji poniesione przy podwyższeniu 

kapitału zakładowego zmniejszają kapitał zapasowy spółki do wysokości 

nadwyżki wartości emisji nad wartością nominalną akcji, a pozostałą ich 

część zalicza się do kosztów finansowych. Wszelkie koszty emisji np. usługi 

notarialne, opłaty sądowe, PCC, usługi prawne i doradcze, itp. są 

księgowane, jeśli podczas emisji wystąpiło agio, na zmniejszenie kapitału 

zapasowego (agio), nadwyżka kosztów emisji nad agio emisyjne jest 

zaliczana do kosztów finansowych. 

Źródło: Emitent 

 

Akcje Serii C 

Emisja Akcji Serii C została przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, o której mowa w art. 431 § 2 1 pkt 1 Kodeksu 

Spółek Handlowych w ramach oferty publicznej, tj. w drodze złożenia oferty przez Emitenta i jej przyjęcia przez oznaczonych 

adresatów. Oferta publiczna Akcji Serii C odbyła się na podstawie Uchwały nr 1/06/2023 Zarządu Spółki z dnia 1 czerwca 2023 

roku w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w granicach kapitału docelowego poprzez emisję nowych akcji 

zwykłych na okaziciela serii C z wyłączeniem w całości prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spółki 

oraz ubiegania się o wprowadzenie akcji zwykłych na okaziciela serii C do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu 

NewConnect prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. Uchwała Emisyjna została podjęta przez 

Zarząd na podstawie upoważnienia udzielonego Zarządowi przez Walne Zgromadzenie na podstawie art. 444-445 KSH i 

szczegółowo określonego w § 6A Statutu. 
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Oferta Akcji Serii C została skierowana do: (i) Inwestorów Kwalifikowanych lub (ii) nie więcej niż 149 osób fizycznych lub 

prawnych innych niż Inwestorzy Kwalifikowani lub (iii) do inwestorów, którzy nabywali papiery wartościowe o łącznej o łącznej 

wartości nominalnej 100.000 EUR na inwestora dla każdej osobnej oferty, w związku z czym zgodnie odpowiednio z art. 1 ust. 

4 lit. a), b) oraz d) Rozporządzenia Prospektowego, przeprowadzenie oferty Akcji Serii C nie wymagało sporządzenia i 

zatwierdzenia prospektu. 

Oferta Akcji serii C nie była ofertą, o której mowa w art. 3 ust. 1a Ustawy o ofercie publicznej, a w efekcie nie wymagała 

opublikowania memorandum informacyjnego, o którym mowa w art. 38b, które podlegałoby zatwierdzeniu przez Komisję 

Akcje Serii C zostały zarejestrowane w KRS w dniu 13 lipca 2023 roku. 

W tabeli poniżej przedstawiono szczegółowe informacje na temat Oferty Akcji Serii C. 

Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a Załącznika nr 1 Regulaminu ASO, w zakresie określonym w § 4 pkt 1 Załącznika nr 1 do 

Regulaminu ASO 

Data rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji lub sprzedaży Oferta Publiczna Akcji Serii C rozpoczęła się w dniu 6 czerwca 2023 roku  

i zakończyła się w dniu 16 czerwca 2023 roku.  

Data przydziału instrumentów finansowych Nie dotyczy. Objęcie Akcji Serii C nastąpiło w drodze subskrypcji prywatnej 

poprzez złożenie ofert objęcia Akcji Serii C przez Emitenta i jej przyjęcie 

przez oznaczonych adresatów oraz zawarcie umów objęcia Akcji Serii C. W 

związku z powyższym nie dokonano przydziału akcji w rozumieniu Kodeksu 

spółek handlowych. 

Umowy objęcia Akcji Serii C zawierano w dniach od 6 czerwca 2023 roku do 

16 czerwca 2023 roku. 

Liczba instrumentów finansowych objętych subskrypcją 

lub sprzedażą 

Oferta Publiczna Akcji Serii C obejmowała 180.000 (sto osiemdziesiąt 

tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii C. 

Stopa redukcji w poszczególnych transzach w przypadku, 

gdy choć w jednej transzy liczba przydzielonych 

instrumentów finansowych była mniejsza od liczby 

instrumentów finansowych, na które złożono zapisy 

Nie dotyczy - wszystkie Akcje Serii C zostały objęte przez dwanaście 

podmiotów w drodze subskrypcji prywatnej - redukcja nie wystąpiła. 

 

Liczba instrumentów finansowych, które zostały 

przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub 

sprzedaży 

Nie dotyczy - subskrypcja prywatna. Nie dokonano przydziału w rozumieniu 

Kodeksu spółek handlowych.  

W wyniku Oferty Publicznej Akcji Serii C inwestorzy objęli łącznie  

180.000 Akcji Serii C o łącznej wartości nominalnej 18.000,00 PLN 

(osiemnaście tysięcy złotych 00/100) stanowiących 9,98% kapitału 

zakładowego Spółki i uprawniających do wykonywania 9,98% głosów na 

Walnym Zgromadzeniu. 

Cena, po jakiej instrumenty finansowe były nabywane 

(obejmowane) 

Cena emisyjna akcji oferowanych w ramach Oferty Publicznej Akcji Serii C 

wyniosła 39,00 PLN (trzydzieści dziewięć złotych 00/100) za jedną akcję. 

Opis sposobu pokrycia akcji (określenie czy akcje zostały 

objęte za gotówkę, za wkłady pieniężne w inny sposób, 

czy za wkłady niepieniężne) 

Objęcie Akcji serii C nastąpiło za gotówkę. 
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Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a Załącznika nr 1 Regulaminu ASO, w zakresie określonym w § 4 pkt 1 Załącznika nr 1 do 

Regulaminu ASO 

Liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty 

finansowe objęte subskrypcją lub sprzedażą w 

poszczególnych transzach 

Umowy objęcia Akcji Serii C zawarto z 12 podmiotami (w tym: 9 osobami 

fizycznymi oraz 3 osobami prawnymi). 

Liczba osób, którym przydzielono instrumenty finansowe 

w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaży w 

poszczególnych transzach 

Nie dotyczy - subskrypcja prywatna. Nie składano zapisów rozumieniu 

Kodeksu spółek handlowych. Wszystkie Akcje Serii C, tj. 180.000 Akcji serii C 

Emitenta zostały zaoferowane do objęcia 14 podmiotów (w tym 11 osobom 

fizycznym i 3 osobom prawnym) w drodze subskrypcji prywatnej, przy czym: 

• 4 inwestorom na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporządzenia 

Prospektowego oraz  

• 10 inwestorom na art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporządzenia 

Prospektowego. 

Akcje serii C zostały finalnie objęte przez 12 inwestorów (w tym 9 osób 

fizycznych oraz 3 osoby prawne). 

Według najlepszej wiedzy Emitenta, wśród osób, które objęły Akcje Serii C 

wystąpił jeden podmiot powiązany w rozumieniu  § 4 ust. 6 Regulaminu ASO 

(osoba fizyczna, która objęła 2.500 Akcji Serii C). 

Według najlepszej wiedzy Emitenta, wśród osób, którym przydzielono Akcje 

Serii C wystąpiły 4 podmioty (w tym: 3 osoby fizyczne i 1 osoba prawna) 

będące jednocześnie dotychczasowymi akcjonariuszami Emitenta, a którzy 

objęli łącznie 31.534 (trzydzieści jeden tysięcy pięćset trzydzieści cztery) 

Akcji Serii C Emitenta. 

Nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty 

finansowe w ramach wykonywania umów o subemisję, z 

określeniem liczby instrumentów finansowych, które 

objęli, wraz z faktyczną ceną jednostki instrumentu 

finansowego (cena emisyjna lub sprzedaży, po odliczeniu 

wynagrodzenia za objęcie jednostki instrumentu 

finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej 

przez subemitenta) 

Nie dotyczy. Emitent nie zawarł umowy o subemisję usługową, ani 

subemisję inwestycyjną. 

Łączne określenie wysokości kosztów, które zostały 

zaliczone do kosztów emisji, ze wskazaniem wysokości 

kosztów według ich tytułów, w podziale przynajmniej na 

koszty: (a) przygotowania i przeprowadzenia oferty; (b) 

wynagrodzenia subemitentów, oddzielnie dla każdego z 

nich; (c) sporządzenia publicznego dokumentu 

informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z 

uwzględnieniem kosztów doradztwa; (d) promocji oferty 

− wraz z metodami rozliczenia tych kosztów w księgach 

Łączne koszty przeprowadzenia Oferty Akcji Serii C wyniosły 607.048,00 PLN 

netto, w tym:  

− przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 491.908,00 PLN netto,  

− sporządzenie dokumentu Informacyjnego z uwzględnieniem 

kosztów doradztwa: 115.140,00 PLN netto,  

− promocja oferty: 0,00 PLN netto.  

Koszty emisji zostaną rozliczone w księgach rachunkowych i sposobie ich 

ujęcia w sprawozdaniu finansowym Emitenta zgodnie z art. 36 ust. 2b 

ustawy o rachunkowości: koszty emisji akcji poniesione przy podwyższeniu 
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Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a Załącznika nr 1 Regulaminu ASO, w zakresie określonym w § 4 pkt 1 Załącznika nr 1 do 

Regulaminu ASO 

rachunkowych i sposobem ich ujęcia w sprawozdaniu 

finansowym Spółki 

kapitału zakładowego zmniejszają kapitał zapasowy spółki do wysokości 

nadwyżki wartości emisji nad wartością nominalną akcji, a pozostałą ich 

część zalicza się do kosztów finansowych. Wszelkie koszty emisji np. usługi 

notarialne, opłaty sądowe, PCC, usługi prawne i doradcze, itp. są 

księgowane, jeśli podczas emisji wystąpiło agio, na zmniejszenie kapitału 

zapasowego (agio), nadwyżka kosztów emisji nad agio emisyjne jest 

zaliczana do kosztów finansowych. 

Źródło: Emitent 

 

Sprzedaż Akcji 

W dniu 1 grudnia 2023 r. podmiot niepowiązany ze spółka sprzedał na rzecz Animatora Rynku (Dom Maklerski BDM S.A. z 

siedzibą w Bielsku-Białej) 250 sztuk akcji Emitenta po cenie 39,00 zł za akcję.  

Z wyłączeniem transakcji opisanej w zdaniu poprzednim w okresie 12 miesięcy poprzedzających datę złożenia wniosku o 

wprowadzenie, nie była dokonywana sprzedaż Akcji, co do której Spółka miałaby wiedzę, z wyłączeniem sprzedaży 

dokonywanych pomiędzy akcjonariuszami Emitenta, z których żaden nie posiadał więcej niż 5% Akcji. 

 

3. Określenie podstawy prawnej emisji Akcji Wprowadzanych 

3.1. Wskazaniem organu uprawnionego do podjęcia decyzji o emisji Akcji Wprowadzanych 

Organem uprawnionym do podjęcia decyzji o emisji Akcji Wprowadzanych jest Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta. 

 

3.2. Data i formy podjęcia decyzji o emisji Akcji Wprowadzanych z przytoczeniem jej treści 

Akcje Serii A 

Uchwała Zgromadzenia Wspólników Spółki Przekształcanej w sprawie przekształcenia w Spółkę została podjęta 

w dniu 7 czerwca 2022 roku (Rep. A nr 5429/2022). Akcje Serii A zostały zarejestrowane w KRS w dniu 14 lipca 2022 roku.  

Poniżej przytoczono treść uchwały: 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

DANE DOTYCZĄCE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   50 | S T R O N A 

  

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

DANE DOTYCZĄCE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   51 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

DANE DOTYCZĄCE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   52 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

DANE DOTYCZĄCE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   53 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

DANE DOTYCZĄCE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   54 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

DANE DOTYCZĄCE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   55 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

DANE DOTYCZĄCE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   56 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

DANE DOTYCZĄCE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   57 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

DANE DOTYCZĄCE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   58 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

DANE DOTYCZĄCE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   59 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

DANE DOTYCZĄCE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   60 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

DANE DOTYCZĄCE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   61 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

DANE DOTYCZĄCE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   62 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

DANE DOTYCZĄCE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   63 | S T R O N A 

  

 

Akcje Serii B 

Akcje serii B zostały wyemitowane na podstawie uchwały nr 03/04/2023 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników Spółki 

z dnia 14 kwietnia 2023 roku (Rep. A numer 2783/2023). Akcje Serii B zostały zarejestrowane w KRS w dniu 21 czerwca 2023 

roku. Ceny emisyjnej Akcji serii B została ustalona na podstawie Uchwały nr 02/05/2023 Zarządu QNA TECHNOLOGY S.A. z 

siedzibą we Wrocławiu z dnia 11 maja 2023 roku w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji zwykłych na okaziciela serii B, 

zgodnie z upoważnieniem zawartym w par. 3 pkt 1 uchwały emisyjnej tj. Uchwały nr 03/04/2023 Nadzwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia z dnia 14 kwietnia 2023 roku w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki poprzez emisję akcji 

zwykłych na okaziciela serii B z wyłączeniem w całości prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu 

Spółki, objętej protokołem sporządzonym w formie aktu notarialnego przez notariusza we Wrocławiu - Katarzynę Janicką 

(Repertorium A numer 2783/2023). 

Poniżej przytoczono treść uchwały: 
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Uchwała nr 02/05/2023 Zarządu QNA TECHNOLOGY S.A. z siedzibą we Wrocławiu z dnia 11 maja 2023 roku w sprawie 

ustalenia ceny emisyjnej akcji zwykłych na okaziciela serii B 
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Oświadczenie Zarządu o wysokości objętego kapitału zakładowego i dookreśleniu wysokości kapitału zakładowego 

podwyższonego wskutek emisji Akcji serii B. 
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Akcje Serii C 

Akcje serii C zostały wyemitowane na podstawie na podstawie Uchwały nr 1/06/2023 Zarządu Spółki z dnia 1 czerwca 2023 

roku w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w granicach kapitału docelowego poprzez emisję nowych akcji 

zwykłych na okaziciela serii C z wyłączeniem w całości prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spółki 

oraz ubiegania się o wprowadzenie akcji zwykłych na okaziciela serii C do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu 

NewConnect prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.. 

Poniżej przytoczono treść uchwały: 
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Uchwała Rady Nadzorczej w sprawie wyrażenia zgody na pozbawienie akcjonariuszy Spółki w całości prawa poboru akcji 

zwykłych na okaziciela serii C emitowanych w granicach kapitału docelowego Spółki oraz w sprawie wyrażenia zgody na 

ustalenie ceny emisyjnej akcji zwykłych na okaziciela serii C. 

 
Poniżej zamieszczono Uchwałę nr 09/05/2023 Rady Nadzorczej z dnia 31 maja 2023 roku w sprawie wyrażenia zgody na 
pozbawienie akcjonariuszy Spółki w całości prawa poboru akcji zwykłych na okaziciela serii C emitowanych w granicach 
kapitału docelowego Spółki oraz w sprawie wyrażenia zgody na ustalenie ceny emisyjnej akcji zwykłych na okaziciela serii C 
wraz z załącznikiem. 
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Emitent oświadcza że wszystkie podpisy zostały złożone prawidłowo. 
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Upoważnienie do podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w ramach kapitału docelowego 
 
Poniżej zamieszczono Uchwałę nr 04/04/2023 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spółki pod firmą QNA TECHNOLOGY 
Spółka Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu z dnia 14 kwietnia 2023 roku w sprawie zmiany statutu Spółki przewidującej 
upoważnienie Zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego wraz z możliwością wyłączenia 
przez Zarząd prawa poboru akcjonariuszy dotyczące każdego podwyższenia kapitału zakładowego w granicach kapitału 
docelowego po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej oraz w sprawie innych zmian statutu Spółki 
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Wprowadzenie akcji serii A,B i C do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 

Akcje Serii A i Akcje Serii B oraz Akcje Serii C są przedmiotem ubiegania się o wprowadzenie do obrotu w ASO na podstawie 

uchwały nr 15/06/2023 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2023 roku. Na mocy której ZWZ upoważniło 

Zarząd do podjęcia wszelkich czynności faktycznych i prawnych koniecznych do dokonania dematerializacji wszystkich 

dotychczas wyemitowanych akcji oraz dopuszczenia i wprowadzenia ich do obrotu w ASO NewConnect. Poniżej przytoczono 

treść uchwały: 
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3.3. Określenie czy akcje zostały objęte za gotówkę, za wkłady pieniężne w inny sposób, czy za wkłady 

niepieniężne, wraz z krótkim opisem sposobu ich pokrycia 

Akcje Serii A 

Akcje Serii A zostały przyznane wspólnikom poprzednika prawnego Spółki – Spółki Przekształcanej w procesie przekształcenia 

w spółkę akcyjną i pokryte majątkiem Spółki Przekształcanej. Wartość bilansowa majątku Spółki Przekształcanej ustalona w 

oparciu o bilans sporządzony na dzień 1 października 2021 roku, tj. wartość aktywów netto (ustalona jako wartość aktywów 

pomniejszona o zobowiązania) wyniosła 7.973.588,71 zł (siedem milionów dziewięćset siedemdziesiąt trzy tysiące pięćset 

osiemdziesiąt osiem  złotych 00/100). W zamian za każdy jeden udział w Spółce Przekształcanej, każdy wspólnik otrzymał 500 

(słownie: pięćset) Akcji serii A. 

Akcje Serii B 

Akcje Serii B zostały pokryte wkładem pieniężnym poprzez zapłatę ceny emisyjnej Akcji serii B na rachunek bankowy Spółki. 

Jednostkowa cena emisyjna Akcji serii B wyniosła 39,00 zł, a łączna kwota wkładów na Akcje Serii B wniesionych przed 

złożeniem wniosku o wpis podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji Akcji serii B wyniosła 8.580.000,00 zł 

(osiem milionów pięćset osiemdziesiąt tysięcy złotych 00/100). 

Akcje Serii C 

Akcje Serii C zostały pokryte wkładem pieniężnym poprzez zapłatę ceny emisyjnej Akcji Serii C na rachunek bankowy Spółki. 

Jednostkowa cena emisyjna Akcji Serii C wyniosła 39,00 zł, a łączna kwota wkładów na Akcje Serii C wniesionych przed 

złożeniem wniosku o wpis podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji Akcji Serii C wyniosła 7.020.000,00 zł 

(siedem milionów dwadzieścia tysięcy złotych 00/100). 

 

4. Oznaczenie dat, od których Akcje Wprowadzane mają uczestniczyć w dywidendzie 

Dokonanie przez Spółkę wypłaty dywidendy podlega różnego rodzaju ograniczeniom, w tym ustawowym i umownym. W 

szczególności, termin oraz metoda wypłaty dywidendy zostały określone w KSH. W tym zakresie, zgodnie z KSH, dopóki kapitał 

zapasowy nie osiągnie co najmniej jednej trzeciej kapitału zakładowego, co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy 

przeznacza się na kapitał zapasowy. Na Datę Dokumentu Informacyjnego wysokość kapitału zapasowego Spółki spełniała 

określone wyżej wymogi KSH dotyczące minimalnej wysokości kapitału zapasowego.  
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Na Datę Dokumentu Informacyjnego Statut nie przewiduje ograniczeń wypłaty dywidendy. Wszystkie Akcje Spółki, włącznie 

z Akcjami Wprowadzanymi, mają równe prawa do dywidendy i uprawniają posiadaczy do udziału w zyskach Spółki od daty 

ich nabycia pod warunkiem, że Walne Zgromadzenie podejmie uchwałę o podziale zysku. Walne Zgromadzenie Emitenta 

określa dzień, według którego ustala się listę akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzień 

dywidendy) i termin wypłaty dywidendy. 

Zgodnie z przepisami prawa czysty zysk Spółki przeznacza się na wypłatę dywidendy dla akcjonariuszy, odpisy na kapitał 

zapasowy, odpisy na kapitały rezerwowe i fundusze tworzone w Spółce.  

Niezależnie od powyższego, Zarząd Spółki nie wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wypłatę dywidendy, jeśli 

realizowane wyniki dadzą taką możliwość, przy zachowaniu wystarczających środków na działalność inwestycyjną oraz przy 

odpowiednim zabezpieczeniu płynności Spółki, przy czym nie ma pewności, że zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie 

uchwałę umożliwiającą wypłatę dywidendy.  

Wszystkie Akcji serii A, wchodzących w skład Akcji Wprowadzanych, uczestniczą one w dywidendzie począwszy od zawiązania 

Spółki. 

Wszystkie Akcje Serii B i C uczestniczą w dywidendzie od wypłat z zysku za 2023 rok, tj. od 1 stycznia 2023 roku (Akcje Serii B 

oraz Akcje Serii C zostały zapisane po raz pierwszy na rachunku papierów wartościowych w dniu przypadającym po dniu 

dywidendy za 2022 rok ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziału zysku, w związku z powyższym 

uczestniczą w dywidendzie począwszy od zysku za rok obrotowy, w którym akcje te zostały zapisane po raz pierwszy na 

rachunku papierów wartościowych, tzn. od dnia 1 stycznia 2023 roku).  

Na mocy Uchwały nr 05/06/2023 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 29 czerwca 2023 roku 

Walne Zgromadzenie Spółki postanowiło dokonać pokrycia straty Spółki za rok obrotowy zakończony dnia 31 grudnia 2022 

roku w kwocie 4.599.377,16 zł (słownie: cztery miliony pięćset dziewięćdziesiąt dziewięć tysięcy trzysta siedemdziesiąt siedem 

złotych 16/100) w całości z kapitału zapasowego Spółki. 

 

5. Wskazanie praw z Akcji Wprowadzanych i zasad ich realizacji 

Zawarte w Dokumencie Informacyjnym informacje o prawach z wprowadzanych papierów wartościowych, podmiotach 

uczestniczących w ich realizacji oraz zakresie odpowiedzialności tych podmiotów wobec nabywców oraz Emitenta, w tym 

prezentujące rozwiązania wynikające z przepisów prawa, mają charakter wyłącznie informacyjny. W związku z powyższym 

Emitent zaleca zasięgnąć szczegółowych informacji w zakresie praw związanych z Akcjami u doradców prawnych. 

Prawa i obowiązki związane z Akcjami Wprowadzanymi są uregulowane przede wszystkim w KSH, Ustawie o Ofercie 

Publicznej, Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Statucie Spółki. Poniżej zaprezentowano niektóre prawa 

majątkowe i korporacyjne związane z Akcjami Wprowadzanymi. 

 

Prawa majątkowe związane z Akcjami Wprowadzanymi 

Akcjonariuszowi Spółki przysługują między innymi następujące prawa o charakterze majątkowym: 

 

Prawo do udziału w zysku (dywidendy) 

Na podstawie art. 347 KSH akcjonariusze mają prawo do udziału w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym 

przez biegłego rewidenta, który został przeznaczony przez walne zgromadzenie w drodze uchwały o podziale zysku do 

wypłaty akcjonariuszom. W braku odmiennych postanowień statutu, zysk rozdziela się w stosunku do liczby akcji. Statut nie 

wprowadza w tym zakresie innych regulacji. 

W zgodzie z art. 348 KSH: 

- Kwota przeznaczona do podziału między akcjonariuszy nie może przekraczać zysku za ostatni rok obrotowy, powiększonego 

o niepodzielone zyski z lat ubiegłych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitałów zapasowego i rezerwowych, 

które mogą być przeznaczone na wypłatę dywidendy. Kwotę tę należy pomniejszyć o niepokryte straty, akcje własne oraz o 

kwoty, które zgodnie z ustawą lub statutem powinny być przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitały zapasowy 

lub rezerwowe. 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

DANE DOTYCZĄCE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   110 | S T R O N A 

  

- Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy w spółce niebędącej spółką publiczną, której akcje są zarejestrowane w 

rejestrze akcjonariuszy, są akcjonariusze, którym przysługiwały akcje w dniu powzięcia uchwały o podziale zysku. Statut może 

upoważnić walne zgromadzenie do określenia dnia, według którego ustala się listę akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy 

za dany rok obrotowy (dzień dywidendy). 

- Dzień dywidendy w spółce publicznej i spółce niebędącej spółką publiczną, której akcje są zarejestrowane w depozycie 

papierów wartościowych, ustala zwyczajne walne zgromadzenie. 

- Zwyczajne walne zgromadzenie ustala dzień dywidendy na dzień przypadający nie wcześniej niż pięć dni i nie później niż trzy 

miesiące od dnia powzięcia uchwały o podziale zysku. Jeżeli uchwała zwyczajnego walnego zgromadzenia nie określa dnia 

dywidendy, dniem dywidendy jest dzień przypadający pięć dni od dnia powzięcia uchwały o podziale zysku. 

- Dywidendę wypłaca się w terminie określonym w uchwale walnego zgromadzenia, a jeżeli uchwała walnego zgromadzenia 

nie określa terminu jej wypłaty, dywidenda jest wypłacana w terminie określonym przez radę nadzorczą. Termin wypłaty 

dywidendy wyznacza się w okresie trzech miesięcy, licząc od dnia dywidendy. Jeżeli walne zgromadzenie ani rada nadzorcza 

nie określą terminu wypłaty dywidendy, wypłata dywidendy powinna nastąpić niezwłocznie po dniu dywidendy. 

Ustalając dzień dywidendy Walne Zgromadzenie powinno wziąć pod uwagę regulacje GPW oraz KDPW. 

Zgodnie z postanowieniami § 121 Szczegółowych Zasad Działania KDPW: 

1. Emitent informuje Krajowy Depozyt o wysokości dywidendy przypadającej na jedną akcję oraz o terminach D i W 

niezwłocznie po podjęciu uchwały, lecz nie później niż w terminie D-2. Przekazanie tych informacji następuje poprzez 

wypełnienie i wysłanie poprzez aplikację Wypłata Świadczeń, zamieszczonego na niej formularza zgłoszeniowego. Emitent 

ponosi odpowiedzialność za prawidłowość tych informacji oraz ich zgodność z uchwałą właściwego organu spółki w sprawie 

wypłaty dywidendy. 

2. Dzień W może przypadać nie wcześniej niż w terminie D+3. 

3. W terminie do dnia D emitent przekazuje ponadto: 

a/ Krajowemu Depozytowi, najpóźniej do godz. 17.00, poprzez aplikację Wypłata Świadczeń - informację określającą liczbę 

akcji, na które dywidenda nie będzie wypłacana albo będzie wypłacana bez pośrednictwa Krajowego Depozytu, oraz numer 

konta podmiotowego, na którym w Krajowym Depozycie rejestrowane są te akcje, 

b/ uczestnikom prowadzącym rachunki papierów wartościowych lub rachunki zbiorcze właściwe dla akcji własnych emitenta 

lub innych akcji, na które dywidenda nie będzie wypłacana albo będzie wypłacana bez pośrednictwa Krajowego Depozytu – 

informację określającą liczbę takich akcji. 

Roszczenia o wypłatę dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy przedawniają się z upływem okresu przedawnienia 

określonego w przepisach Kodeksu Cywilnego. 

 

Prawo do pierwszeństwa objęcia nowych akcji w stosunku do posiadanych akcji (prawo poboru) 

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH akcjonariusze mają prawo pierwszeństwa objęcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych 

akcji. 

Na podstawie art. 433 § 2 KSH walne zgromadzenie może pozbawić akcjonariuszy prawa poboru akcji w całości lub w części, 

powołując się na interes Spółki. Wyłączenie od prawa poboru następuje w drodze uchwały walnego zgromadzenia, która 

wymaga większości 4/5 (cztery piąte) głosów. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji może nastąpić w przypadku, gdy 

zostało to zapowiedziane w porządku obrad walnego zgromadzenia, po przedstawieniu przez zarząd walnemu zgromadzeniu 

pisemnej opinii uzasadniającej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowaną cenę emisyjną akcji bądź sposób jej 

ustalenia. Przy czym opisanych przepisów nie stosuje się, gdy: 

1) uchwała o podwyższeniu kapitału stanowi, że nowe akcje mają być objęte w całości przez instytucję finansową (gwaranta 

emisji), z obowiązkiem oferowania ich następnie akcjonariuszom celem umożliwienia im wykonania prawa poboru na 

warunkach określonych w uchwale; 

2) uchwała stanowi, że nowe akcje mają być objęte przez gwaranta emisji w przypadku, gdy akcjonariusze, którym służy prawo 

poboru, nie obejmą części lub wszystkich oferowanych im akcji. 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

DANE DOTYCZĄCE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   111 | S T R O N A 

  

Zgodnie z art. 433 § 6 KSH prawo poboru (jak i możliwość jego wyłączenia) dotyczy również emisji papierów wartościowych 

zamiennych na akcje lub inkorporujących prawo zapisu na akcje. 

 

Prawo do udziału w majątku likwidacyjnym Spółki 

Na podstawie art. 474 KSH akcjonariusze mają prawo do udziału w majątku likwidacyjnym Spółki, który pozostanie po 

zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, przy czym nie może nastąpić przed upływem roku od dnia ostatniego ogłoszenia 

o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Pozostały majątek dzieli się między akcjonariuszy w stosunku do rzeczywiście 

dokonanych przez każdego z nich wpłat na kapitał zakładowy. W Spółce brak jest akcji uprzywilejowanych co do 

pierwszeństwa przy podziale majątku.  

 

Prawo do zbywania posiadanych Akcji Wprowadzanych 

Zgodnie z art. 337 KSH akcje spółki są zbywalne, przy czym statut może uzależnić rozporządzenie akcjami imiennymi od zgody 

spółki albo w inny sposób ograniczyć możliwość rozporządzenia akcjami imiennymi. W takim przypadku zgody udziela zarząd 

w formie pisemnej pod rygorem nieważności, jeżeli statut nie stanowi inaczej. W wypadku braku zgody na przeniesienie akcji, 

spółka powinna wskazać innego nabywcę. Termin do wskazania nabywcy, cenę albo sposób jej określenia oraz termin zapłaty 

określa statut. W przypadku braku tych postanowień akcja imienna może być zbyta bez ograniczenia. Termin do wskazania 

nabywcy nie może być dłuższy niż dwa miesiące od dnia zgłoszenia spółce zamiaru przeniesienia akcji. Zbycie akcji 

w postępowaniu egzekucyjnym nie wymaga zgody spółki. 

Na podstawie art. 338 KSH dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczającej na określony czas rozporządzanie akcją (lub jej 

częścią ułamkową), nie dłużej jednak niż na okres dłuższy niż pięć lat od dnia zawarcia umowy. Dopuszczalne jest również 

zawarcie umowy ustanawiającej prawo pierwokupu lub inne prawo pierwszeństwa nabycia akcji lub ułamkowej części akcji. 

Ograniczenia rozporządzania nie mogą w takim przypadku trwać dłużej niż dziesięć lat od dnia zawarcia umowy. 

Statut nie przewiduje żadnych ograniczeń w zakresie zbywalności Akcji Wprowadzanych. 

 

Inne prawa wynikające z emitowanych papierów wartościowych 

Poniżej zostały wskazane prawa korporacyjne przysługujące akcjonariuszom Spółki. Do praw o charakterze korporacyjnym 

akcjonariuszy Spółki należą w szczególności: 

 

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrządzonej Spółce 

Na zasadach określonych w art. 486-487 KSH, jeżeli spółka nie wytoczy powództwa o naprawienie wyrządzonej jej szkody w 

terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrządzającego szkodę, każdy akcjonariusz lub osoba, której służy inny tytuł 

uczestnictwa w zyskach lub podziale majątku może wnieść pozew o naprawienie szkody wyrządzonej spółce. 

 

Prawo do przeglądania dokumentów oraz żądania udostępnienia w lokalu Spółki bezpłatnie odpisów dokumentów, o 

których mowa w art. 505 § 1 KSH, w art. 540 § 1 KSH oraz w art. 561 § 1 KSH 

Każdy akcjonariusz ma prawo do przeglądania dokumentów oraz żądania udostępnienia w lokalu bezpłatnie odpisów 

dokumentów sporządzonych w związku z procesem łączenia, podziału lub przekształcania Spółki.  

Zgodnie z art. 505 § 1 KSH akcjonariusz spółki łączonej ma prawo przeglądać następujące dokumenty: 

▪ plan połączenia; 

▪ sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania zarządów z działalności łączących się spółek za trzy ostatnie lata 

obrotowe wraz z opinią i raportem biegłego rewidenta, jeżeli opinia lub raport były sporządzane; 

▪ dokumenty, o których mowa w art. 499 § 2 KSH; 

▪ sprawozdania zarządów łączących się spółek sporządzone dla celów połączenia, o których mowa w art. 501 KSH; 

▪ opinię biegłego, o której mowa w art. 503 § 1 KSH.  
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Zgodnie z art. 540 § 1 KSH akcjonariusz spółki dzielonej lub przejmującej ma prawo przeglądać następujące dokumenty: 

▪ plan podziału; 

▪ sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania zarządów z działalności spółki dzielonej i spółek przejmujących, za 

trzy ostatnie lata obrotowe wraz z opinią i raportem biegłego rewidenta, jeżeli opinia lub raport były sporządzone; 

▪ dokumenty, o których mowa w art. 534 § 2 KSH; 

▪ sprawozdania zarządów spółek uczestniczących w podziale, sporządzone dla celów połączenia, o których mowa 

w art. 536 KSH; 

▪ opinię biegłego, o której mowa w art. 538 § 1 KSH.  

Zgodnie z art. 561 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo przeglądać w lokalu spółki następujące dokumenty: 

▪ plan przekształcenia wraz z załącznikami, o których mowa w art. 558 KSH; 

▪ opinię biegłego rewidenta, o której mowa w art. 559 § 4 KSH. 

 

Prawo do żądania, aby spółka handlowa, która jest akcjonariuszem Spółki, udzieliła informacji, czy pozostaje ona w 

stosunku dominacji lub zależności wobec określonej spółki handlowej albo spółdzielni będącej akcjonariuszem Spółki, albo 

czy taki stosunek dominacji lub zależności ustał 

Na podstawie art. 6 § 4 KSH akcjonariusz może żądać również ujawnienia liczby akcji lub głosów albo liczby udziałów lub 

głosów, jakie ta spółka posiada, w tym także jako zastawnik, użytkownik lub na podstawie porozumień z innymi osobami. 

Żądanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny być złożone na piśmie. 

 

Prawo do zamiany akcji 

Zgodnie z art. 334 § 2 KSH zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie może być dokonana na żądanie 

akcjonariusza, jeżeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej. 

 

Prawa i obowiązki związane z Walnym Zgromadzeniem 

Zwołanie Walnego Zgromadzenia 

Zgodnie z art. 399 § 1 KSH walne zgromadzenie zwołuje zarząd. Zgodnie z art. 395 § 1 KSH zwyczajne walne zgromadzenie 

powinno się odbyć w terminie 6 (sześć) miesięcy po upływie każdego roku obrotowego. Jednakże rada nadzorcza jest 

uprawniona do zwołania zwyczajnego walnego zgromadzenia, jeżeli zarząd nie dokona tego w odpowiednim terminie oraz 

nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, jeżeli uzna to za wskazane. Dodatkowo, obligatoryjne jest zwołanie walnego 

zgromadzenia przez zarząd w przypadku, gdy bilans sporządzony przez zarząd wykaże stratę przewyższającą sumę kapitałów 

zapasowego i rezerwowych oraz 1/3 (jedna trzecia) kapitału zakładowego. W takim przypadku walne zgromadzenie 

podejmuje uchwałę dotyczącą dalszego istnienia spółki. 

Na podstawie art. 400 KSH Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujący co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitału 

zakładowego mogą żądać zwołania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia określonych spraw w porządku 

obrad tego zgromadzenia. Żądanie takie powinno być złożone zarządowi na piśmie lub w postaci elektronicznej. Jeżeli w 

terminie dwóch tygodni od dnia przedstawienia żądania zarządowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwołane, 

sąd rejestrowy może upoważnić do zwołania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy występujących z tym 

żądaniem. Sąd wyznacza przewodniczącego tego zgromadzenia. Zgromadzenie, o którym mowa powyżej podejmuje uchwałę 

rozstrzygającą, czy koszty zwołania i odbycia zgromadzenia ma ponieść spółka. Akcjonariusze, na żądanie których zostało 

zwołane zgromadzenie, mogą zwrócić się do sądu rejestrowego o zwolnienie z obowiązku pokrycia kosztów nałożonych 

uchwałą zgromadzenia.  

Zgodnie z art. 4021 KSH walne zgromadzenie spółki publicznej zwołuje się przez ogłoszenie dokonywane co najmniej na 26 

(dwadzieścia sześć) dni przed terminem walnego zgromadzenia na stronie internetowej spółki oraz w sposób określony dla 

przekazywania informacji bieżących zgodnie z Ustawą o Ofercie Publicznej.  

Zgodnie z  art. 4022 KSH ogłoszenie o walnym zgromadzeniu powinno zawierać co najmniej: 
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▪ datę, godzinę i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegółowy porządek obrad; 

▪ precyzyjny opis procedur dotyczących uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa głosu, w 

szczególności informacje o: (i) prawie akcjonariusza do żądania umieszczenia określonych spraw w porządku 

obrad walnego zgromadzenia; (ii) prawie akcjonariusza do zgłaszania projektów uchwał dotyczących spraw 

wprowadzonych do porządku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, które mają zostać wprowadzone do 

porządku obrad przed terminem walnego zgromadzenia; (iii) prawie akcjonariusza do zgłaszania projektów 

uchwał dotyczących spraw wprowadzonych do porządku obrad podczas walnego zgromadzenia; (iv) sposobie 

wykonywania prawa głosu przez pełnomocnika, w tym w szczególności o formularzach stosowanych podczas 

głosowania przez pełnomocnika, oraz sposobie zawiadamiania spółki przy wykorzystaniu środków komunikacji 

elektronicznej o ustanowieniu pełnomocnika; (v) możliwości i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu 

przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej; (vi) sposobie wypowiadania się w trakcie walnego 

zgromadzenia przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej; (vii) sposobie wykonywania prawa głosu 

drogą korespondencyjną lub przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej; (viii) prawie akcjonariusza 

do zadawania pytań dotyczących spraw umieszczonych w porządku obrad walnego zgromadzenia; 

▪ dzień rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o którym mowa w art. 4061; 

▪ informację, że prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu mają tylko osoby będące akcjonariuszami spółki w 

dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu; 

▪ wskazanie, gdzie i w jaki sposób osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu może uzyskać pełny 

tekst dokumentacji, która ma być przedstawiona walnemu zgromadzeniu, oraz projekty uchwał lub, jeżeli nie 

przewiduje się podejmowania uchwał, uwagi zarządu lub rady nadzorczej, dotyczące spraw wprowadzonych do 

porządku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, które mają zostać wprowadzone do porządku obrad przed 

terminem walnego zgromadzenia; oraz 

▪ wskazanie adresu strony internetowej, na której będą udostępnione informacje dotyczące walnego 

zgromadzenia. 

Zgodnie z § 4 ust. 2 Załącznika 3 do Regulaminu ASO, powyższe informacje podlegają przekazaniu do publicznej wiadomości 

w formie raportu bieżącego. Raport taki powinien zawierać również treść projektów uchwał oraz załączników do tych 

projektów, które mają być przedmiotem obrad walnego zgromadzenia oraz – w przypadku zmiany statutu – dotychczasowe 

jego postanowienia oraz treść proponowanych zmian. 

Dodatkowo, zgodnie z art. 4023 KSH spółka publiczna od dnia zwołania walnego zgromadzenia zobowiązana jest do 

zamieszczenia i utrzymywania na swojej stronie internetowej: 

▪ ogłoszenia o zwołaniu walnego zgromadzenia; 

▪ informacji o ogólnej liczbie akcji w spółce i liczbie głosów z tych akcji w dniu ogłoszenia, a jeżeli akcje są różnych 

rodzajów – także o podziale akcji na poszczególne rodzaje i liczbie głosów z akcji poszczególnych rodzajów; 

▪ dokumentacji, która ma być przedstawiona walnemu zgromadzeniu; 

▪ projektów uchwał lub, jeżeli nie przewiduje się podejmowania uchwał, uwagi zarządu lub rady nadzorczej, 

dotyczące spraw wprowadzonych do porządku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, które mają zostać 

wprowadzone do porządku obrad przed terminem walnego zgromadzenia; 

▪ formularzy pozwalających na wykonywanie prawa głosu przez pełnomocnika lub drogą korespondencyjną, jeżeli 

nie są one wysyłane bezpośrednio do wszystkich akcjonariuszy. 

 

Kompetencje Walnego Zgromadzenia 

Kompetencje Walnego Zgromadzenia wynikają zarówno z przepisów prawa, w szczególności KSH, jak i Statutu. 

Zgodnie z §12 ust. 1 Statutu, do kompetencji Walnego Zgromadzenia należą w szczególności następujące sprawy: 

• powoływanie i odwoływanie Członków Rady Nadzorczej;  

• ustalenie zasad wynagradzania Członków Rady Nadzorczej i Członków Komitetu Audytu, jeżeli zostanie powołany; 

• tworzenie i likwidowanie kapitałów rezerwowych i innych kapitałów oraz funduszy Spółki;  
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• wyrażanie zgody na zbycie i wydzierżawienie przedsiębiorstwa lub jego zorganizowanej części oraz ustanowienie 

na nich ograniczonego prawa rzeczowego;  

• wyrażanie zgody na zawarcie przez Spółkę umowy kredytu, pożyczki, poręczenia lub podobnej umowy z Członkiem 

Zarządu, prokurentem, likwidatorem lub Członkiem Rady Nadzorczej;  

• uchwalanie oraz zmiana regulaminu Walnego Zgromadzenia.  

Zgodnie z §12 ust. 3 Statutu uchwały Walnego Zgromadzenia zapadają bezwzględną większością głosów, jeżeli przepisy KSH 

lub postanowienia Statutu nie stanowią inaczej. 

Zgodnie z art. 416 § 1 KSH, Walne Zgromadzenie może również podjąć uchwałę o istotnej zmianie przedmiotu działalności 

Spółki. Wymagana jest w tym wypadku większość 2/3 (dwie trzecie) głosów.  

Uchwały Walnego Zgromadzenia w sprawie emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeństwa oraz warrantów 

subskrypcyjnych wskazanych w art. 453 § 2 KSH oraz w sprawie zmiany Statutu, w tym uchwały o podwyższeniu i obniżeniu 

kapitału zakładowego, zapadają większością 3/4 (trzy czwarte) głosów.  

Do powzięcia uchwały dotyczącej zmiany statutu zwiększającej świadczenia akcjonariuszy lub uszczuplającej prawa przyznane 

osobiście poszczególnym akcjonariuszom, konieczna jest zgoda wszystkich akcjonariuszy, których dana uchwała dotyczy. 

Statut nie wprowadza w tym przedmiocie surowszych uregulowań. 

 

Zasady funkcjonowania Walnego Zgromadzenia 

Walne Zgromadzenie może podejmować uchwały jedynie w sprawach objętych porządkiem obrad, chyba że na Walnym 

Zgromadzeniu reprezentowany jest cały kapitał zakładowy, a nikt z obecnych nie zgłosił sprzeciwu dotyczącego powzięcia 

uchwały. 

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujący co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitału zakładowego mogą żądać 

umieszczenia określonych spraw w porządku obrad najbliższego Walnego Zgromadzenia. Żądanie powinno zostać zgłoszone 

Zarządowi nie później niż na 21 (dwadzieścia jeden) dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Żądanie powinno 

zawierać uzasadnienie lub projekt uchwały dotyczącej proponowanego punktu porządku obrad. Żądanie może zostać złożone 

w postaci elektronicznej. Zarząd jest obowiązany niezwłocznie, jednak nie później niż na 18 (osiemnaście) dni przed 

wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogłosić zmiany w porządku obrad, wprowadzone na żądanie akcjonariuszy. 

Ogłoszenie następuje w sposób właściwy dla zwołania Walnego Zgromadzenia. 

Walne Zgromadzenie może podejmować uchwały także bez formalnego zwołania, jeżeli cały kapitał zakładowy jest 

reprezentowany, a nikt z obecnych nie wnosi sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do postawienia 

poszczególnych spraw na porządku obrad.  

Głosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne głosowanie zarządza się przy wyborach oraz nad wnioskami o 

odwołanie członków organów Spółki lub likwidatorów, o pociągnięcie ich do odpowiedzialności, w sprawach osobowych i na 

wniosek przynajmniej jednego akcjonariusza obecnego lub reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu. 

 

Prawa i obowiązki związane z udziałem akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu 

Prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu 

Na podstawie art. 4061 § 1 KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spółki publicznej mają osoby będące 

akcjonariuszami spółki na 16 (szesnaście) dni przed datą walnego zgromadzenia, tj. w dniu rejestracji uczestnictwa). Dzień 

rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. 

W zgodzie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz może uczestniczyć w walnym zgromadzeniu osobiście lub przez pełnomocnika. 

Zgodnie z art. 4121 § 2 KSH pełnomocnictwo może być udzielone w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej. 

 

Prawo do głosowania na walnym zgromadzeniu 

Na podstawie art. 411 KSH każda akcja daje prawo do jednego głosu na walnym zgromadzeniu. Prawo głosu przysługuje od 

dnia pełnego pokrycia akcji, chyba że statut stanowi inaczej. Akcjonariusz może głosować odmiennie z każdej z posiadanych 

akcji w oparciu o art. 4113 KSH. 
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Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz może wykonywać prawo głosu osobiście lub przez pełnomocnika. W przypadku spółki 

publicznej pełnomocnictwo może być udzielone na piśmie lub w postaci elektronicznej, przy czym ta druga forma nie wymaga 

opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy ważnego kwalifikowanego certyfikatu, 

zgodnie z art. 4121 § 2 KSH. Regulamin walnego zgromadzenia – a w jego braku zarząd spółki – rozstrzyga o sposobie 

zawiadomienia o udzieleniu pełnomocnictwa w postaci elektronicznej. Jednocześnie, zgodnie z art. 4121 § 4 KSH spółka 

powinna wskazać co najmniej jeden sposób zawiadamiania przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej. 

Akcjonariusz spółki publicznej może oddać głos na walnym zgromadzeniu drogą korespondencyjną, jeżeli przewiduje to 

regulamin walnego zgromadzenia, w oparciu o art. 4111 § 1 KSH. 

 

Prawo do umieszczenia poszczególnych spraw w porządku obrad walnego zgromadzenia 

Na podstawie art. 401 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujący co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitału 

zakładowego mogą żądać umieszczenia określonych spraw w porządku obrad najbliższego walnego zgromadzenia. Żądanie, 

w przypadku spółki publicznej, powinno zostać zgłoszone zarządowi nie później niż na 21 (dwadzieścia jeden) dni przed 

odbyciem Walnego Zgromadzenia. Żądanie powinno zawierać uzasadnienie lub projekt uchwały dotyczącej proponowanego 

punktu porządku obrad. Żądanie może również zostać złożone w postaci elektronicznej. 

Zgodnie z art. 401 § 2 KSH zarząd spółki publicznej jest obowiązany niezwłocznie, jednak nie później niż na 18 (osiemnaście) 

dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogłosić zmiany w porządku obrad, wprowadzone na żądanie 

akcjonariuszy. Ogłoszenie następuje w sposób właściwy dla zwołania walnego zgromadzenia. 

W oparciu o art. 401 § 4 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze spółki publicznej reprezentujący co najmniej 1/20 (jedna 

dwudziesta) kapitału zakładowego mogą przed terminem walnego zgromadzenia zgłaszać spółce na piśmie lub przy 

wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej projekty uchwał dotyczące spraw wprowadzonych do porządku obrad 

walnego zgromadzenia lub spraw, które mają zostać wprowadzone do porządku obrad. Spółka niezwłocznie ogłasza projekty 

uchwał na stronie internetowej. 

Zgodnie z art. 401 § 5 KSH każdy z akcjonariuszy może podczas walnego zgromadzenia zgłaszać projekty uchwał dotyczące 

spraw wprowadzonych do porządku obrad. 

 

Prawo do zaskarżania uchwał walnego zgromadzenia 

W zgodzie z art. 422 § 1 KSH uchwała walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem bądź dobrymi obyczajami i godząca w 

interes spółki lub mająca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza może być zaskarżona przez akcjonariusza w drodze 

wytoczonego przeciwko spółce powództwa o uchylenie uchwały. W odniesieniu do uchwały sprzecznej z ustawą 

akcjonariuszowi przysługuje prawo do wytoczenia przeciwko spółce powództwa o stwierdzenie nieważności uchwały walnego 

zgromadzenia na podstawie art. 425 § 1 KSH. 

Prawo do wytoczenia powództwa o uchylenie uchwały walnego zgromadzenia zgodnie z art. 422 § 2 KSH przysługuje: (i) 

zarządowi; (ii) radzie nadzorczej; (iii) poszczególnym członkom zarządu oraz rady nadzorczej; (iv) akcjonariuszowi, który 

głosował przeciwko uchwale, a po jej powzięciu zażądał zaprotokołowania sprzeciwu, przy czym wymóg głosowania nie 

dotyczy akcjonariusza akcji niemej; (v) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziału w walnym zgromadzeniu; 

oraz (vi) akcjonariuszom nieobecnym na walnym zgromadzeniu jedynie w przypadku wadliwego zwołania walnego 

zgromadzenia lub też powzięcia uchwały w sprawie nieobjętej porządkiem. 

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH powództwo o uchylenie uchwały walnego zgromadzenia spółki publicznej należy wnieść w terminie 

miesiąca od dnia otrzymania wiadomości o uchwale, nie później jednak niż w terminie 3 (trzy) miesięcy od dnia powzięcia 

uchwały. W zgodzie z art. 425 § 3 KSH powództwo o stwierdzenie nieważności uchwały walnego zgromadzenia spółki 

publicznej powinno być wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogłoszenia, nie później jednak niż w terminie roku 

od dnia powzięcia uchwały. 

Zgodnie z art. 423 § 1 KSH zaskarżenie uchwały nie wstrzymuje postępowania rejestrowego, przy czym sąd rejestrowy może 

zawiesić postępowanie rejestrowe po przeprowadzeniu posiedzenia jawnego. 

Na podstawie art. 426 § 1 KSH w sporze dotyczącym uchylenia lub stwierdzenia nieważności uchwały walnego zgromadzenia 

pozwaną spółkę reprezentuje zarząd, jeżeli na mocy uchwały walnego zgromadzenia nie został ustanowiony w tym celu 

pełnomocnik. 
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W oparciu o art. 423 § 2 KSH w przypadku wniesienia oczywiście bezzasadnego powództwa o uchylenie uchwały walnego 

zgromadzenia sąd, na wniosek pozwanej spółki, może zasądzić od powoda kwotę do dziesięciokrotnej wysokości kosztów 

sądowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Przy czym nie wyłącza to możliwości dochodzenia 

odszkodowania na zasadach ogólnych. 

 

Prawo do żądania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami 

Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy, reprezentujących co najmniej jedną piątą kapitału zakładowego, wybór 

rady nadzorczej powinien być dokonany przez najbliższe walne zgromadzenie w drodze głosowania oddzielnymi grupami, 

nawet gdy statut przewiduje inny sposób powołania rady nadzorczej. Osoby reprezentujące na walnym zgromadzeniu tę część 

akcji, która przypada z podziału ogólnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbę członków rady, mogą utworzyć oddzielną 

grupę celem wyboru jednego członka rady, nie biorą jednak udziału w wyborze pozostałych członków. Mandaty w radzie 

nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednią grupę akcjonariuszy, utworzoną we wskazany powyżej sposób obsadza się w 

drodze głosowania, w którym uczestniczą wszyscy akcjonariusze, których głosy nie zostały oddane przy wyborze członków 

rady nadzorczej, wybieranych w drodze głosowania oddzielnymi grupami. Jeżeli w skład rady nadzorczej wchodzi osoba, 

powołana przez podmiot określony w odrębnej niż KSH ustawie, wyborowi podlegają jedynie pozostali członkowie rady 

nadzorczej. Jeżeli na walnym zgromadzeniu nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru członka 

rady nadzorczej, nie dokonuje się wyborów. Z chwilą dokonania wyboru co najmniej jednego członka rady nadzorczej, 

wygasają przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych członków rady nadzorczej, z wyjątkiem osób, powołana 

przez podmiot określony w odrębnej niż KSH ustawie. Przy wyborze rady nadzorczej każdej akcji przysługuje tylko jeden głos 

bez przywilejów lub ograniczeń, wyłączając jednak głosy akcji niemych. 

 

Prawo do uzyskania informacji o spółce 

Na podstawie art. 428 KSH podczas obrad walnego zgromadzenia zarząd jest obowiązany do udzielenia akcjonariuszowi na 

jego żądanie informacji dotyczących spółki, jeżeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objętej porządkiem obrad. Zarząd 

może udzielić informacji na piśmie poza walnym zgromadzeniem, jeżeli przemawiają za tym ważne powody. Zarząd jest 

obowiązany udzielić informacji nie później niż w terminie dwóch tygodni od dnia zgłoszenia żądania podczas walnego 

zgromadzenia. Odpowiedź uznaje się za udzieloną, jeżeli odpowiednie informacje są dostępne na stronie internetowej spółki 

w miejscu wydzielonym na zadawanie pytań przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. W przypadku zgłoszenia przez 

akcjonariusza wniosku o udzielenie informacji dotyczących spółki poza walnym zgromadzeniem, zarząd może udzielić 

akcjonariuszowi informacji na piśmie. W dokumentacji przedkładanej najbliższemu walnemu zgromadzeniu, zarząd ujawnia 

na piśmie informacje udzielone akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, 

której udzielono informacji. Informacje przedkładane najbliższemu walnemu zgromadzeniu mogą nie obejmować informacji 

podanych do wiadomości publicznej oraz udzielonych podczas walnego zgromadzenia. Prawo do odmowy udzielenia 

informacji istnieje wtedy, gdy udzielenie informacji mogłoby wyrządzić szkodę spółce, spółce z nią powiązanej albo spółce lub 

spółdzielni zależnej, w szczególności przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych 

przedsiębiorstwa, a także gdy udzielenie informacji mogłoby stanowić podstawę odpowiedzialności karnej, cywilnoprawnej 

bądź administracyjnej członka zarządu. 

Na podstawie art. 429 KSH akcjonariusz, któremu odmówiono ujawnienia żądanej informacji podczas obrad walnego 

zgromadzenia i który zgłosił sprzeciw do protokołu, może złożyć wniosek do sądu rejestrowego o zobowiązanie zarządu do 

udzielenia informacji. Wniosek należy złożyć w terminie tygodnia od zakończenia walnego zgromadzenia, na którym 

odmówiono udzielenia informacji. Akcjonariusz może również złożyć wniosek do sądu rejestrowego o zobowiązanie spółki do 

ogłoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem. 

Zgodnie z § 4 ust. 2 pkt 12 Załącznika 3 do Regulaminu ASO spółka jest zobowiązana do ogłoszenia informacji przekazanych 

poza walnym zgromadzeniem akcjonariuszowi w formie raportu bieżącego. 

 

Prawo do przeglądania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, prawo do żądania 

odpisu listy akcjonariuszy za zwrotem kosztów oraz nieodpłatnego przesłania listy akcjonariuszy pocztą elektroniczną 

Na podstawie art. 407 KSH akcjonariusz może przeglądać listę akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym 

zgromadzeniu w lokalu zarządu oraz żądać odpisu listy za zwrotem kosztów jego sporządzenia. Lista akcjonariuszy 

uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarząd, zawierająca nazwiska i imiona albo firmy 
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(nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibę), liczbę, rodzaj i numery akcji oraz liczbę przysługujących im 

głosów, powinna być wyłożona w lokalu zarządu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia. 

Akcjonariusz spółki publicznej może ponadto żądać przesłania mu listy akcjonariuszy nieodpłatnie pocztą elektroniczną, 

podając adres, na który lista powinna być wysłana. 

 

Prawo do żądania wydania odpisu wniosków w sprawach objętych porządkiem obrad 

W oparciu o art. 407 § 2 KSH akcjonariusz ma prawo żądać wydania odpisu wniosków w sprawach objętych porządkiem obrad 

w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem. 

 

Prawo do złożenia wniosku o sprawdzenie listy obecności na walnym zgromadzeniu przez wybraną w tym celu komisję, 

złożoną co najmniej z trzech osób 

W zgodzie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy, posiadających jedną dziesiątą kapitału zakładowego 

reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecności powinna być sprawdzona przez wybraną w tym celu komisję, 

złożoną co najmniej z trzech osób. Wnioskodawcy mają prawo wyboru jednego członka komisji. 

 

Prawo do żądania wydania odpisów sprawozdania zarządu z działalności spółki i sprawozdania finansowego wraz z 

odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegłego rewidenta 

Na podstawie art. 395 § 4 KSH dokumenty odpowiadające treścią sprawozdaniu zarządu z działalności spółki, sprawozdaniu 

finansowemu, sprawozdaniu rady nadzorczej lub sprawozdaniu z badania są wydawane akcjonariuszowi na jego żądanie, 

które może zostać zgłoszone licząc od dnia zwołania zwyczajnego walnego zgromadzenia. Dokumenty udostępnia się 

niezwłocznie, nie później niż w terminie dwóch dni powszednich od dnia zgłoszenia żądania. Na żądanie akcjonariusza 

dokumenty udostępnia się w postaci elektronicznej, w tym przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej.. 

 

Prawo do przeglądania księgi protokołów oraz żądania wydania odpisów uchwał  

Zgodnie z art. 421 § 3 KSH wypis z protokołu wraz z dowodami zwołania walnego zgromadzenia oraz kopiami pełnomocnictw 

udzielonych przez akcjonariuszy zarząd dołącza do księgi protokołów, a akcjonariusze spółki są uprawnieni do jej przeglądania 

oraz żądania wydania poświadczonych przez zarząd odpisów uchwał. 

 

6. Określenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wypłaty dywidendy w przyszłości 

Emitent nie posiada polityki odnośnie do wypłaty dywidendy. Organem właściwym do podejmowania decyzji o podziale zysku 

i wypłacie dywidendy, w tym czy i jaką część zysku przeznaczyć na wypłatę dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie. 

Prawo do uczestniczenia w wypłacie dywidendy mają wszystkie akcje Spółki. Propozycję podziału zysku, wraz z oceną Rady 

Nadzorczej, Zarząd przedstawia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu. Decyzja o podziale zysku, podejmowana w postaci 

uchwały przez akcjonariuszy na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, jest przyjmowana po zakończeniu każdego roku 

obrotowego. 

Jakiekolwiek przyszłe decyzje dotyczące wypłaty dywidendy lub przeznaczenia zysku w całości bądź części na kapitał zapasowy 

Spółki będą należały do Walnego Zgromadzenia, z zastrzeżeniem przepisów obowiązującego prawa.  

 

7. Informacje o zasadach opodatkowania dochodów związanych z posiadaniem i obrotem Akcjami 

Wprowadzanymi, w tym wskazanie płatnika podatku 

7.1. Opodatkowanie dochodów z tytułu odpłatnego zbycia papierów wartościowych 

Opodatkowanie dochodów osób fizycznych mających miejsce zamieszkania na terytorium RP 

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od osób fizycznych określono w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osób 

Fizycznych. 

Przychody ze sprzedaży papierów wartościowych akcji są traktowane jako przychody z kapitałów pieniężnych. 
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Stosownie do art. 17 ust. 1ab pkt 1) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych przychód z odpłatnego zbycia akcji 

powstaje w momencie przeniesienia na nabywcę własności akcji. 

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych od dochodów uzyskanych z odpłatnego zbycia 

akcji podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. 

Dochodem, o którym mowa powyżej, jest różnica między sumą przychodów uzyskanych z odpłatnego zbycia akcji, czyli 

kwotami ze sprzedaży, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie akcji (tj. cena nabycia) oraz 

wydatkami związanymi bezpośrednio z nabyciem (np. opłaty notarialne, opłaty dla domu maklerskiego itp.). 

Podmioty pośredniczące w sprzedaży papierów wartościowych (w tym akcji) przez osobę fizyczną (np. domy maklerskie) są 

zobowiązane przesłać tej osobie oraz właściwemu urzędowi skarbowemu imienną informację o wysokości uzyskanego 

dochodu (PIT-8C) w terminie do końca lutego roku kalendarzowego następującego po roku, w którym osoba fizyczna 

osiągnęła dochód (poniosła stratę) z tytułu zbycia papierów wartościowych (art. 39 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od 

Osób Fizycznych). 

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze sprzedaży akcji, strata ta może obniżyć dochód uzyskany z tego źródła 

przychodów (tj. ze zbycia papierów wartościowych) w najbliższych kolejno po sobie następujących pięciu latach podatkowych, 

z tym że wysokość obniżenia w którymkolwiek z tych lat nie może przekroczyć 50% kwoty tej straty. Straty poniesionej z tytułu 

zbycia papierów wartościowych nie łączy się ze stratami poniesionymi z innych źródeł przychodów. 

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, w terminie do dnia 30 kwietnia roku 

następującego po roku podatkowym, podatnicy są obowiązani składać urzędom skarbowym odrębne zeznanie według 

ustalonego wzoru, o wysokości osiągniętego w roku podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitałów opodatkowanych 

na zasadach określonych w art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych. W tym samym terminie podatnicy 

zobowiązani są do zapłaty podatku dochodowego z tytułu odpłatnego zbycia papierów wartościowych. 

Przepisów powyższych nie stosuje się, jeżeli odpłatne zbycie papierów wartościowych następuje w wykonywaniu działalności 

gospodarczej. W takim przypadku przychody ze sprzedaży papierów wartościowych powinny być kwalifikowane jako 

pochodzące z wykonywania działalności gospodarczej i rozliczone na zasadach właściwych dla tego źródła przychodu. 

 

Opodatkowanie dochodów osób fizycznych niemających miejsca zamieszkania na terytorium RP 

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od osób fizycznych określono w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osób 

Fizycznych. 

Osoby fizyczne, jeżeli nie mają miejsca zamieszkania na terytorium RP, podlegają obowiązkowi podatkowemu tylko od 

dochodów (przychodów) osiąganych na terytorium RP (ograniczony obowiązek podatkowy). 

Zgodnie z art. 3 ust. 2b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, za dochody (przychody) osiągane na terytorium 

RP uważa się w szczególności dochody (przychody) z: 

• pracy wykonywanej na terytorium RP na podstawie stosunku służbowego, stosunku pracy, pracy nakładczej oraz 

spółdzielczego stosunku pracy, bez względu na miejsce wypłaty wynagrodzenia; 

• działalności wykonywanej osobiście na terytorium RP, bez względu na miejsce wypłaty wynagrodzenia; 

• działalności gospodarczej prowadzonej na terytorium RP, w tym poprzez położony na terytorium RP zagraniczny 

zakład; 

• położonej na terytorium RP nieruchomości lub praw do takiej nieruchomości, w tym ze zbycia jej w całości albo w 

części lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomości; 

• papierów wartościowych oraz pochodnych instrumentów finansowych niebędących papierami wartościowymi, 

dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium RP w ramach regulowanego rynku giełdowego, w tym 

uzyskane ze zbycia tych papierów albo instrumentów oraz z realizacji praw z nich wynikających; 

• tytułu przeniesienia własności udziałów (akcji) w spółce, ogółu praw i obowiązków w spółce niebędącej osobą 

prawną lub tytułów uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspólnego inwestowania lub innej osobie 

prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytułu należności będących następstwem posiadania tych udziałów 

(akcji), ogółu praw i obowiązków, tytułów uczestnictwa lub praw – jeżeli co najmniej 50% wartości aktywów tej 

spółki, spółki niebędącej osobą prawną, tego funduszu inwestycyjnego, tej instytucji wspólnego inwestowania lub 
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osoby prawnej, bezpośrednio lub pośrednio, stanowią nieruchomości położone na terytorium RP lub prawa do 

takich nieruchomości; 

• tytułu przeniesienia własności udziałów (akcji), ogółu praw i obowiązków, tytułów uczestnictwa lub praw o 

podobnym charakterze w spółce nieruchomościowej; 

• tytułu należności regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wypłacanych lub potrącanych, przez osoby 

fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadające osobowości prawnej, mające miejsce 

zamieszkania, siedzibę lub zarząd na terytorium RP, niezależnie od miejsca zawarcia umowy i wykonania 

świadczenia; 

• niezrealizowanych zysków, o których mowa w art. 30da Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych. 

Zasady opodatkowania podatników podatku dochodowego od osób fizycznych niemających miejsca zamieszkania na 

terytorium RP mogą być modyfikowane przez przepisy właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania. 

Zazwyczaj umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania, których stroną jest RP stanowią, że zyski ze sprzedaży akcji mogą 

być opodatkowane tylko w państwie siedziby zbywcy. Wyjątek stanowią umowy zawierające „klauzulę nieruchomościową”, 

która pozwala Polsce opodatkować zyski ze zbycia praw udziałowych w spółkach, których aktywa składają się głównie bądź w 

przeważającej części z nieruchomości położonych w RP. 

Osoby fizyczne, mające miejsce zamieszkania w państwach, z którymi RP zawarła umowy w sprawie unikania podwójnego 

opodatkowania, powinny zapoznać się z postanowieniami tych umów, gdyż mogą one wpływać na zasady opodatkowania 

dochodów ze sprzedaży papierów wartościowych. 

 

Podatek dochodowy od osób prawnych 

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od osób prawnych określono w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osób 

Prawnych. Ustawa o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych reguluje opodatkowanie podatkiem dochodowym dochodów 

osób prawnych i spółek kapitałowych w organizacji, jednostek organizacyjnych niemających osobowości prawnej (z wyjątkiem 

przedsiębiorstw w spadku i spółek niemających osobowości prawnej). Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób 

Prawnych mają również zastosowanie do: 

• spółek komandytowych i spółek komandytowo-akcyjnych mających siedzibę lub zarząd na terytorium RP; 

• spółek jawnych mających siedzibę lub zarząd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jeżeli wspólnikami spółki 

jawnej nie są wyłącznie osoby fizyczne oraz spółka jawna nie złoży a) przed rozpoczęciem roku obrotowego 

informacji, według ustalonego wzoru, o podatnikach podatku dochodowego od osób prawnych oraz o 

podatnikach podatku dochodowego od osób fizycznych, posiadających, bezpośrednio lub za pośrednictwem 

podmiotów niebędących podatnikami podatku dochodowego, prawa do udziału w zysku tej spółki, o którym 

mowa odpowiednio w art. 5 ust. 1 albo o którym mowa w art. 8 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób 

Fizycznych, lub b) aktualizacji informacji, o której mowa w lit. a, w terminie 14 dni, licząc od dnia zaistnienia zmian 

w składzie podatników, lub c) informacji, o której mowa w lit. a, w terminie 14 dni, licząc od dnia zarejestrowania 

spółki jawnej - w przypadku nowo utworzonej spółki jawnej oraz spółki jawnej powstałej z przekształcenia innej 

spółki, - do naczelnika urzędu skarbowego właściwego ze względu na siedzibę spółki jawnej oraz naczelnika urzędu 

skarbowego właściwego dla każdego podatnika osiągającego dochody z takiej spółki; 

• spółek niemających osobowości prawnej mających siedzibę lub zarząd w innym państwie, jeżeli zgodnie z 

przepisami prawa podatkowego tego innego państwa są traktowane jak osoby prawne i podlegają w tym państwie 

opodatkowaniu od całości swoich dochodów bez względu na miejsce ich osiągania; 

• fundacji rodzinnych w organizacji. 

 

Opodatkowanie dochodów podatników podatku dochodowego od osób prawnych posiadających siedzibę lub zarząd na 

terytorium RP 

Przedmiotem opodatkowania jest dochód ze sprzedaży akcji. Dochód stanowi różnicę pomiędzy przychodem, czyli kwotą ze 

sprzedaży akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na ich nabycie (tj. cena nabycia) oraz 

wydatkami związanymi bezpośrednio z nabyciem (np. opłaty notarialne, opłaty dla domu maklerskiego itp.). 
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Dochód ze sprzedaży papierów wartościowych (w tym akcji) jest opodatkowany na zasadach ogólnych, 19% podatkiem 

dochodowym. 

Od 1 stycznia 2018 r., przychody podatników podatku dochodowego od osób prawnych zostały rozdzielone Przepisy 

znowelizowanej Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych zawierają szeroki katalog przychodów, które traktowane 

są jako przychody z zysków kapitałowych. Zgodnie z art. 7b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, za przychody 

z zysków kapitałowych uważa się m.in. przychody wynikające ze zbycia udziałów/akcji (w tym w celu umorzenia), przychody 

z papierów wartościowych, pochodnych instrumentów finansowych oraz tytułów uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, 

przychody z tytułu wniesienia do spółki wkładu niepieniężnego, przychody ze zbycia wierzytelności a także dywidendy i inne 

przychody faktycznie uzyskane z udziału w zyskach osób prawnych (w tym przychody uzyskane z działań restrukturyzacyjnych 

w postaci połączenia lub podziału). 

Konsekwencją wyodrębnienia w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych źródła przychodu „zyski kapitałowe” 

jest obowiązek ustalania przez podatników przychodów, kosztów ich uzyskania oraz podstawy opodatkowania odrębnie dla 

każdego ze źródeł przychodów. 

Ponadto, jeżeli w ramach prowadzonej działalności gospodarczej podatnik uzyskuje dochód tylko z jednego z tych źródeł a w 

drugim z nich ponosi stratę, uzyskany dochód podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym bez możliwości 

pomniejszenia go o stratę poniesioną w drugim źródle przychodów. 

Co do zasady, zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych podatnicy są obowiązani wpłacać 

na rachunek urzędu skarbowego zaliczki miesięczne w wysokości różnicy pomiędzy podatkiem należnym od dochodu 

osiągniętego od początku roku podatkowego a sumą zaliczek należnych za poprzednie miesiące. 

 

Opodatkowanie dochodów podatników podatku dochodowego od osób prawnych nieposiadających siedziby lub zarządu 

na terytorium RP 

Podatnicy podatku dochodowego od osób prawnych, jeżeli nie mają na terytorium RP siedziby lub zarządu, podlegają 

obowiązkowi podatkowemu tylko od dochodów, które osiągają na terytorium RP. 

Zgodnie z art. 3 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, za dochody (przychody) osiągane na terytorium 

RP uważa się w szczególności dochody (przychody) z: 

• wszelkiego rodzaju działalności prowadzonej na terytorium RP, w tym poprzez położony na terytorium RP 

zagraniczny zakład; 

• położonej na terytorium RP nieruchomości lub praw do takiej nieruchomości, w tym ze zbycia jej w całości albo w 

części lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomości; 

• papierów wartościowych oraz pochodnych instrumentów finansowych niebędących papierami wartościowymi, 

dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium RP w ramach regulowanego rynku giełdowego, w tym 

uzyskane ze zbycia tych papierów albo instrumentów oraz z realizacji praw z nich wynikających; 

• tytułu przeniesienia własności udziałów (akcji) w spółce, ogółu praw i obowiązków w spółce niebędącej osobą 

prawną lub tytułów uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspólnego inwestowania lub innej osobie 

prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytułu należności będących następstwem posiadania tych udziałów 

(akcji), ogółu praw i obowiązków, tytułów uczestnictwa lub praw – jeżeli co najmniej 50% wartości aktywów tej 

spółki, spółki niebędącej osobą prawną, tego  funduszu inwestycyjnego, tej instytucji wspólnego inwestowania 

lub osoby prawnej, bezpośrednio lub pośrednio, stanowią nieruchomości położone na terytorium RP lub prawa 

do takich nieruchomości; 

• tytułu przeniesienia własności udziałów (akcji), ogółu praw i obowiązków, tytułów uczestnictwa lub praw o 

podobnym charakterze w spółce nieruchomościowej; 

• tytułu należności regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wypłacanych lub potrącanych, przez osoby 

fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadające osobowości prawnej, mające miejsce 

zamieszkania, siedzibę lub zarząd na terytorium RP, niezależnie od miejsca zawarcia umowy i wykonania 

świadczenia; 

• niezrealizowanych zysków, o których mowa w rozdziale 5a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych. 
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Zasady opodatkowania podatników nieposiadających siedziby lub zarządu na terytorium RP mogą być modyfikowane przez 

przepisy właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania. 

Zazwyczaj umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania, których stroną jest Polska stanowią, że zyski ze sprzedaży akcji 

mogą być opodatkowane tylko w państwie siedziby zbywcy. Wyjątek stanowią umowy zawierające „klauzulę 

nieruchomościową”, która pozwala Polsce opodatkować zyski ze zbycia praw udziałowych w spółkach, których aktywa 

składają się głównie bądź w przeważającej części z nieruchomości położonych w Polsce. 

Podatnicy mający siedzibę lub zarząd w państwach, z którymi RP zawarła umowy w sprawie unikania podwójnego 

opodatkowania powinni zapoznać się z postanowieniami tych umów, gdyż mogą one mieć wpływ na zasady opodatkowania 

dochodów ze sprzedaży akcji. 

 

7.2. Opodatkowanie dochodów z dywidendy oraz innych przychodów z tytułu udziału w zyskach osób prawnych 

Opodatkowanie dochodów uzyskiwanych przez osoby fizyczne mające miejsce zamieszkania na terytorium RP z dywidendy 

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, od uzyskanych przychodów z dywidend 

pobiera się 19% zryczałtowany podatek dochodowy. 

Przychodów z dywidend nie łączy się z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogólnych. 

Co do zasady, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, spółki, które dokonują wypłat 

należności z tytułu dywidend są obowiązane jako płatnicy pobierać zryczałtowany podatek dochodowy od dokonywanych 

wypłat (świadczeń) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniędzy lub wartości pieniężnych. 

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, zryczałtowany podatek dochodowy od 

dywidend pobierają jako płatnicy podmioty prowadzące rachunki papierów wartościowych dla podatników, jeżeli przychody 

z tytułu dywidend zostały uzyskane na terytorium RP i wiążą się z papierami wartościowymi zapisanymi na tych rachunkach, 

a wypłata świadczenia na rzecz podatnika następuje za pośrednictwem tych podmiotów. Od 1 stycznia 2019 r. zdanie pierwsze 

stosuje się także do podmiotów wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych w zakresie, w 

jakim prowadzą działalność gospodarczą poprzez położony na terytorium RP zagraniczny zakład, jeżeli rachunek, na którym 

zapisane są papiery wartościowe, jest związany z działalnością tego zakładu. 

Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, w zakresie papierów wartościowych zapisanych 

na rachunkach zbiorczych płatnikami zryczałtowanego podatku dochodowego w zakresie dywidend są podmioty prowadzące 

rachunki zbiorcze, za pośrednictwem których należności z tych tytułów są wypłacane. Podatek pobiera się w dniu przekazania 

należności z tytułu dywidendy do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Od 1 stycznia 2019 r. zdanie pierwsze i drugie 

stosuje się także do podmiotów wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych w zakresie, w 

jakim prowadzą działalność gospodarczą poprzez położony na terytorium RP zagraniczny zakład, jeżeli rachunek, na którym 

zapisane są papiery wartościowe, jest związany z działalnością tego zakładu. 

Od przychodów z dywidend, przekazanych na rzecz podatników uprawnionych z papierów wartościowych zapisanych na 

rachunkach zbiorczych, których tożsamość nie została płatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie 

Instrumentami Finansowymi, płatnik pobiera zryczałtowany podatek dochodowy według stawki 19% od łącznej wartości 

dochodów (przychodów) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatników za pośrednictwem posiadacza 

rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych). 

 

Opodatkowanie dochodów uzyskiwanych przez osoby fizyczne niemające miejsca zamieszkania na terytorium RP z 

dywidendy 

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, od uzyskanych dochodów (przychodów) 

z dywidend i innych przychodów z tytułu udziału w zyskach osób prawnych pobiera się 19% zryczałtowany podatek 

dochodowy. Przepisy te stosuje się z uwzględnieniem umów o unikaniu podwójnego opodatkowania, których stroną jest RP. 

Przy czym zastosowanie stawki podatku wynikającej z właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania lub 

niepobranie podatku zgodnie z taką umową jest możliwe pod warunkiem udokumentowania dla celów podatkowych miejsca 

zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji (art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób 

Fizycznych). 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

DANE DOTYCZĄCE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   122 | S T R O N A 

  

Jeżeli miejsce zamieszkania podatnika dla celów podatkowych zostało udokumentowane certyfikatem rezydencji 

niezawierającym okresu ważności, płatnik przy poborze podatku uwzględnia ten certyfikat przez okres kolejnych dwunastu 

miesięcy od dnia jego wydania. Jeżeli w okresie dwunastu miesięcy od dnia wydania certyfikatu miejsce zamieszkania 

podatnika dla celów podatkowych uległo zmianie, podatnik jest obowiązany do niezwłocznego udokumentowanie miejsca 

zamieszkania dla celów podatkowych nowym certyfikatem rezydencji. Jeżeli podatnik nie dopełnił obowiązku 

udokumentowania miejsca zamieszkania dla celów podatkowych nowym certyfikatem rezydencji, odpowiedzialność za 

niepobranie podatku przez płatnika lub pobranie podatku w wysokości niższej od należnej ponosi podatnik (art. 41 ust. 9a-9c 

Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych). 

Od przychodów z dywidend i innych przychodów z tytułu udziału w zyskach osób prawnych przekazanych na rzecz podatników 

uprawnionych z papierów wartościowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, których tożsamość nie została płatnikowi 

ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, płatnik pobiera zryczałtowany podatek 

dochodowy według stawki 19% od łącznej wartości dochodów (przychodów) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich 

takich podatników za pośrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od 

Osób Fizycznych). 

 

Podatek dochodowy od osób prawnych – dochody uzyskiwane z dywidendy 

Jak już wskazano powyżej, od 1 stycznia 2018 r. dywidendy oraz inne przychody z tytułu udziału w zyskach osób prawnych 

stanowią odrębne źródło przychodów – przychody z zysków kapitałowych. 

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych podatek dochodowy od określonych w art. 7b 

ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych przychodów z dywidend oraz innych przychodów (dochodów) 

z tytułu udziału w zyskach osób prawnych mających siedzibę lub zarząd na terytorium RP ustala się w wysokości 19% 

uzyskanego przychodu (dochodu). 

Stosownie do art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych zwalnia się od podatku dochodowego 

przychody z tytułu dywidend, jeżeli spełnione są łącznie następujące warunki: 

• wypłacającym dywidendę jest spółka mająca siedzibę lub zarząd na terytorium RP; 

• uzyskującym dochody (przychody) z dywidend jest spółka podlegająca w RP lub w innym niż RP państwie 

członkowskim Unii Europejskiej lub w innym państwie należącym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, 

opodatkowaniu podatkiem dochodowym od całości swoich dochodów, bez względu na miejsce ich osiągania; 

• spółka, o której mowa w podpunkcie drugim powyżej, posiada bezpośrednio nie mniej niż 10% udziałów (akcji) w 

kapitale spółki, o której mowa w podpunkcie pierwszym powyżej; 

• spółka, o której mowa podpunkcie drugim powyżej, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem 

dochodowym od całości swoich dochodów, bez względu na źródło ich osiągania. 

Zwolnienie od podatku dochodowego ma zastosowanie w przypadku, kiedy spółka uzyskująca dochody (przychody) z 

dywidend, posiada udziały (akcje) w spółce wypłacającej dywidendę w wysokości, określonej w podpunkcie trzecim powyżej, 

nieprzerwanie przez okres dwóch lat (art. 22 ust. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych). 

Zwolnienie to ma również zastosowanie w przypadku, gdy okres dwóch lat nieprzerwanego posiadania udziałów (akcji) w 

wymaganej wysokości) upływa po dniu uzyskania tych dochodów (przychodów). 

W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziałów (akcji), w wymaganej wysokości, nieprzerwanie przez okres 

dwóch lat spółka uzyskująca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytułu udziału w zyskach osób prawnych 

jest obowiązana do zapłaty podatku, wraz z odsetkami za zwłokę, w wysokości 19% dochodów (przychodów), do 20 dnia 

miesiąca następującego po miesiącu, w którym utraciła prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza się od następnego dnia po dniu, 

w którym po raz pierwszy skorzystała ze zwolnienia (art. 22 ust. 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych). 

Zasady opisane powyżej stosuje się odpowiednio do: 

• spółdzielni zawiązanych na podstawie rozporządzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu 

Spółdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE z dnia 18 sierpnia 2003 r., L 207, s. 1, ze zm.); 

• dochodów (przychodów) z dywidend wypłacanych przez spółki mające siedzibę lub zarząd na terytorium RP, 

spółkom podlegającym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od całości swoich 
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dochodów, bez względu na miejsce ich osiągania, przy czym określony w punkcie trzecim powyżej bezpośredni 

udział procentowy w kapitale spółki wypłacającej, ustala się w wysokości nie mniejszej niż 25%; 

• dochodów wypłacanych (przypisanych) na rzecz położonego na terytorium państwa członkowskiego Unii 

Europejskiej lub innego państwa należącego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego albo w Konfederacji 

Szwajcarskiej zagranicznego zakładu spółki podlegającej w RP lub w innym niż RP państwie członkowskim Unii 

Europejskiej, lub w innym państwie należącym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu 

podatkiem dochodowym od całości swoich dochodów, bez względu na miejsce ich osiągania, jeżeli spółka ta 

spełnia określone powyżej warunki. 

Zgodnie z art. 22 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych zwolnienie z opodatkowania przychodów z 

dywidend stosuje się: 

• jeżeli posiadanie udziałów (akcji) wynika z tytułu własności; 

• w odniesieniu do dochodów uzyskanych z udziałów (akcji) posiadanych na podstawie tytułu: 

o własności; 

o innego niż własność, pod warunkiem że te dochody (przychody) korzystałyby ze zwolnienia, gdyby 

posiadanie tych udziałów (akcji) nie zostało przeniesione. 

Zwolnienie od opodatkowania, o którym mowa powyżej stosuje się pod warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikającej 

z umowy w sprawie unikania podwójnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy międzynarodowej, której stroną 

jest RP, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu podatkowego innego niż RP państwa, w 

którym podatnik ma swoją siedzibę lub w którym dochód został uzyskany (art. 22b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób 

Prawnych). 

Zasady opodatkowania przychodów z dywidend stosuje się z uwzględnieniem umów w sprawie unikania podwójnego 

opodatkowania, których stroną jest RP (art. 22a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych). 

Stosownie do art. 22c ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, zwolnienia od podatku, o którym mowa 

powyżej, nie stosuje się jeżeli skorzystanie ze zwolnienia określonego w tych przepisach było: 

• sprzeczne w danych okolicznościach z przedmiotem lub celem tych przepisów; 

• głównym lub jednym z głównych celów dokonania transakcji lub innej czynności albo wielu transakcji lub innych 

czynności, a sposób działania był sztuczny. 

Uznaje się przy tym, zgodnie z art. 22c ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, że sposób działania nie jest 

sztuczny, jeżeli na podstawie istniejących okoliczności należy przyjąć, że podmiot działający rozsądnie i kierujący się zgodnymi 

z prawem celami zastosowałby ten sposób działania w dominującej mierze z uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. Do 

przyczyn, o których mowa w zdaniu pierwszym, nie zalicza się celu skorzystania ze zwolnienia określonego w przepisach art. 

20 ust. 3, art. 21 ust. 3 oraz art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, sprzecznego z przedmiotem 

lub celem tych przepisów. 

Dnia 1 stycznia 2019 r. weszły w życie znaczące zmiany w zakresie art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych 

zmieniające dotychczasowe zasady poboru podatku u źródła. 

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, osoby prawne, jednostki organizacyjne niemające 

osobowości prawnej oraz osoby fizyczne będące przedsiębiorcami, które dokonują wypłat należności z tytułów wymienionych 

w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, są obowiązane jako płatnicy pobierać, 

z zastrzeżeniem ust. 2, 2b, 2d i 2e, w dniu dokonania wypłaty zryczałtowany podatek dochodowy od tych wypłat, z 

uwzględnieniem odliczeń przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych. 

Zastosowanie stawki podatku wynikającej z właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania albo niepobranie 

podatku zgodnie z taką umową będzie możliwe pod warunkiem udokumentowania siedziby podatnika dla celów 

podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji. 

Przy weryfikacji warunków zastosowania stawki podatku innej niż określona w art. 21 ust. 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku 

Dochodowym od Osób Prawnych, zwolnienia lub warunków niepobrania podatku, wynikających z przepisów szczególnych lub 

umów o unikaniu podwójnego opodatkowania, płatnik będzie obowiązany do dochowania należytej staranności. Przy ocenie 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

DANE DOTYCZĄCE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   124 | S T R O N A 

  

dochowania należytej staranności uwzględnia się charakter, skalę działalności prowadzonej przez płatnika oraz powiązania w 

rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych płatnika z podatnikiem. 

Zryczałtowany podatek dochodowy nie będzie pobierany, jeżeli podatnicy, wymienieni w art. 17 ust. 1 Ustawy o Podatku 

Dochodowym od Osób Prawnych, korzystający ze zwolnienia w związku z przeznaczeniem dochodów na cele statutowe lub 

inne cele określone w tym przepisie, złożą płatnikowi najpóźniej w dniu dokonania wypłaty należności oświadczenie, że 

przeznaczą dochody z dywidend oraz z innych przychodów z tytułu udziałów w zyskach osób prawnych – na cele wymienione 

w tym przepisie. 

Zgodnie z art. 26 ust. 1c Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, jeżeli łączna kwota należności z tytułów 

wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, wypłacona podatnikowi 

w obowiązującym u płatnika roku podatkowym nie przekracza kwoty, o której mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku 

Dochodowym od Osób Prawnych, osoby prawne i jednostki organizacyjne niemające osobowości prawnej, które dokonują 

wypłat należności z tytułów wymienionych w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób 

Prawnych, w związku ze zwolnieniem od podatku dochodowego na podstawie art. 21 ust. 3 oraz art. 22 ust. 4 Ustawy o 

Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, stosują zwolnienia wynikające z tych przepisów pod warunkiem 

udokumentowania przez spółkę, o której mowa w art. 21 ust. 3 pkt 2 albo w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o Podatku 

Dochodowym od Osób Prawnych, mającą siedzibę w innym niż RP państwie członkowskim Unii Europejskiej lub w innym 

państwie należącym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego: 

• jej miejsca siedziby dla celów podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydencji; lub 

• istnienia zagranicznego zakładu – zaświadczeniem wydanym przez właściwy organ administracji podatkowej 

państwa, w którym znajduje się jej siedziba lub zarząd, albo przez właściwy organ podatkowy państwa, w którym 

ten zagraniczny zakład jest położony. 

W przypadku należności, o których mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób 

Prawnych, wypłacanych na rzecz spółki, o której mowa w art. 21 ust. 3 pkt 2 oraz art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o Podatku 

Dochodowym od Osób Prawnych, lub jej zagranicznego zakładu, jeżeli łączna kwota należności z tytułów wymienionych w art. 

21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, wypłacona temu podatnikowi w 

obowiązującym u płatnika roku podatkowym, nie przekracza kwoty, o której mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku 

Dochodowym od Osób Prawnych, osoby prawne i jednostki organizacyjne niemające osobowości prawnej, które dokonują 

wypłat tych należności, stosują zwolnienia wynikające z art. 21 ust. 3 oraz art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od 

Osób Prawnych, z uwzględnieniem ust. 1c, pod warunkiem uzyskania od tej spółki lub jej zagranicznego zakładu pisemnego 

oświadczenia, że w stosunku do wypłacanych należności spełnione zostały warunki, o których mowa odpowiednio w art. 21 

ust. 3a i 3c lub art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych. W przypadku należności, o których 

mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, sporządzone na piśmie oświadczenie 

powinno wskazywać, że spółka albo zagraniczny zakład jest rzeczywistym właścicielem wypłacanych należności. 

Jeżeli miejsce siedziby podatnika dla celów podatkowych zostało udokumentowane certyfikatem rezydencji niezawierającym 

okresu jego ważności, płatnik przy poborze podatku uwzględnia ten certyfikat przez okres kolejnych dwunastu miesięcy od 

dnia jego wydania. 

Jeżeli w okresie dwunastu miesięcy od dnia wydania certyfikatu, miejsce siedziby podatnika dla celów podatkowych uległo 

zmianie, podatnik jest obowiązany do niezwłocznego udokumentowania miejsca siedziby dla celów podatkowych nowym 

certyfikatem rezydencji. Jeżeli podatnik nie dopełnił obowiązku posiadania certyfikatu, odpowiedzialność za niepobranie 

podatku przez płatnika lub pobranie podatku w wysokości niższej od należnej ponosi podatnik. 

W przypadku gdy wypłata należności dokonywana jest na rzecz podatników będących osobami uprawnionymi z papierów 

wartościowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, których tożsamość nie została płatnikowi ujawniona, płatnik pobiera 

podatek w wysokości wynikającej z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych od łącznej wartości 

dochodów (przychodów) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatników za pośrednictwem posiadacza 

rachunku zbiorczego. Podatek pobiera się w dniu przekazania należności z danego tytułu do dyspozycji posiadacza rachunku 

zbiorczego. 

W przypadku wypłat należności z tytułu: 

• odsetek od papierów wartościowych zapisanych na rachunkach papierów wartościowych albo na rachunkach 

zbiorczych, wypłacanych na rzecz podatników zagranicznych; 
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• dywidend oraz przychodów uzyskanych z papierów wartościowych zapisanych na rachunkach papierów 

wartościowych albo na rachunkach zbiorczych; 

- obowiązek poboru podatku u źródła stosuje się do podmiotów prowadzących rachunki papierów wartościowych albo 

rachunki zbiorcze, jeżeli wypłata należności następuje za pośrednictwem tych podmiotów. 

Płatnicy pobierają zryczałtowany podatek dochodowy w dniu przekazania należności do dyspozycji posiadacza rachunku 

papierów wartościowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku wynikającej z właściwej umowy 

o unikaniu podwójnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taką umową jest możliwe pod warunkiem 

udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celów podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji. 

Jeżeli łączna kwota należności wypłacanych z tytułów wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku 

Dochodowym od Osób Prawnych, przekroczyła w roku podatkowym obowiązującym u wypłacającego te należności łącznie 

kwotę 2 000 000 zł na rzecz tego samego podatnika,  osoby prawne, jednostki organizacyjne niemające osobowości prawnej 

oraz osoby fizyczne będące przedsiębiorcami są obowiązane jako płatnicy pobrać, z zastrzeżeniem art. 26 ust. 2g Ustawy o 

Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, w dniu dokonania wypłaty zryczałtowany podatek dochodowy od tych wypłat 

według stawki podatku określonej w art. 21 ust. 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych od 

nadwyżki ponad kwotę 2.000.000,00 zł: 

• z uwzględnieniem odliczeń przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób 

Prawnych; 

• bez możliwości niepobrania podatku na podstawie właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania, a 

także bez uwzględniania zwolnień lub stawek wynikających z przepisów szczególnych lub umów o unikaniu 

podwójnego opodatkowania. 

Podmioty wypłacające należności, o których mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od 

Osób Prawnych w kwocie przekraczającej 2.000.000,00 zł mogą zastosować zwolnienie, o którym mowa w art. 21 ust. 3 lub 

art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, na podstawie obowiązującej opinii o stosowaniu 

preferencji, o której mowa w art. 26b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych. 

Opinię o stosowaniu przez płatnika zwolnienia z poboru zryczałtowanego podatku dochodowego od wypłacanych na rzecz 

tego podatnika należności, o których mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób 

Prawnych lub stosowaniu stawki podatku wynikającej z właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania albo 

niepobraniu podatku zgodnie z taką umową, wydaje organ podatkowy, na wniosek złożony przez podatnika, płatnika lub 

podmiot dokonujący wypłaty należności za pośrednictwem podmiotów prowadzących rachunki papierów wartościowych 

albo rachunki zbiorcze, jeżeli we wniosku zostało wykazane spełnienie warunków określonych w art. 21 ust. 3-9 lub art. 22 

ust. 4-6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych albo warunków zastosowania umowy o unikaniu podwójnego 

opodatkowania (opinia o stosowaniu preferencji). 

Ponadto, przepisu art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych (dotyczącego obligatoryjnego poboru 

podatku u źródła) w przypadku przekroczenia kwoty płatności, o której mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym 

od Osób Prawnych, nie stosuje się, jeżeli płatnik złożył oświadczenie, że: 

• posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo 

zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikających z przepisów szczególnych lub umów o unikaniu podwójnego 

opodatkowania; 

• po przeprowadzeniu weryfikacji, o której mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób 

Prawnych, nie posiada wiedzy uzasadniającej przypuszczenie, że istnieją okoliczności wykluczające możliwość 

zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikających z przepisów szczególnych 

lub umów o unikaniu podwójnego opodatkowania; 

Oświadczenie, składa kierownik jednostki w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 6 Ustawy o Rachunkowości, a w przypadku gdy 

jednostką kieruje organ wieloosobowy - wyznaczona osoba wchodząca w skład tego organu, przy czym nie jest dopuszczalne 

złożenie tego oświadczenia przez pełnomocnika. Płatnik jest obowiązany złożyć oświadczenie do organu podatkowego 

wskazanego w art. 28b ust. 15 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, nie później niż do dnia wpłaty podatku za 

miesiąc, w którym doszło do przekroczenia kwoty określonej w art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób 

Prawnych, przy czym wykonanie tego obowiązku po dokonaniu wypłaty nie zwalnia płatnika z obowiązku dochowania 

należytej staranności przed jej dokonaniem.   
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Organ podatkowy zwraca, na wniosek, podatek pobrany zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób 

Prawnych. Wysokość podatku do zwrotu określa się na podstawie zwolnień lub stawek wynikających z przepisów szczególnych 

lub umów o unikaniu podwójnego opodatkowania, których stroną jest RP. 

Wniosek o zwrot podatku może złożyć: 

• podatnik, w tym podatnik, o którym mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, 

który w związku z uzyskaniem należności, od której został pobrany podatek, osiąga przychód podlegający 

opodatkowaniu zgodnie z przepisami niniejszej ustawy; 

• płatnik, jeżeli wpłacił podatek z własnych środków i poniósł ciężar ekonomiczny tego podatku. 

Wniosek o zwrot podatku zawiera oświadczenie co do zgodności z prawdą faktów przedstawionych we wniosku oraz co do 

zgodności z oryginałem dokumentacji załączonej do wniosku. Obowiązek złożenia oświadczenia, o którym mowa w zdaniu 

pierwszym, istnieje także na dalszym etapie postępowania w odniesieniu do przedstawianych kolejnych faktów oraz 

przekazywanej uzupełniającej dokumentacji. 

Do wniosku o zwrot podatku dołącza się dokumentację pozwalającą na ustalenie jego zasadności, w szczególności: 

• certyfikat rezydencji podatnika; 

• dokumentację dotyczącą przelewów bankowych lub inne dokumenty wskazujące na sposób rozliczenia lub 

przekazania należności, z którymi wiązała się zapłata podatku; 

• dokumentację dotyczącą zobowiązania do wypłaty należności; 

• oświadczenie podatnika, że w stosunku do wypłacanych należności spełnione zostały warunki, o których mowa 

odpowiednio w art. 21 ust. 3 pkt 4 lit. b, ust. 3a i 3c lub art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od 

Osób Prawnych; 

• oświadczenie podatnika, że w odniesieniu do czynności, w związku z którą składany jest wniosek o zwrot podatku, 

podatnik jest podmiotem, na którym ciąży obowiązek podatkowy, a także oświadczenie podatnika, że spółka albo 

zagraniczny zakład jest rzeczywistym właścicielem wypłacanych należności – w przypadku, o którym mowa w ust. 

2 pkt 1; 

• oświadczenie podatnika, że prowadzi rzeczywistą działalność gospodarczą w kraju siedziby podatnika dla celów 

podatkowych, z którą wiąże się uzyskany przychód – w przypadku, o którym mowa w ust. 2 pkt 1, gdy należności 

są uzyskiwane w związku z prowadzoną działalnością gospodarczą, 

• dokumentację wskazującą na ustalenia umowne, z powodu których płatnik wpłacił podatek z własnych środków i 

poniósł ciężar ekonomiczny tego podatku – w przypadku, o którym mowa w ust. 2 pkt 2; 

• uzasadnienie wnioskodawcy, że spełnione są warunki będące przedmiotem oświadczeń, o których mowa w pkt 5 

i 6. 

W sprawie zwrotu podatku organ podatkowy wydaje decyzję, w której określa kwotę zwrotu, z zastrzeżeniem art. 28b ust. 10 

Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych. 

 

7.3. Opodatkowanie umów sprzedaży papierów wartościowych podatkiem od czynności cywilnoprawnych 

Zgodnie z Ustawą o Podatku od Czynności Cywilnoprawnych umowy sprzedaży oraz zamiany rzeczy i praw majątkowych (w 

tym akcji) podlegają podatkowi od czynności cywilnoprawnych (art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku od Czynności 

Cywilnoprawnych). 

Stawka podatku od sprzedaży praw majątkowych wynosi 1% wartości rynkowej praw majątkowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b 

Ustawy o Podatku od Czynności Cywilnoprawnych). 

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynności Cywilnoprawnych zwalnia się z podatku od czynności cywilnoprawnych 

sprzedaż praw majątkowych będących instrumentami finansowymi (tj. między innymi akcji): 

• firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym; 

• dokonywaną za pośrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych; 
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• dokonywaną w ramach obrotu zorganizowanego; 

• dokonywaną poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jeżeli 

prawa te zostały nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego; 

– w rozumieniu przepisów Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. 

 

7.4. Opodatkowanie nabycia papierów wartościowych przez osoby fizyczne podatkiem od spadków i darowizn 

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy o Podatku od Spadków i Darowizn nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub 

darowizny praw majątkowych, w tym również praw związanych z posiadaniem papierów wartościowych, podlega 

opodatkowaniu podatkiem od spadków i darowizn, jeżeli prawa majątkowe dotyczące papierów wartościowych są 

wykonywane na terytorium RP. 

Jednakże, w przypadku wykonywania praw majątkowych związanych z posiadaniem papierów wartościowych na terytorium 

RP, ich nabycie w drodze spadku lub darowizny nie będzie podlegało opodatkowaniu, jeżeli w chwili otwarcia spadku lub 

zawarcia umowy darowizny ani nabywca (spadkobierca lub obdarowany), ani też spadkodawca lub darczyńca nie byli 

obywatelami polskimi i nie mieli miejsca stałego pobytu lub siedziby na terytorium RP. 

Wysokość stawki podatku od spadku i darowizn jest zróżnicowana i zależy od rodzaju pokrewieństwa lub powinowactwa albo 

innego osobistego stosunku pomiędzy spadkobiercą lub spadkodawcą bądź pomiędzy darczyńcą a obdarowanym. 

Przy spełnieniu warunków określonych w Ustawie o Podatku od Spadków i Darowizn nabycie praw majątkowych związanych 

z posiadaniem papierów wartościowych przez małżonka, zstępnych, wstępnych, pasierba, rodzeństwo, ojczyma i macochę 

będzie zwolnione z opodatkowania podatkiem od spadków i darowizn. 

 

7.5. Przepisy dotyczące odpowiedzialności płatnika 

Stosownie do art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej, płatnik, który nie wykonał ciążącego na nim obowiązku obliczenia i pobrania 

od podatnika podatku i wpłacenia go we właściwym terminie organowi podatkowemu – odpowiada za podatek niepobrany 

lub podatek pobrany a niewpłacony. 

Płatnik odpowiada za te należności całym swoim majątkiem. 

Przepisów o odpowiedzialności płatnika nie stosuje się wyłącznie w przypadku, jeżeli odrębne przepisy stanowią inaczej albo 

jeżeli podatek nie został pobrany z winy podatnika; w tych przypadkach organ podatkowy wydaje decyzję o odpowiedzialności 

podatnika. 
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DANE O EMITENCIE 
1. Nazwa (firma), forma prawną, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi 

(telefon, telefaks), adres poczty elektronicznej i adres głównej strony internetowej), identyfikatorem według 

właściwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem według właściwej identyfikacji podatkowej 

Firma: QNA Technology Spółka Akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba i adres: ul. Duńska 9, 54-427 Wrocław 

Adres poczty elektronicznej: biuro@qnatechnology.com 

Strona internetowa: https://www.qnatechnology.com 

Sąd rejestrowy Sąd Rejonowy Sąd Rejonowy dla Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

KRS 0000982071 

Regon 366131307 

NIP 8943091948 

 

2. Wskazanie czasu trwania Spółki, jeżeli jest oznaczony 

Zgodnie z §4 Statutu, czas trwania Spółki jest nieograniczony. 

 

3. Wskazanie przepisów prawa, na podstawie których została utworzona Spółka 

Emitent został utworzony i działa na podstawie przepisów prawa polskiego. Spółka została utworzona na podstawie 

przepisów KSH i działa zgodnie z przedmiotową regulacją, jak również postanowieniami Statutu. 

 

4. Wskazanie sądu, który wydał postanowienie o wpisie do właściwego rejestru, wraz z podaniem daty dokonania 

tego wpisu, a w przypadku gdy Spółka jest podmiotem, którego utworzenie wymagało uzyskania zezwolenia − 

przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, który je wydał 

Postanowienie o wpisie Spółki do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000982071 

zostało wydane przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia – Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 

Sądowego w dniu 14 lipca 2022 roku. Do utworzenia Spółki nie było wymagane uzyskanie jakiegokolwiek zezwolenia. 

 

5. Informacje czy działalność prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody, a w 

przypadku istnienia takiego wymogu – dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze 

wskazaniem organu, który je wydał 

Działalność prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody. 

 

6. Krótki opis historii Emitenta 

Tabela: Znaczące zdarzenia w historii Emitenta 

Data Wydarzenie 

2016-11-25 
Założenie QNA Technology sp. z o.o. przez Artura Podhoreckiego i Mateusza Bańskiego. 

Spółka została zarejestrowana w KRS w dniu 20 grudnia 2016 roku. 

2017-02-21 

Dokonano zmiany Umowy QNA Technology sp. z o.o.  oraz podwyższono kapitał zakładowy do kwoty 

40.000,00 zł, zmiany zostały zarejestrowane w rejestrze przedsiębiorców KRS w dniu 31 maja 2017 

roku. 
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2017-10-12 Podpisanie Listu Intencyjnego dotyczącego realizacji fazy PoP z funduszem Kvarko Sp. z o.o.  

2017-11-29 

Podpisanie umowy inwestycyjnej z funduszem Kvarko Sp. z o.o. na realizację projektu pt. 

„Przełomowa technologia wytwarzania półprzewodnikowych struktur nanokrystalicznych” w 

ramach działania Alfa Brigde, NCBR. 

2017-11-29 

Dokonanie zmiany Umowy QNA Technology sp. z o.o.  oraz podwyższenie kapitału zakładowego do 

kwoty 90.000,00 zł (zmiany zostały zarejestrowane w rejestrze przedsiębiorców KRS w dniu 10 

stycznia 2018 roku). 

2017-12-11 
Zgłoszenie w UPRP znaku towarowego „QNA Technology”. Prawo ochronne zostało udzielone w dniu 

2018-05-15 i wygaśnie w dniu 2027-12-11. 

2017 

Opracowanie laboratoryjnych procedur syntezy półprzewodnikowych kropek czerwonych oraz 

zielonych bazujących na kadmie oraz pierwsza sprzedaż usługi syntezy kropek kwantowych 

wykonanej na zlecenie firmy fotowoltaicznej. 

2018 
Rozpoczęcie prac badawczych nad syntezą kropek DeepBlue.dots – badania realizowane w ramach 

projektu Alfa Brigde, NCBiR. Udział w konferencji InterNanoPoland. 

2018-10-01 

Rozpoczęcie dwóch projektów Mozart (staż naukowca w firmie) 1) Wykorzystanie technik oznaczania 

składu atomowego do optymalizacji procesu syntezy nanocząstek koloidalnych; 2) Depozycja 

polimerowych warstw molekularnych dla zastosowań w fotonice. 

2018-10-26 

Dokonanie zmiany Umowy QNA Technology sp. z o.o.  oraz podwyższenie kapitału zakładowego do 

kwoty 102.000,00 zł (zmiany zostały zarejestrowane w rejestrze przedsiębiorców KRS w dniu 12 

kwietnia 2019 roku). 

2019 
Rozpoczęcia wewnętrznego projektu modyfikacji powierzchni kropek kwantowych w celu 

otrzymania stabilnych roztworów koloidalnych w szerokiej gamie rozpuszczalników. 

2019-06-04 

Zakwalifikowanie się do udziału w projekcie internacjonalizacji (USA, Japonia, Chiny) 

koordynowanego przez Mazowiecki Klaster ICT (rozpoczęcie programu zawieszone do czasu 

zakończenia pandemii) 

2019 
Osiągnięcie TRL3 w zakresie rozwoju syntezy kropek kwantowych DeepBlue.dots i zakończenie 

projektu Alfa Brigde, NCBiR, 

2020 
Przeprowadzenie przez QNA wewnętrznego projektu B+R mającego na celu dostosowanie kropek 

kwantowych do rozpuszczalnika stanowiącego bazę tuszu stosowanego przez potencjalnego klienta. 

2020-02-13 

Dokonanie zmiany Umowy QNA Technology sp. z o.o.  oraz podwyższenie kapitału zakładowego do 

kwoty 105.000,00 zł (zmiany zostały zarejestrowane w rejestrze przedsiębiorców KRS w dniu 22 

kwietnia 2020 roku). 

2020-03-01 
Rozpoczęcie realizacji projektu NCBiR pt. „Fluorescencyjny tusz bazujący na półprzewodnikowych 

kropkach kwantowych przeznaczony do drukowania wysokorozdzielczego” 

2020-04-06 Przystąpienie do Klastra Fotoniki i Światłowodów  

2020-11-27 

Dokonanie zmiany Umowy QNA Technology sp. z o.o.  oraz podwyższenie kapitału zakładowego do 

kwoty 109.000,00 zł (zmiany zostały zarejestrowane w rejestrze przedsiębiorców KRS w dniu 5 

stycznia 2021 roku); 

2020 
Prowadzone prace badawcze w zakresie syntezy kropek kwantowych DeepBlue.dots mające na celu 

osiągnięcie poziomu gotowości technologicznej TRL4. 

2021-02-28 

Zakończenie realizacji 1 Etapu projektu NCBiR (Tusz). Osiągnięto wszystkie zaplanowane Kamienie 

Milowe. Otrzymano koncentraty koloidalnych kropek kwantowych w rozpuszczalnikach polarnych 

oraz niepolarnych. 
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2021-04-01 

Rozpoczęcie realizacji projektu NCBiR pt. „Innowacyjna technologia syntezy kropek kwantowych 

PureBlue.dot o ograniczonej toksyczności przeznaczonych do wysokiej jakości źródeł światła 

niebieskiego” 

2021-04-09 

Przyjęcie nowej Umowy QNA Technology sp. z o.o.  (usunięcie wszystkich uprawnień osobistych) oraz 

dokonanie zmiany wartości nominalnej udziałów z kwoty 100 PLN do kwoty 50 PLN bez podwyższania 

kapitału zakładowego. Zmiana spowodowała zwiększenie liczby istniejących udziałów z 1.090 na 

2.180 sztuk (zmiana została zarejestrowana w KRS w dniu 10 maja 2021 roku). 

2021-10-06 
Podpisanie umowy okresowej z japońskim koncernem chemicznym na prace B+R dotyczące 

modyfikacji powierzchni kropek kwantowych. 

2021-05-25 
Dokonanie zmiany Umowy QNA Technology sp. z o.o.  oraz podwyższenie kapitału zakładowego do 

kwoty 113.750,00 zł 

2021-07-27 
Dokonanie zmiany Umowy QNA Technology sp. z o.o.  oraz podwyższenie kapitału zakładowego do 

kwoty 132.750,00 zł. 

2021- 07-30  Przystąpienie do Polskiej Platformy Fotonicznej. 

2022-01-10 
Dokonanie zmiany Umowy QNA Technology sp. z o.o.  oraz podwyższenie kapitału zakładowego do 

kwoty 140.400,00 zł. 

2022-01-12 
Zakończenie realizacji projektu NCBiR (Tusz). NCBiR uznał projekt za zrealizowany pod względem 

merytorycznym i finansowym (Pismo DWB-SOB-FR.III.4211.52.2019).  

2022-05-10 Przystąpienie do Klaster Q – Klaster Technologii Kwantowych 

2022-06-07 Przekształcenie Spółki z o.o. w Spółkę Akcyjną S.A. 

2022-06-07   Powołanie Rady Nadzorczej 

2022-14-07 Rejestracja Spółki Akcyjnej w KRS 

2022-07-20 Podpisanie umowy NDA z czołowym producentem wyświetlaczy z siedzibą w Korei Południowej 

2022-06-30 Podpisanie umowy MTA (ang. Material Transfer Agreement) z Instytutem Fraunhofera (Niemcy) 

2022-08-12 
Wykonanie pierwszego prototypu diody elektroluminescencyjnej zawierającej kropki kwantowe 

PureBlue.dots przez jednostkę badawczą Instytut Fraunhofera (Niemcy)  

2022-10-01 Zrealizowanie pierwszej sprzedaży PureBlue.dots do testów na rynek japoński  

2022-09-19 Zrealizowanie pierwszej sprzedaży PureBlue.dots do testów na rynek amerykański  

2023-02-24 
Złożenie zgłoszenia patentowego pt. UV-curable ink composition based on red-emitting quantum 

dots, method for depositing ink composition and light emitting device  

2023-03-23 
Podpisanie umowy MTA (ang. Material Transfer Agreement) z czołowym producentem wyświetlaczy 

z Japonii 

maj 2023 Realizacja podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji akcji serii B  

czerwiec 2023 Realizacja podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji akcji serii C  

2023-06-13 
Złożenie zgłoszenia patentowego pt. Ink composition based on quantum dots with increasing 

quantum yield over storage time, method of its preparation and use. 

Źródło: Emitent 

 

7. Określenie rodzajów i wartości kapitałów (funduszy) własnych Spółki oraz zasad ich tworzenia 

Zgodnie z przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu Spółka tworzy następujące kapitały i fundusze: (i) kapitał 

zakładowy, (ii) kapitał zapasowy, (iii) fundusz rezerwowy. 
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Na Datę Dokumentu Informacyjnego zarejestrowany kapitał zakładowy Spółki wynosi 180.400,00 zł (sto osiemdziesiąt tysięcy 

czterysta i 00/100 złotych) i dzieli się na 1.804.000 (jeden milion osiemset cztery tysiące) zwykłych akcji na okaziciela o 

wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięć groszy) każda akcja, w tym: 

 

• 1.404.000 akcji zwykłych na okaziciela serii A, 

• 220.000 akcji zwykłych na okaziciela serii B, 

• 180.000 akcji zwykłych na okaziciela serii C. 

Kapitały własne Spółki są tworzone na zasadach określonych w przepisach prawa, w szczególności KSH, z uwzględnieniem 

postanowień Statutu. 

Zgodnie z art. 308 § 1 KSH, kapitał zakładowy spółki akcyjnej powinien wynosić co najmniej 100.000,00 zł. Zgodnie z art. 431 

§ 1 KSH, podwyższenie kapitału zakładowego wymaga zmiany statutu i następuje w drodze emisji nowych akcji lub 

podwyższenia wartości nominalnej dotychczasowych akcji, na zasadach szczegółowo opisanych w kolejnych przepisach KSH. 

Zgodnie z art. 455 § 1 KSH, kapitał zakładowy obniża się, w drodze zmiany statutu, przez zmniejszenie wartości nominalnej 

akcji, połączenie akcji lub przez umorzenie części akcji oraz w przypadku podziału przez wydzielenie, na zasadach opisanych 

szczegółowo w dalszych przepisach KSH. 

Zgodnie z art. 396 § 1 – 3 KSH, na pokrycie straty należy utworzyć kapitał zapasowy, do którego przelewa się co najmniej 8% 

zysku za dany rok obrotowy, dopóki kapitał ten nie osiągnie co najmniej jednej trzeciej kapitału zakładowego. Do kapitału 

zapasowego należy przelewać nadwyżki, osiągnięte przy emisji akcji powyżej ich wartości nominalnej, a pozostałe – po 

pokryciu kosztów emisji akcji. Do kapitału zapasowego wpływają również dopłaty, które uiszczają akcjonariusze w zamian za 

przyznanie szczególnych uprawnień ich dotychczasowym akcjom, o ile te dopłaty nie będą użyte na wyrównanie 

nadzwyczajnych odpisów lub strat. Zgodnie z art. 396 § 4 KSH, statut może przewidywać tworzenie innych kapitałów na 

pokrycie szczególnych strat lub wydatków (kapitały rezerwowe). 

Poniżej przedstawiono wysokość kapitału własnego Spółki na dzień 31 grudnia 2022 r. (według sprawozdania finansowego 

podlegającego badaniu przez biegłego rewidenta) oraz na dzień 30 września 2023 r. (według sprawozdania finansowego, 

które nie zostało poddane badaniu przez biegłego rewidenta). 

(dane w zł) 30.09.2023 r. 31.12.2022 r. 

Kapitał własny  ...............................................................................................................  15 573 2 468 
Kapitał (fundusz) podstawowy  .........................................................................................  180 140 
Kapitał (fundusz) zapasowy  ..............................................................................................  27 813 12 760 
Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny  ............................................................................  0 0 
Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe  ........................................................................  0 0 
Zysk (strata) z lat ubiegłych  ..............................................................................................  -10 432 -5 832 
Zysk (strata) netto  ............................................................................................................  -1 989 -4 599 

Źródło: Emitent 

 

8. Oświadczenie Emitenta stwierdzające, czy według niego jego aktywa obrotowe wystarczają do pokrycia jego 

bieżących potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesięcy od dnia sporządzenia Dokumentu Informacyjnego, czy 

też nie, a jeśli nie – wskazanie w jaki sposób zamierza zapewnić potrzebne dodatkowe aktywa obrotowe 

 

Oświadczenie Spółki 

 

Emitent niniejszym oświadcza, że zgodnie z jego najlepszą wiedzą aktywa obrotowe Spółki wystarczają na pokrycie bieżących 

potrzeb związanych z kontynuowaniem działalności Emitenta w okresie kolejnych 12 miesięcy od dnia sporządzenia 

niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Zarząd Emitenta oświadcza, że na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego, 

w ocenie Emitenta, nie zachodzą przesłanki do złożenia wniosku o ogłoszenie upadłości lub ogłoszenia upadłości, ani złożenia 

wniosku o wszczęcie postępowania restrukturyzacyjnego lub wszczęcia postępowania restrukturyzacyjnego, ani do otwarcia 

likwidacji emitenta. 
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...............................................    ............................................... 

Artur Podhorodecki     Mateusz Bański 

                                   Prezes Zarządu                    Wiceprezes Zarządu 

 

 

9. Informacja o akcjach Emitenta nieobjętych wnioskiem o wprowadzenie, wskazujące co najmniej organ 

podejmujący decyzję w przedmiocie emisji akcji każdej serii, datę podjęcia tej decyzji, cenę emisyjną akcji wraz 

ze wskazaniem czy akcje zostały objęte za gotówkę, za wkłady pieniężne w inny sposób, czy za wkłady 

niepieniężne, wraz z krótkim opisem sposobu ich pokrycia 

Wszystkie Akcje Emitenta objęte są wnioskiem o ich wprowadzenie do obrotu w ASO. 

 

10. Informacje o nieopłaconej części kapitału zakładowego 

Kapitał zakładowy Spółki został pokryty w całości w zamian za wkład pieniężny, z wyłączeniem poniższego. 

Na podstawie Uchwały nr 2/11/2017 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników spółki pod firmą QNA Technology spółka z 

ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą we Wrocławiu (poprzednika prawnego Spółki) z dnia 29 listopada 2017 roku w 

sprawie podwyższenie kapitału zakładowego Spółki dokonano podwyższenia kapitału zakładowego Spółki QNA Technology 

spółka z ograniczoną odpowiedzialnością (poprzednika prawnego Spółki) częściowo za wkład niepieniężny zgodnie z 

poniższym opisem:  

1. Na podstawie art. 257 § 1 i 2 Kodeksu spółek handlowych Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników spółki QNA Technology 

spółka z ograniczoną odpowiedzialnością podwyższyło kapitał zakładowy spółki QNA Technology spółka z ograniczoną 

odpowiedzialnością z kwoty 40.000,00 zł (czterdzieści tysięcy złotych) do kwoty 90.000,00 zł (dziewięćdziesiąt tysięcy złotych), 

tj. o kwotę 50.000,00 zł (pięćdziesiąt tysięcy złotych), poprzez utworzenie 500 nowych udziałów o wartości nominalnej po 

100,00 zł (sto złotych) każdy. 

2. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników spółki QNA Technology spółka z ograniczoną odpowiedzialnością postanowiło 

wyłączyć prawo pierwszeństwa z art. 258 § 1 Kodeksu spółek handlowych w stosunku do dotychczasowych wspólników spółki. 

3. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników spółki QNA Technology spółka z ograniczoną odpowiedzialnością postanowiło, 

że nowe udziały w podwyższonym kapitale zakładkowym spółki QNA Technology spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 

zostaną objęte w następujący sposób: 

1) spółka pod firmą Kvarko spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą we Wrocławiu (KRS 0000617083) objęła 300 

nowych udziałów, o wartości nominalnej po 100,00 zł (sto złotych) każdy, o łącznej wartości nominalnej wynoszącej 30.000,00 

zł (trzydzieści tysięcy złotych), które to udziały były uprzywilejowane w zakresie sposobu uczestniczenia w podziale majątku 

spółki w przypadku likwidacji spółki, i pokryła je w następujący sposób:  

a) 231 udziałów o wartości nominalnej 100,00 zł (sto złotych) każdy, o łącznej wartości nominalnej 23.100,00 zł (dwadzieścia 

trzy tysiące sto złotych), pokryła wkładem pieniężnym w kwocie 200.000,00 zł (dwieście tysięcy złotych), z czego kwota 

23.100,00 zł (dwadzieścia trzy tysiące sto złotych) została przeznaczona na pokrycie kapitału zakładowego spółki, a kwota 

176.900,00 zł (sto siedemdziesiąt sześć tysięcy dziewięćset złotych) została przeznaczona na kapitał zapasowy (agio), 

b) 69 udziałów o wartości nominalnej 100,00 zł (sto złotych) każdy, o łącznej wartości nominalnej 6.900,00 zł (sześć tysięcy 

dziewięćset złotych) zostało pokrytych wkładami niepieniężnymi w postaci: 

i) autorskich praw majątkowych do raportów z badań patentowych: Badanie stanu techniki dotyczące kropek kwantowych o 

strukturze ZnSe@ZnS oraz Badanie stanu techniki dotyczące kropek kwantowych o strukturze ZnTe@ZnS z dnia 15 listopada 

2017 r., o łącznej wartości 20.000,00 zł netto (dwadzieścia tysięcy złotych);  

ii) autorskich praw majątkowych do raportu z Realizacji Fazy Proof of Principle, o wartości 10.000,00 zł netto (dziesięć tysięcy 

złotych);  

iii) zestawu dwóch pomp infuzyjnych, o wartości 13.700,00 zł netto (trzynaście tysięcy siedemset złotych); 
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iv) chipów z reaktorami przepływowymi i rurkami podłączeniowymi, o wartości 9.500,00 zł netto (dziewięć tysięcy pięćset 

złotych); 

v) komory przepływowej do pomiarów optycznych o wartości 6.300,00 zł netto (sześć tysięcy trzysta złotych); 

o łącznej wartości 59.500,00 zł (pięćdziesiąt dziewięć tysięcy pięćset złotych), z czego kwota 6.900,00 zł (sześć tysięcy 

dziewięćset złotych) została przeznaczona na pokrycie kapitału zakładowego spółki, a kwota 52.600,00 zł (pięćdziesiąt dwa 

tysiące sześćset złotych) zostanie przeznaczona na kapitał zapasowy (agio),  

2) Mateusz Krzysztof Bański objął 100 nowych udziałów, o wartości nominalnej po 100,00 zł (sto złotych) każdy, o łącznej 

wartości nominalnej wynoszącej 10.000,00 zł (dziesięć tysięcy złotych), i pokrył je wkładem niepieniężnym w postaci 

przysługującego mu udziału wynoszącego 1/2 we współwłasności know-how Projektu B+R opisanego w ust. 4 poniżej o 

wartości 10.000,00 zł (dziesięć tysięcy złotych),  

3) Artur Piotr Podhorodecki objął 100 nowych udziałów, o wartości nominalnej po 100,00 zł (sto złotych) każdy, o łącznej 

wartości nominalnej wynoszącej 10.000,00 zł (dziesięć tysięcy złotych), i pokrył je wkładem niepieniężnym w postaci 

przysługującego mu udziału wynoszącego 1/2 we współwłasności know-how Projektu B+R opisanego w ust. 4 poniżej, o 

wartości 10.000,00 zł (dziesięć tysięcy złotych).  

4. Know-how oznacza całość autorskich praw majątkowych w rozumieniu Ustawy z dnia 4 lutego 1994 r. o Prawie Autorskim 

i Prawach Pokrewnych, prawo własności przemysłowej w rozumieniu Ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo Własności 

Przemysłowej, prawo do baz danych w rozumieniu Ustawy z dnia 27 lipca 2001 r. o Ochronie Baz Danych, informacji 

stanowiących tajemnicę przedsiębiorstwa w rozumieniu Ustawy z dnia 16 kwietnia 1993 r. o Zwalczaniu Nieuczciwej 

Konkurencji oraz prawa do know-how rozumianego jako wszelka wiedza dotycząca Projektu B+R, która nie podlega ochronie 

na gruncie obowiązujących przepisów prawa, ale co do której Mateusz Bański i Artur Podhorodecki podjęli działania mające 

na celu jej nieujawnianie lub ochronę, w tym prawa do dokumentu stworzonego przez Mateusza Bańskiego i Artura 

Podhorodeckiego zawierającego informacje niezbędne do realizacji Projektu B+R.  

5. Przeniesienie na Spółkę Know-how, o którym mowa w ust. 4 powyżej, oraz autorskich praw majątkowych do Raportów z 

badań patentowych oraz Raportu z Realizacji Fazy Proof of Principle o których mowa w ust. 3 pkt 1) lit. b) pkt i) i ii) nastąpiło 

w każdym celu, w tym zwłaszcza w celach zarobkowych i marketingowych, nie było ograniczone terytorialnie oraz dotyczyło 

wszystkich znanych pól eksploatacji, w szczególności pól eksploatacji, o których mowa w art. 50 i art. 74 ust. 4 ustawy o prawie 

autorskim i prawach pokrewnych, w tym: 

a) utrwalania i trwałego lub czasowego zwielokrotniania utworu, w tym wytwarzanie jakąkolwiek techniką egzemplarzy 

utworu, w szczególności techniką drukarską, reprograficzną, zapisu magnetycznego oraz techniką cyfrową;  

b) wprowadzania do pamięci komputera, urządzeń mobilnych (w tym w szczególności telefonów komórkowych, 

smartphon’ów i tabletów) oraz innych urządzeń i sporządzania kopii takich zapisów oraz trwałego lub czasowego 

zwielokrotniania takiego zapisu w całości lub w części, jakimikolwiek środkami i w jakiejkolwiek formie; 

c) wydawania i rozpowszechniania, wprowadzania do obrotu, użyczenia lub najmu oryginału albo egzemplarzy, na których 

utwór utrwalono, niezależnie od formy, standardu, systemu lub formatu, bez ograniczenia liczby egzemplarzy;  

d) publicznego wykonania, wystawienia, wyświetlenia, odtworzenia oraz nadawania i reemitowania we wszystkich 

technikach, w tym w szczególności w Internecie i na urządzeniach mobilnych (w szczególności na telefonach komórkowych, 

smartphon’ach i tabletach) oraz innych urządzeniach, a także publicznego udostępniania utworu w taki sposób, aby każdy 

mógł mieć do niego dostęp w miejscu i w czasie przez siebie wybranym;  

e) zezwalania na wykonywanie zależnego prawa autorskiego do utworu. 

 

11. Informacje o przewidywanych zmianach kapitału zakładowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy 

uprawnień z obligacji zamiennych lub z obligacji dających pierwszeństwo do objęcia w przyszłości nowych emisji 

akcji lub w wyniku realizacji uprawnień przez posiadaczy warrantów subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartości 

przewidywanego warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego oraz terminu wygaśnięcia praw podmiotów 

uprawnionych do nabycia tych akcji 

W dniu 4 października 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki podjęło uchwałę nr 04/10/2023 w sprawie 

warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego Spółki z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz 

zmiany statutu Spółki („Uchwała nr 04/10/2023”). Na mocy Uchwały nr 04/10/2023 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 
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Spółki postanowiło warunkowo podwyższyć kapitał zakładowy Spółki o kwotę nie wyższą niż 21.648,00 zł poprzez emisję nie 

więcej niż 216.480 akcji zwykłych na okaziciela serii D o wartości nominalnej 0,10 zł każda („Akcje Serii D”). 

Warunkowe podwyższenie kapitału zakładowego zostało dokonane w celu przyznania prawa do objęcia Akcji Serii D 

posiadaczom warrantów subskrypcyjnych, które zostaną wyemitowane przez Spółkę na podstawie uchwały nr 05/10/2023 

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 4 października 2023 roku w sprawie emisji warrantów subskrypcyjnych 

serii A z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy („Warranty”). 

Prawo do objęcia Akcji Serii D będzie przysługiwać wyłącznie posiadaczom Warrantów, objętych programem motywacyjnym, 

który został utworzony przez Spółkę w drodze uchwały nr 03/10/2023 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 

4 października 2023 roku w sprawie utworzenia w Spółce programu motywacyjnego. Prawo do objęcia Akcji Serii D będzie 

mogło być wykonane przez posiadaczy Warrantów na warunkach określonych w uchwale nr 03/10/2023 Nadzwyczajnego 

Walnego Zgromadzenia QNA TECHNOLOGY S.A. z dnia 4 października 2023 roku, w uchwale nr 05/10/2023 Nadzwyczajnego 

Walnego Zgromadzenia QNA TECHNOLOGY S.A. z dnia 4 października 2023 roku oraz przyjętym przez Radę Nadzorczą Spółki 

regulaminie Programu Motywacyjnego. 

Emisja Akcji Serii D oraz Warrantów następuje w trybie subskrypcji prywatnej. 

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii D oraz Warrantów zostało poprzedzone opinią Zarządu 

Spółki z dnia 1 września 2023 roku uzasadniającą pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii D oraz 

warrantów subskrypcyjnych serii A oraz zawierająca proponowaną cenę emisyjną akcji serii D, a także uzasadniającą 

nieodpłatny charakter emisji warrantów subskrypcyjnych serii A. 

Akcje Serii D będą przyznawane w zamian za wkłady pieniężne posiadaczom Warrantów, którzy złożą oświadczenie o objęciu 

Akcji Serii D, zgodnie z art. 451 § 1 Kodeksu spółek handlowych i zapłacą cenę emisyjną Akcji Serii D. 

Pod warunkiem zarejestrowania przez właściwy sąd rejestrowy warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego Spółki o 

kwotę nie wyższą niż 21.648,00 zł poprzez emisję nie więcej niż 216.480 Akcji Serii D, uchwalonego na podstawie Uchwały nr 

04/10/2023, Spółka wyemituje nie więcej niż 216.480 Warrantów.  

Każdy z Warrantów będzie uprawniał jego posiadacza do objęcia jednej Akcji Serii D, tj. jeden Warrant będzie uprawniał do 

objęcia jednej Akcji Serii D. Cena emisyjna Akcji Serii D będzie równa wartości nominalnej jednej akcji tj. wynosić będzie 0,10 

zł za jedną Akcję Serii D. 

Wykonanie prawa do objęcia Akcji Serii D przypadających na Warranty będzie mogło zostać zrealizowane w terminie nie 

później niż do dnia 31 grudnia 2027 roku. Warranty, z których prawo do objęcia Akcji Serii D nie zostało zrealizowane do dnia 

31 grudnia 2027 roku, wygasają. 

W wyniku wykonania prawa do objęcia Akcji Serii D zmianie może ulec kapitał zakładowy Spółki z kwoty 180.400,00 zł do 

kwoty maksymalnie 202.048,00 zł.  

 

12. Wskazanie liczby akcji i wartości kapitału zakładowego, o które na podstawie statutu przewidującego 

upoważnienie zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego, w granicach kapitału docelowego może być 

podwyższony kapitał zakładowy, jak również liczby akcji i wartości kapitału zakładowego, o które może być 

jeszcze podwyższony kapitał zakładowy w tym trybie 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego statut QNA Technology S.A. przewiduje możliwości podwyższenia kapitału zakładowego 

w ramach kapitału docelowego, zgodnie z zasadami wskazanymi w opisie poniżej. 

Uchwałą nr 04/04/2023 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia  QNA Technology spółka akcyjna z siedzibą we Wrocławiu 

z dnia 14 kwietnia 2023 roku w sprawie zmiany statutu Spółki przewidującej upoważnienie Zarządu do podwyższania kapitału 

zakładowego w ramach kapitału docelowego wraz z możliwością wyłączenia przez Zarząd prawa poboru akcjonariuszy 

dotyczące każdego podwyższenia kapitału zakładowego w granicach kapitału docelowego po uzyskaniu uprzedniej zgody 

Rady Nadzorczej oraz w sprawie innych zmian statutu Spółki, ustanowiono w Spółce kapitał docelowy. 

Paragraf 6A Statutu przewiduje upoważnienie Zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego Spółki przez emisję do 300.000 

(trzystu tysięcy) nowych akcji zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 0,10 zł (zero złotych i 10/100) każda i o łącznej 

wartości nominalnej nie większej niż 30.000,00 zł (trzydzieści tysięcy 00/100), co stanowi podwyższenie w ramach kapitału 

docelowego określone w szczególności w przepisach art. 444 - 447 Kodeksu spółek handlowych. Zarząd może wykonywać 

przyznane mu upoważnienie przez dokonanie jednego albo kilku podwyższeń kapitału zakładowego w granicach określonych 
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powyżej. Upoważnienie Zarządu do podwyższania kapitału zakładowego oraz emisji nowych akcji w ramach kapitału 

docelowego wygasa w dniu 13 kwietnia 2026 roku (ostatni dzień, w którym Zarząd może złożyć wniosek do sądu rejestrowego 

o rejestrację emisji akcji w ramach kapitału docelowego). Zarząd jest uprawniony do wydania akcji emitowanych w ramach 

podwyższenia kapitału zakładowego w granicach kapitału docelowego wyłącznie w zamian za wkłady pieniężne. Zgoda Rady 

Nadzorczej jest wymagana dla ustalenia przez Zarząd ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitału docelowego lub 

zawarcia umowy o gwarancję emisji lub innych umów zabezpieczających powodzenie emisji. Zarząd jest uprawniony do 

pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji, w całości lub w części, za zgodą Rady Nadzorczej w odniesieniu do każdego 

podwyższenia kapitału zakładowego w granicach kapitału docelowego. 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego Zarząd Spółki jednokrotnie skorzystał z przyznanego mu w § 6A Statutu upoważnienia 

do podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji serii C. Akcje Serii C zostały wyemitowane na podstawie Uchwały 

nr 1/06/2023 Zarządu Spółki z dnia 1 czerwca 2023 roku w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w granicach 

kapitału docelowego poprzez emisję nowych akcji zwykłych na okaziciela serii C z wyłączeniem w całości prawa poboru 

dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spółki oraz ubiegania się o wprowadzenie akcji zwykłych na okaziciela serii C 

do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w 

Warszawie S.A. Uchwała Emisyjna została podjęta przez Zarząd na podstawie upoważnienia udzielonego Zarządowi przez 

Walne Zgromadzenie na podstawie art. 444-445 KSH i szczegółowo określonego w § 6A Statutu. Tym samym wartość kapitału 

docelowego pozostała do wykorzystania wynosi na Datę Dokumentu Informacyjnego wynosi 12.000,00 zł (dwanaście tysięcy 

złotych), tzn. odpowiada 120.000 szt. akcji.  

 

13. Wskazanie, na jakich rynkach papierów wartościowych są lub były notowane papiery wartościowe Emitenta lub 

wystawiane w związku z nimi kwity depozytowe 

Nie dotyczy. Akcje Emitenta nie były dotychczas notowane na rynkach papierów wartościowych, ani też nie zostały w związku 

z nimi wystawione żadne kwity depozytowe. 

Spółka na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego ubiegać się będzie o wprowadzenie Akcji Spółki do 

alternatywnego systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW w Warszawie S.A. 

 

14. Podstawowe informacje o powiązaniach organizacyjnych lub kapitałowych Emitenta mających istotny wpływ na 

jego działalność, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitałowej, z podaniem w stosunku do każdej z 

nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu działalności i udziału Emitenta w kapitale 

zakładowym i ogólnej liczbie głosów 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego Spółka nie tworzy grupy kapitałowej, jak również nie posiada jednostek zależnych lub 

powiązanych z Emitentem. 

 

15. Informacja o powiązaniach osobowych, majątkowych i organizacyjnych pomiędzy: 

15.1. Emitentem a osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających i nadzorczych Emitenta 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego pomiędzy Emitentem, a osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających i 

nadzorczych Emitenta istnieją następujące powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne: 

• Artur Podhorodecki, Prezes Zarządu Spółki, jest jednocześnie: akcjonariuszem Spółki posiadającym 286.000 Akcji 

Spółki, stanowiących 15,85% w kapitale zakładowym Emitenta i tyle samo w głosach na WZA Spółki, 

• Mateusz Bański, Wiceprezes Zarządu Spółki, jest jednocześnie: akcjonariuszem Spółki posiadającym 286.000 Akcji 

Spółki, stanowiących 15,85% w kapitale zakładowym Emitenta i tyle samo w głosach na WZA Spółki, 

Łukasz Łoziński, Członek Rady Nadzorczej Spółki, którego łączy ze Spółką umowa zlecenia zawarta w dniu 1 lipca 2021 roku, 

na mocy której Łukasz Łoziński wykonuje na rzecz Spółki czynności z zakresu doradztwa strategicznego i finansowego, w tym: 

(a) uczestniczenie w spotkaniach Zarządu dotyczących strategii rozwoju Spółki, (b) uczestniczenie w spotkaniach z 

przedstawicielami Spółki w celu ustalenia priorytetów na najbliższy okres, (c) bieżące doradztwo i wsparcie Zarządu w 

projektowaniu strategii finansowania rozwoju Spółki, udział operacyjny w procesach pozyskiwania kapitału, (d) 

projektowanie, wdrażanie i automatyzacja procesów zbierania, przetwarzania i wizualizacji danych, (e) wsparcie w działaniach 
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Biura Zarządu w zakresie przygotowania, analizy i badania sprawozdania finansowego Spółki, (f) udział w procesach 

rekrutacyjnych w obszarze finansów, administracji i analizy danych, (g) wsparcie w zakresie przygotowania sprawozdań 

finansowych, (h) wsparcie i nadzór nad przygotowaniem rocznego budżetu i planów wieloletnich oraz kontrolowanie ich 

realizacji, a także (i) współpraca z działem księgowo-finansowym/biurem księgowym. 

 

15.2. Emitentem lub osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających i nadzorczych Emitenta, a znaczącymi 

akcjonariuszami Emitenta 

Pomiędzy Emitentem, a osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających i nadzorczych Emitenta, a znaczącymi 

akcjonariuszami Emitenta istnieją następujące powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne: 

• Artur Podhorodecki – Prezes Zarządu jest jednocześnie akcjonariuszem Emitenta posiadającym 15,85% udziału w 

kapitale zakładowym i głosach na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta, 

• Mateusz Bański - Wiceprezes Zarządu jest jednocześnie akcjonariuszem Emitenta posiadającym 15,85% udziału w 

kapitale zakładowym i głosach na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta, 

• Mikołaj Sikorski - Członek Rady Nadzorczej jest jednocześnie akcjonariuszem Emitenta posiadającym 5,90% udziału 

w kapitale zakładowym i głosach na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta, 

• Ewelina Pawlus-Czerniejewska - Członek Rady Nadzorczej jest jednocześnie Menadżerem Inwestycyjnym w Kvarko 

ASI sp. z o. o., czyli podmiocie posiadającym 11,09% udziału w kapitale zakładowym i głosach na walnym 

zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta. 

 

Poza wyżej opisanymi powiązaniami, nie są znane jakiekolwiek inne powiązania pomiędzy Emitentem lub osobami 

wchodzącymi w skład organów zarządzających i nadzorczych Emitenta, a znaczącymi akcjonariuszami Emitenta (jako 

kryterium określającym „znaczącego akcjonariusza” przyjęto próg 5,00% udziału posiadanych akcji w kapitale zakładowym 

Emitenta oraz w ogólnej liczbie głosów na WZA Spółki). 

 

15.3. Emitentem, osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających i nadzorczych Emitenta oraz znaczącymi 

akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcą (lub osobami wchodzącymi w skład jego organów 

zarządzających i nadzorczych) 

Autoryzowany Doradca potwierdza, iż badał powiązania pomiędzy QNA Technology S.A., osobami wchodzącymi w skład 

organów zarządzających i nadzorczych QNA Technology S.A. oraz znaczącymi akcjonariuszami QNA Technology S.A., 

a Autoryzowanym Doradcą tj. Navigator Capital S.A. (lub osobami wchodzącymi w skład jego organów zarządzających i 

nadzorczych). 

Autoryzowany Doradca nie zidentyfikował jakichkolwiek powiązań osobowych, majątkowych, czy organizacyjnych pomiędzy 

QNA Technology S.A., osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających i nadzorczych QNA Technology S.A. oraz 

znaczącymi akcjonariuszami QNA Technology S.A., a Autoryzowanym Doradcą tj. Navigator Capital S.A. (lub osobami 

wchodzącymi w skład jego organów zarządzających i nadzorczych). 

 

16. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub usługach, wraz z ich określeniem 

wartościowym i ilościowym oraz udziałem poszczególnych grup produktów, towarów i usług albo, jeżeli jest to 

istotne, poszczególnych produktów, towarów i usług w przychodach ze sprzedaży ogółem dla grupy kapitałowej 

i Emitenta, w podziale na segmenty działalności 

16.1. Podstawowe obszary działalności oraz rodzaj prowadzonej przez Emitenta działalności operacyjnej 

QNA Technology jest firmą technologiczną koncentrującą swą działalność na:  

• opracowywaniu technologii produkcji półprzewodnikowych nanomateriałów koloidalnych (metod syntezy), 

• opracowywaniu procedur syntezy koloidalnych nanomateriałów półprzewodnikowych tzw. kropek kwantowych, nie 

zawierających metali ciężkich, 

• modyfikacji powierzchni kropek kwantowych oraz  
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• formulacji tuszów półprzewodnikowych bazujących na kropkach kwantowych. 

 

Schemat rozwoju produktów i technologii Emitenta przedstawia poniższy rysunek. 

Rysunek: Schemat rozwoju produktów i technologii Emitenta 

 

 

QNA dysponuje nowoczesnym zapleczem laboratoryjnym (o powierzchni ok. 200 m2) zlokalizowanym we Wrocławskim Parku 

Technologicznym, jak również wysokiej klasy własnym sprzętem laboratoryjnym do syntezowania, charakteryzowania 

otrzymanych materiałów oraz testowania jakości wytwarzanych kropek kwantowych.  

Spółka, w celu jak najwcześniejszego walidowania swoich materiałów, już na tym etapie rozwoju technologii nawiązuje 

kontakty i relacje biznesowe, z podmiotami, które są lub mogą być w przyszłości zainteresowane aplikacją i komercjalizacją 

technologii opracowywanych przez QNA. 

Poniżej przedstawiono wykres rozwoju technologii Emitenta wraz z osiągniętymi przez niego kamieniami milowymi. 

Rysunek: Wykres rozwoju technologii QNA Technology 

 

Źródło: Emitent 
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Kropki kwantowe  

Kropka kwantowa to nanokryształ półprzewodnika o rozmiarach nanometrycznych (1 nm = 10-9 m). Jej struktura składa się z:  

• nieorganicznego, półprzewodnikowego rdzenia, który generuje i absorbuje światło, 

• nieorganicznej, półprzewodnikowej powłoki zabezpieczającej rdzeń przez działaniem czynników zewnętrznych, 

• zewnętrznej powłoki organicznej, stanowiącej rodzaj interface’u pomiędzy materiałem kropki kwantowej, a 

docelową aplikacją – materiałem, w którym zostanie ona umieszczona. Właściwy dobór tej warstwy decyduje o 

możliwości zastosowania koloidalnych nanostruktur półprzewodnikowych w poszczególnych aplikacjach 

komercyjnych. W szczególności, odpowiada za rodzaj rozpuszczalnika/medium w jakim umieszczone mogą być 

kropki kwantowe. 

Poniżej przedstawiono schemat budowy kropki kwantowej oraz pokazano typową formę występowania kropek – w formie 

roztworu koloidalnego zwierającego kropki QNA.dots. W 100 ml takiego roztworu zawieszone jest ok. 1017 kropek 

kwantowych, które dla uzyskania wysokiej jakości optycznej powinny mieć możliwie jednakowy rozmiar. Kropki o różnych 

rozmiarach emitują inne barwy światła, co oznacza spadek jakości optycznej produktu. 

Rysunek: Schemat budowy kropki kwantowej (przekrój ukazujący kolejne warstwy) oraz koloidalny roztwór zwierający 

kropki QNA.dots 

  

 

 

 

Źródło: Emitent 

 

Rozwijane produkty i technologie Emitenta 

Spółka jako swoje produkty planuje oferować zarówno kropki kwantowe (tzw. QNA.dots), jak i również bazujące na kropkach 

kwantowych tusze kwantowe (tzw. QNA.inks). Jako swój podstawowy produkt Spółka planuje oferować kropki kwantowe, 

nie zawierających metali ciężkich, emitujące światło niebieskie w bezpiecznym dla ludzkiego oka zakresie spektralnym (tzw. 

PureBlue.dots) oraz tusze bazujące na kropkach kwantowych.   

Na Datę Dokumentu Informacyjnego Spółka rozwija następujące produkty i usługi: 

1. PureBlue.dots (materiały) – QNA opracowała nanomateriały półprzewodnikowe - koloidalne, półprzewodnikowe 

kropki kwantowe nie zwierające metali ciężkich o jasnoniebieskiej barwie tzw. PureBlue.dot, emitujące kolor 

niebieski o maksimum emisji w zakresie długości fali 450-460 nm. Jakość opracowanych materiałów jest na poziomie 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

DANE O EMITENCIE 

   

   139 | S T R O N A 

  

pozwalającym odbiorcom z grup docelowych testować ich adaptację do swoich produktów lub rozwiązań 

technologicznych. Poziom technologiczny odpowiadający temu etapowi to MVP (ang. Minimum Vialable Product), 

2. Technologia syntezy kropek kwantowych – Spółka opracowała i zweryfikowała procedurę syntezy kropek 

kwantowych PureBlue.dots na przygotowanym w tym celu Eksperymentalnym Układzie Syntezy. Na tej podstawie 

QNA rozpoczęło proces projektowania i konstrukcji Pilotażowej Linii Syntezy. Ta prototypowa instalacja obejmie 

kompletny ciąg technologiczny i umożliwi prowadzenie procesów związanych m.in. z otrzymywaniem, 

oczyszczaniem i modyfikacją materiału. Uruchomienie Pilotażowej Linii Syntezy pozwoli Spółce na przeprowadzenie 

procesu technologicznego wytwarzania koloidalnych kropek kwantowych w warunkach zbliżonych do rzeczywistych 

oraz umożliwi optymalizację parametrów operacyjnych, włącznie z opcją wprowadzenia automatyzacji, co przyczyni 

się do zwiększenia powtarzalności procesu produkcyjnego oraz skalowalności produkcji, 

3. Modyfikacja powierzchni kropek kwantowych – QNA prowadzi prace związane z inżynierią powierzchni kropek 

kwantowych (wymiana istniejących po procesie ligandów na nowe pozwalające dyspergować kropki w szerokim 

spektrum rozpuszczalników). Opracowywane przez Spółkę procedury modyfikacji pozwalają dostosowywać kropki 

kwantowe do oczekiwań potencjalnego klienta, 

4. Tusze (formulacja tuszów) - opracowywane przez Spółkę tusze bazować mogą na rozpuszczalnikach polanych jak i 

niepolarnych, pozwalając drukować półprzewodniki (kropki kwantowe) na foli polimerowej, papierze, szkle czy 

innych podłożach w różnych technologiach (ink-jet, sitodruk, rozpylanie aerozolowe i inne). Na Datę Dokumentu 

Informacyjnego Spółka pracuje także nad rozwojem tuszów UV utwardzalnych oraz rezystów.  

Proces otrzymywania kropek kwantowych przez Spółkę jest procesem złożonym i wieloetapowym. Na każdym z jego etapów 

koniecznym jest utrzymywanie wysokiej kontroli procesu chemicznego, niemalże na poziomie atomowym. Z jednej strony, 

stanowi to wyzwanie technologiczne dla Spółki, a z drugiej stanowi dużą przewagę konkurencyjną Emitenta, w szczególności 

nad nowymi podmiotami, które chciałyby rozpocząć działanie na tym rynku. Tak złożona technologia posiada także ogromny 

potencjał do wytwarzania nowej własności intelektualnej. Poniższy rysunek przedstawia etapy całego procesu 

technologicznego. 

Rysunek. Proces otrzymywania koloidalnych kropek kwantowych 

 

 

Źródło: Emitent 

Każdy materiał w celu wykonania z niego urządzenia wymaga określonego sposobu depozycji na powierzchnię. W przypadku 

półprzewodników, głównymi metodami depozycji są metody naparowywania próżniowego. W przypadku materiałów 

organicznych, liczba możliwych metod depozycji jest znacznie większa. Najbardziej wydajną metodą depozycji i najbardziej 

elastyczną - w sensie funkcjonalności – jest drukowanie. Jest to jednak metoda niedostępna dla półprzewodników 

nieorganicznych. 

Rozwój technologiczny w branży zaawansowanych urządzeń optoelektronicznych cały czas postępuje. Z jednej strony 

obserwuje się  ogromny wzrost na rynku rozwiązań opartych na drukowanej elektronice (przewodzące prąd tusze z 

nanocząstek metali), z drugiej strony tak duże branże jak wyświetlacze prezentują obecnie pierwsze rozwiązania (ekrany), 

które w całości zostały wydrukowane (przy pomocy tuszów organicznych). W przypadku drukowanej elektroniki, brak jednak 

wydajnego sposobu na łączenie w procesie druku, drukowanych metalicznych elementów elektrycznych (przewodzących) z 

elementami półprzewodnikowymi będącymi optycznie aktywnymi. Te ostatnie albo dołącza (integruje) się w osobnym 

procesie albo do ich wykonania stosuje się mało wydajne tusze organiczne. 
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Z tego powodu, QNA Technology rozwija nie tylko kropki kwantowe, ale również tusze bazujące na kropkach kwantowych, 

tak aby wyjść naprzeciw nowym trendom technologicznym, jakie wkrótce mają szanse zdominować rynek zaawansowanych 

technologii. 

 

Przewagi konkurencyjne  

Ważnym aspektem rozwoju nanotechnologii jest ciągłe ulepszanie syntezy nanomateriałów oraz modyfikacja ich powierzchni. 

Istotne jest, aby cała procedura otrzymywania nanomateriałów była relatywnie tania, szybka i łatwo odtwarzalna, a jej 

produkty były stabilne. QNA opracowuje kropki kwantowe, które posiadają szereg cech i funkcjonalności, czyniących je bardzo 

atrakcyjnymi z punktu widzenia aplikacji komercyjnych. 

Spółka identyfikuje w swojej działalności przedstawione poniżej przewagi konkurencyjne, które dotyczą zarówno charakteru 

prowadzonych prac, dotychczasowych osiągnięć, jak i potencjału przyszłych produktów. Podstawą poniższych twierdzeń jest 

własna, ekspercka wiedza Emitenta zdobyta głównie dzięki długoletniej obecności w branży, uczestnictwu w targach i innych 

wydarzeniach, prowadzonym rozmowom z globalnymi uczestnikami rynku wyświetlaczy, monitorowaniu mediów i śledzeniu 

poczynań stosunkowo małej grupy potencjalnych konkurentów. 

 

Najwyższej jakości emitery światła niebieskiego wśród nanomateriałów 

Uzyskanie koloru niebieskiego jest jednym z największych wyzwań dla technologów w różnych dziedzinach materiałowych. 

Osiągnięcie tego celu jest technologicznie niezwykle trudne, a odkrycia w tym zakresie są uznawane za spektakularne i 

przełomowe, co znajduje wyraz w przyznawanych ich twórcom nagrodach, np. nagrodą Nobla (półprzewodnikowa niebieska 

dioda LED, 2014). Potwierdzeniem tego jest również przyznanie w tym roku (2023) nagrody Nobla z chemii, właśnie za 

opracowanie pierwszej syntezy koloidalnych, kropek kwantowych bazujących na związkach kadmu. Otrzymanie wysokiej 

jakości niebieskich emiterów to poważne wyzwanie zarówno w dziedzinie syntezy klasycznych półprzewodników litych jak i 

materiałów organicznych.  

Szczególnie trudne do wytworzenia są nanomateriały emitujące na kolor niebieski. Na Datę Dokumentu Informacyjnego QNA 

Technology opracowała prototyp tego rodzaju nanomateriału (emitującego w zakresie światła niebieskiego tj. niebieskie 

kropki kwantowe (PureBlue.dots)). Kropki te cechują się unikalnymi parametrami technologiczno-funkcjonalnymi w 

porównaniu z dostępnymi na rynku produktami i rozwiązaniami konkurencyjnymi (barwniki organiczne, kropki kwantowe 

bazujące na kadmie, kropki w strukturze perowskitu, czy kropki węglowe).  

Rozwijane przez Spółkę materiały: 

• nie zawierają metali ciężkich – opracowywane przez Spółkę kropki kwantowe wywarzane są bez użycia metali 

ciężkich (kadm, ołów) przez co są zgodne z regulacjami EU RoHS i tym samym nie istnieje ryzyko, że ich stosowanie 

zostanie z tego względu w przyszłości zablokowane przez regulacje środowiskowe, 

• nie zawierają pierwiastków deficytowych – strategicznych takich jak ind, czy jony ziem rzadkich - opracowywane 

przez Spółkę kropki kwantowe wywarzane są bez użycia pierwiastków deficytowych co ogranicza ryzyko braku 

surowca lub jego nieoczekiwany wzrost cen na rynku, 

• posiadają możliwość umieszczenia ich w różnych rozpuszczalnikach – opracowywane przez Spółkę kropki 

kwantowe mogą być aplikowane w różnych rozpuszczalnikach polarnych i niepolarnych oraz monomerach, co 

umożliwia ich łatwe dostosowanie do metod depozycji kropek po stronie klienta (np. drukowanie, rozpylanie, 

zanurzanie) oraz do planowanej przez klienta aplikacji wymagającej np. nanoszenia kropek na specyficzne podłoże 

(np. szkło, folia polimerowa, papier), 

• posiadają wysoką jakość optyczną – opracowywane przez Spółkę kropki kwantowe, już na obecnym etapie 

charakteryzują się wysokimi parametrami optycznymi, koniecznymi do wykorzystania tego rodzaju nanomateriału 

np. w branży wyświetlaczy. W szczególności, emitują promieniowanie w zakresie 450-470 nm, szerokość 

połówkowa ich emisji tzw. FWHM jest mniejsze niż 40 nm, a wydajność kwantowa emisji PL QY tj. - parametr 

świadczący o ich zdolności do konwersji promieniowania - wynosi powyżej 50%, 

• posiadają wysoką stabilność optyczną – opracowywane przez Spółkę kropki kwantowe, już na obecnym etapie 

wykazują wysoką stabilność w czasie, ulegając ograniczonej degradacji na skutek oddziaływania z warunkami 

środowiskowymi, 
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• posiadają wysoką czystość  – opracowywane przez Spółkę kropki kwantowe są poddawane autorskim metodom 

oczyszczania, dzięki czemu praca z otrzymywanymi przez QNA materiału jest znacznie ułatwiona po stronie klienta.  

Ponadto, kropki opracowywane przez QNA Technology wykonywane są w technologii o potencjale do skalowania ich 

produkcji. Potencjał ten będzie walidowany w ramach dalszych prowadzonych przez Spółkę prac związanych z rozwojem 

opracowywanych technologii.  

 

Adaptowalność do różnych zastosowań 

QNA Technology posiada odpowiednie know-how dotyczące technologii modyfikacji powierzchni kropek kwantowych, które 

pozwala na dostarczanie ich klientom w różnych rozpuszczalnikach oraz pozwala na formułowanie tuszów kwantowych. Dzięki 

temu, Spółka jest w stanie dostosować produkt do indywidualnych potrzeb klienta, takich jak rodzaj metody druku, rodzaj 

głowicy drukującej czy podłoże, na jakim ma być wykonany druk. Dzięki takiemu podejściu, nowy materiał może być łatwo 

wprowadzony do procesów produkcyjnych klienta, bez konieczności wprowadzania istotnych zmian w jego technologii 

produkcji. 

Wysoce specjalistyczna i doświadczona kadra naukowa 

QNA Technology dysponuje własnym, doświadczonym zespołem specjalistów z różnych dziedzin nauki i technologii, zarówno 

o doświadczeniu akademickim, jak i produkcyjnym. Zespół ten składa się z ekspertów w dziedzinie chemii, nanotechnologii 

oraz inżynierii materiałowej, którzy znacząco przyczynili się do opracowania i rozwijania autorskich technologii wytwarzania 

technologii Emitenta. Posiadanie takiego zespołu pozwala na ciągłe rozwijanie i udoskonalanie opracowywanych przez Spółkę 

technologii. Na Datę Dokumentu Informacyjnego zespół B+R Emitenta liczy ponad 18 osób, wliczając 6 osób z ze stopniem 

naukowym doktora oraz 1 z tytułem profesora. 

Koncentracja działalności na najbardziej perspektywicznych rynkach high-tech 

QNA Technology koncentruje swoją działalność na rynkach, które charakteryzują się znaczącymi przewidywanymi wzrostami 

tj. rynku wyświetlaczy oraz rynku elastycznych źródeł światła (diody LED). Ponadto, materiały opracowywane przez QNA 

Technology mają potencjał do wykorzystania na kilku innych rynkach o dużych potencjałach rynkach wzrostu, takich jak 

drukowana optoelektronika, fotowoltaika oraz rynek zabezpieczeń anty-podróbkowych. 

Dane dotyczące potencjału wzrostu tych rynków zostały przedstawione w punkcie 14.7 niniejszego rozdziału (Charakterystyka 

rynków, na którym działa Emitent). 

 

16.2. Komercjalizacja produktów i technologii oraz możliwość generowania przychodów 

Komercyjne zastosowania opracowywanych przez Spółkę materiałów 

W zależności od rodzaju powierzchni, niebieskie kropki kwantowe PureBlue.dots mogą stanowić materiał do różnych aplikacji. 

Aplikacje te możemy podzielić na takie, w których (Zastosowanie A) kropki kwantowe są źródłem promieniowania (emiterem) 

na skutek przyłożonego napięcia elektrycznego oraz na takie, w których (Zastosowanie B) kropki kwantowe zamieniają 

promieniowanie wysokoenergetyczne (np. UV) na światło niebieskie. 

Zastosowanie A - Emitery światła niebieskiego (elektroluminescencyjne kropki kwantowe) - kropki kwantowe jako emitery 

światła niebieskiego mogą służyć do konstrukcji diody elektroluminescencyjnej, która jest jednostką elementarną w 

konstrukcji wyświetlacza QDEL. Dioda taka stanowi sub-piksel będący elementem składowym piksela RGB w wyświetlaczu. 

W celu uzyskania parametrów diody pozwalających na konstrukcję na jej bazie wyświetlacza konieczna jest optymalizacja 

materiału przez Emitenta we ścisłej współpracy z partnerami zewnętrznymi/klientami. W sierpniu 2022 roku kropki kwantowe 

wytwarzane przez Spółkę zostały wykorzystane do konstrukcji prototypu diody QDEL przez partnera zewnętrznego (Instytut 

Fraunhofera (Niemcy)), co potwierdziło, iż otrzymywane obecnie w Spółce kropki PureBlue.dots umożliwiają uzyskanie 

działającej diody QDEL. Dalsze prace w tym zakresie, mające na celu optymalizacje kropek PureBlue.dots pod tego rodzaju 

aplikacje będą prowadzone w ramach opracowywanych technologii. 

W ramach rozwoju tego rodzaju zastosowania Spółka kontynuuje współpracę z Instytutem Fraunhofera i innymi Partnerami 

zagranicznymi  oraz planuje pozyskać kolejnych Partnerów. W ramach prac nad tego rodzaju aplikacją Spółka podpisała 

umowę MTA z czołowym producentem wyświetlaczy z Japonii, który testował kropki PureBlue.dots w tego rodzaju aplikacji. 
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Dodatkowo, Emitent prowadzi także rozmowy z producentami wyświetlaczy z Chin oraz Korei Płd. zainteresowanych również 

wykorzystaniem kropek PureBlue.dots do tego rodzaju aplikacji. 

  

 

 

 

Zastosowanie A - Kropki kwantowe jako emitery 

promieniowania do zastosowań w wyświetlaczach QDEL 

Zastosowanie B - Kropki kwantowe jako konwertery 

promieniowania UV do zastosowania w wyświetlaczach 

microLED 

Źródło: Emitent 

 

Zastosowanie B - Konwertery promieniowania UV (fotoluminescencyjne kropki kwantowe) - kropki kwantowe jako 

konwertery promieniowania UV mogą służyć do konstrukcji sub-piksela w wyświetlaczach typy microLED oraz w modyfikacji 

diod LED w celu zastosowania ich w oświetleniu oraz w aplikacjach specjalistycznych (medycyna, biologia, chemia, uprawa 

roślin). 

W ramach tego rodzaju aplikacji Spółka podpisała umowę NDA z amerykańską firmą z branży wyświetlaczy zainteresowaną 

testowaniem kropek PureBlue.dots w tym zakresie. W ramach współpracy z firmą, kropki PureBlue.dots są testowane oraz 

optymalizowane pod ich działanie w wyświetlaczach typu microLED. 

 

Komercjalizacja produktów i technologii Spółki 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego QNA prowadzi procesy nawiązywania relacji biznesowych oraz budowania współpracy 

z firmami działającymi w branży wyświetlaczy znajdującymi się na rożnych poziomach łańcucha dostaw. W zależności od 

umiejscowienia danego podmiotu w łańcuchu dostaw, firmy te można podzielić na dwie kategorie: firmy zainteresowane 

parametrami materiałowymi kropek PureBlue.dots oraz firmy zainteresowane parametrami diody elektroluminescencyjnej 

zawierającej kropki PureBlue.dots. W zależności od charakteru danego podmiotu Emitent wdraża inną strategię 

komercjalizacji swojego produktu. W przypadku firm z drugiej grupy, celem rozpoczęcia procesu komercjalizacji technologii 

Emitenta, niezbędne jest dodatkowo pozyskanie przez Spółkę partnera odpowiedzialnego za wykonanie diody 

elektroluminescencyjnej oraz jej optymalizację we ścisłej współpracy z Emitentem. 

We wszystkich jednak przypadkach kontakt z potencjalnymi kontrahentami Spółki odbywa się poprzez działy B+R firm i jest 

inicjowany bezpośrednio przez Spółkę lub też następuje poprzez (podmioty zewnętrzne) dystrybutorów działających na 

rynkach lokalnych (np. rynku japońskim), centra B+R, z którymi na Datę Dokumentu Informacyjnego Spółka prowadzi 

rozmowy w zakresie rozwoju współpracy dotyczącej oferowania produktów Spółki oraz poprzez przedstawicieli handlowych 

Spółki, z jakimi Spółka ma podpisane umowy dotyczące współpracy. 

Schemat możliwych opcji współpracy Emitenta z firmami działającymi w branży wyświetlaczy znajdującymi się na rożnych 

poziomach łańcucha dostaw przedstawia poniższy rysunek. 

Rysunek: Schemat możliwych opcji współpracy Emitenta z firmami działającymi w branży wyświetlaczy znajdującymi się 

na rożnych poziomach łańcucha dostaw. 
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Źródło: Emitent 

 

Planowany harmonogram działań związanych z komercjalizacją produktów Emitenta 

W procesie komercjalizacji Emitenta można wyróżnić kilka faz, często zachodzących na siebie. Pierwszą fazą jest faza 

wewnętrzna stanowiąca bazę do przygotowania całej rodziny produktów opartych na rozwijanej obecnie przez Emitenta 

technologii kropek kwantowych. Każdy z produktów (przy czym skierowanie produktu do nowego pola aplikacyjnego należy, 

na potrzeby związane z procesem komercjalizacji potraktować jako nowy produkt, ale z pominięciem fazy wewnętrznej) 

przechodzi następnie przez fazę wstępnej walidacji na rynku, sprzedaż pilotażową, sprzedaż (regularną) i ekspansję rynkową. 

Poniżej przedstawiono krótką charakterystykę poszczególnych faz:  

Faza wewnętrzna – w ramach tej fazy wstępnie opracowana technologia jest testowana i rozwijana w laboratoriach Spółki 

jeszcze bez udziału potencjalnych klientów. Celem tego etapu jest przygotowanie MVP (Minimum Viable Product), czyli 

produktu (kropek kwantowych), który może zostać już poddany pierwszym testom walidacyjnym przez centra badawczo - 

rozwojowe potencjalnych klientów oraz przez przemysłowe i akademickie ośrodki badawcze. Do prac wykorzystywana jest 

podstawowa infrastruktura laboratoryjna, która dysponuje Emitent. W przypadku rozwijanej technologii syntezy niebieskich 

kropek kwantowych faza ta została już przez Emitenta zrealizowana.  

Wstępna walidacja na rynku – celem tej fazy jest zainteresowanie przypuszczalnych nabywców potencjalnym produktem, 

umożliwienie im zapoznanie się z parametrami fizyko-chemicznymi dostarczanych przez Spółkę kropek kwantowych oraz 

ocena możliwości zastosowania materiału w wykorzystywanej przez nich technologii. Na tym etapie zwykle współpraca 

odbywa się z działami B+R i jest kilkuetapowa. Partner zamawia niewielkie ilości materiału, przeprowadza testy i badania, 

opracowuje zakres modyfikacji parametrów, umożliwiający lepsze dopasowanie produktu Emitenta do specyfiki swojego 

procesu technologicznego, dokonuje kolejnego zamówienia i cały cykl jest powtarzany. Taka współpraca odbywa się na bazie 

umowy typu MTA (Material Transfer Agreement) i/lub pojedynczych zamówień (płatnych lub bezpłatnych). Finałem tej fazy 

jest bardzo często samodzielna realizacja przez klienta projektu opracowania i walidacji własnego MVP, wykorzystującego 

jako składową produkt Emitenta.  

Na tym etapie, w pierwszych iteracjach z potencjalnymi klientami do syntezy kropek kwantowych wykorzystywana jest nadal 

infrastruktura laboratoryjna, ale (względem fazy wewnętrznej), zmodyfikowana pod katem optymalizacji opracowanego 

procesu technologicznego (eksperymentalna linia syntezy). W oparciu o taką infrastrukturę możliwe jest otrzymywanie 

niewielkich ilości produktu w warunkach laboratoryjnych, o powtarzalnych parametrach oraz dalszy rozwój i optymalizacja 

technologii pod potrzeby konkretnych klientów i ich procesów technologicznych. Synteza kropek kwantowych w ostatnich 

iteracjach z potencjalnymi klientami realizowana jest zwykle już na linii pilotażowej w warunkach zbliżonych do przyszłych 

warunków produkcyjnych. W przypadku rozwijanej technologii syntezy niebieskich kropek kwantowych, na Datę Dokumentu 

Informacyjnego, Emitent jest w trakcie realizacji tej fazy. 
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Sprzedaż pilotażowa - na tym etapie partnerzy zainteresowani są nabywaniem nieco większych ilości produktu w celu 

uruchomienia testów w większej skali lub produkcji pilotażowej z użyciem materiałów dostarczonych przez Emitenta. Tu 

również może wystąpić kilka etapów w cyklu dostawa – testy – modyfikacje parametrów, mających na celu pełną integrację 

produktu z procesem technologicznym klienta (i jego ewentualnymi modyfikacjami) oraz realizację pilotażowej partii 

produktów partnera z wykorzystaniem technologii dostarczanej przez Emitenta. Na tym etapie dostawy są już dostawami 

odpłatnymi, a współpraca odbywa się z jednostkami odpowiedzialnymi za wdrożenia produkcji pilotażowej. Etap ten może 

skończyć się podpisaniem umowy handlowej określającej warunki przyszłych dostaw oraz specyfikację zamawianego 

produktu, spełniającą aktualne wymagania klienta.  

Na tym etapie materiał syntezowany jest na linii pilotażowej, w warunkach zbliżonych do produkcyjnych. Wydajność linii 

pilotażowej jest większa od wydajności infrastruktury laboratoryjnej, ale nie są to jeszcze ilości przemysłowe umożliwiające 

realizację dostaw do pełnoskalowej produkcji.  

Sprzedaż regularna  – na tym etapie dokonywana jest już sprzedaż produktu, który spełnia aktualne wymagania klienta i 

syntezowany jest na linii produkcyjnej o większej wydajności. W tej fazie Spółka zaczyna osiągać istotne wartości przychodów 

ze sprzedaży. 

Ekspansja rynkowa – na tym etapie Spółka inwestuje w zwiększenie mocy produkcyjnych, rozpoczyna współpracę z kolejnymi 

branżami i systematycznie zwiększa poziom przychodów ze sprzedaży. 

Poniżej wskazano zakładany przez Emitenta ramowy harmonogram komercjalizacji produktów opartych na technologii 

syntezy niebieskich kropek kwantowych przeznaczonych dla branży wyświetlaczy (emitery światła niebieskiego i konwertery 

promieniowania UV). Wskazać należy jednak, że przejście z jednej fazy do kolejnej nie zależy jedynie od tempa prac 

realizowanych przez Emitenta, ale również od strategii rynkowej i technologicznej potencjalnych partnerów - klientów, gdyż 

obecnie nie są na rynku masowym oferowane jeszcze produkty wykorzystujące technologię niebieskich kropek kwantowych, 

a ich wprowadzenie wymaga podjęcia przez przedsiębiorstwa znajdujące się na dalszych poziomach łańcucha dostaw 

strategicznych decyzji o wdrożeniu nowych technologii i wprowadzeniu nowych/zmodyfikowanych produktów na rynek. 

Ponadto, Emitent zwraca uwagę, że produkty z tej samej rodziny (np. emitery światła niebieskiego) mogą jednocześnie 

znajdować się w dwóch różnych fazach komercjalizacji: w przypadku jednego klienta może trwać jeszcze wstępna walidacja, 

a w przypadku innego faza produkcji pilotażowej. 

 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego harmonogram działań związanych z komercjalizacją produktów Emitenta przedstawia 

się następująco: 

Obecnie – IV kwartał 2024  - wstępna walidacja produktu na rynku 

III kwartał 2024 – IV kwartał 2025  - sprzedaż pilotażowa 

II kwartał 2025 – II kwartał 2027  - sprzedaż regularna 

Od III kwartał 2027   - ekspansja rynkowa 

 

Sieć lokalnych przedstawicieli Spółki na rynku światowym 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego Spółka współpracuje ekspertami, mającymi doświadczenie zarówno w branży 

wyświetlaczy, jak i w pracy w dużych podmiotach gospodarczych, będącymi lokalnymi reprezentantami Spółki, prowadzącymi 

działania związane z rozwojem biznesu Spółki na następujących rynkach: 

• Japonia (Tokio), 

• Tajwan (Tajpej), 

• USA (Boston), 

• Wielka Brytania (Londyn), 

• Francja (Vernon), 

Poniższa mapa przedstawia lokalizację poszczególnych lokalnych przedstawicielstw Spółki na świecie. 
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Rysunek: Mapa - lokalizację poszczególnych lokalnych przedstawicielstw Spółki na świecie 

  

Źródło: Emitent 

Poniżej przedstawiono charakterystykę podstawowych kompetencji posiadanych przez osoby współpracujące ze Spółką na 

wskazanych powyżej rynkach. 

Zespół 1 (2 osoby) - nawiązanie współpracy z QNA od stycznia 2022 r. 

• USA (Boston) – doktorat z chemii, ekspert z branży kropek kwantowych, wcześniej zatrudniony w QD Vision (USA) i innych 

firmach wytwarzających kropki kwantowe, 

• Wielka Brytania (Londyn) – były starszy dyrektor ds. strategii w dziedzinie wyświetlaczy w firmie Philips Components, 

magister matematyki oraz języka japońskiego na Uniwersytecie Cambridge, posiada tytuł MBA z Columbia Business 

School w Nowym Jorku (USA). 

Zespół 2 (3 osoby) – nawiązanie współpracy z QNA od grudnia 2022 r. 

• Francja (Vernon) – 25+ lat doświadczenia w rozwoju biznesu w globalnym przemyśle B2B w największych firmach 

chemicznych, takich jak 3M, Lubrizol, SME i start-upach w segmentach dodatków polimerowych i nano-technologii. 

Koncentruje się na elektronice drukowanej elektronice, chemii specjalistycznej i nano materiałach, 

• Japonia (Tokio) – magister chemii, MBA Szkoła Biznesu Uniwersytetu Hitotsubashi w Tokio; były pracownik w Centrum 

Wspólnych Badań Nikon (Japonia) i Essilor International Ltd., 

• Tajwan (Tajpei) – doktorat chemii specjalizacja Materiały/Elektronika Drukowana/Metalizacja – Uniwersytet Paris Saclay, 

Francja. 

Ponadto QNA stara się budować silne partnerstwa z jednostkami badawczo-rozwojowymi na całym świecie. Na Datę 

Dokumentu Informacyjnego Spółka współpracuje/prowadzi rozmowy z: 

• Instytutem Fraunhofera (Niemicy)*, 

• Industrial Technology Research Institute (pol. Instytut Badawczy Technologii Przemysłowych) (Tajwan); 

*największa w Europie organizacja zajmująca się badaniami stosowanymi i ich wdrożeniami w przemyśle 

 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

DANE O EMITENCIE 

   

   146 | S T R O N A 

  

Dodatkowo, w najbliższym czasie Spółka zamierza rozpocząć współpracę w Politechniką we Wrocławiu oraz innymi ośrodkami 

B+R na świecie. 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego Spółka jest również członkiem europejskich i ogólnoświatowych klastrów 

technologicznych: 

• EPIC (Europejskie Konsorcjum Przemysłu Fotonicznego), Bruksela/Belgia, 

• INAM Akcelerator, Niemcy, 

• Garage+ Akcelerator, Tajwan, 

• Polska Platforma Technologii Fotonicznych, Polska, 

• Polski Klaster Światłowodów i Fotoniki, Polska, 

• Q-Cluster, Komputery Kwantowe, Polska, 

• Śląski Nano Klaster, Polska. 

 

Strumienie przychodów (model biznesowy) 

Model biznesowy Spółki zakłada jako główny strumień przychodu: 

• Sprzedaż wytwarzanych przez Spółkę materiałów: (i) niebieskich kropek kwantowych (PureBlue.dots) oraz (ii) tuszów 

(np. UV utwardzalne) wytworzonych na bazie kropek kwantowych, wykorzystywanych  w technologiach produkcji 

wyświetlaczy typu nanoQDEL lub typu microLED, 

Spółka waliduje także następujące modele biznesowe: 

• Usługi komercyjnych modyfikacji kropek kwantowych (również dostarczonych przez klientów zewnętrznych) lub 

formulacja tuszów na ich bazie (zrealizowany komercyjny (odpłatny) projekt B+R dla japońskiej korporacji chemicznej), 

• Licencjonowanie obejmujące zarówno sprzedaż praw do produktów poprzez licencjonowanie procedury funkcjonalizacji 

nanomateriałów (modyfikacji powierzchni kropek kwantowych), które klient może wykorzystać dla swoich potrzeb 

wytwarzania własnych produktów, jak i sprzedaż praw do linii produkcyjnych (syntezy kropek kwantowych) 

opracowywanych przez Spółkę, 

 

16.3. Struktura przychodów ze sprzedaży 

Przychody z działalności operacyjnej Spółki w latach 2021-2022 oraz okresie III kwartałów 2023 roku wraz z danymi 

porównawczymi za okres III kwartałów 2023 roku przedstawia poniższa tabela. 

Tabela Przychody z działalności operacyjnej Spółki w latach 2021-2022 oraz okresie III kwartałów 2023 roku wraz z danymi 

porównawczymi za okres III kwartałów 2022 roku 

(dane w tys. zł) 
1 stycznia 2023 r. 

30 września 2023 r. 

1 stycznia 2022 r. 

30 września  2022 r. 

1 stycznia 2022 r. 

31 grudnia 2022 r. 

1 stycznia 2021 r. 

31 grudnia 2021 r. 

Przychody netto ze sprzedaży, w tym: .........................................  938 50 399 702 

Przychody netto ze sprzedaży produktów  ....................................  100 50 196 138 

Zmiana stanu produktów (zwiększenie - wartość dodatnia, 

zmniejszenie - wartość ujemna) ...................................................  

838 0 202 565 

Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki  ......  0 0 0 0 

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów  ..................  0 0 0 0 

Źródło: Emitent 

Spółka prowadzi prace badawczo-rozwojowe, których efektem jest opracowanie produktu (kropek kwantowych) oraz 

technologii ich wytwarzania. W czasie prowadzenia prac badawczo-rozwojowych Spółka nie generuje powtarzalnych 

przychodów ze sprzedaży w oparciu o rozwijany produkt, a jedynie dokonuje sprzedaży wytworzonych (w ramach 

laboratoryjnego układu syntezy) próbek produktu do działów B+R kontrahentów, z którymi rozwija relacje zmierzające do 

komercjalizacji opracowywanych technologii. Ponieważ rozwój QNA Technology jest procesem wieloetapowym (od 

wytworzenia produktu do opracowania i uruchomienia technologii), Spółka musi posiadać środki na realizację prac badawczo-

rozwojowych nad produktami i technologią (oraz bieżącą działalność operacyjną), a dopiero po ich ukończeniu, na etapie 

dokonywania sprzedaży opracowywanych produktów może liczyć na zwrot poniesionych kosztów.  
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16.4. Strategia Rozwoju 

Misja 

Misją Spółki QNA Technology jest opracowywanie nowych koloidalnych nanomateriałów półprzewodnikowych w celu:  

• wspierania rozwoju przełomowych technologii,  

• zmniejszenia zużycia energii istniejących na rynku urządzeń,  

• zmniejszenia wpływu materiałów oraz procesu produkcyjnego na środowisko. 

 

Strategia 

Spółka planuje rozwijać swoje materiały dla technologii wykorzystujących światło (zarówno w postaci emisji, absorpcji oraz 

konwersji promieniowania). Jako pierwszy produkt, mający zbudować Spółce globalną rozpoznawalność oraz stabilną pozycję 

na rynku, Spółka planuje skomercjalizować półprzewodnikowe kropki kwantowe emitujące jasno niebieskie światło, nie 

zawierające metali ciężkich oraz pierwiastków deficytowych (PureBlue.dots). 

Graficzną prezentację strategii rozwoju Spółki przedstawia poniższy schemat. 

Rysunek: Schemat strategii rozwoju Spółki 

  

Źródło: Emitent 

 

Wizja 

Nadrzędnym celem, a zarazem wizją QNA jest stanie się światowym liderem w produkcji półprzewodnikowych koloidalnych 

nanostruktur oraz tuszów emitujących w całym spektrum światła niebieskiego opartych na nanostrukturach 

półprzewodnikowych przyjaznych środowisku. 

Aby zrealizować tę wizję Emitent planuje: 

• skonstruować i uruchomić Pilotażową Linie Syntezy oraz w kolejnych krokach skalować produkcję kropek (Linia 

Produkcyjna), metody ich modyfikacji oraz formułowanie tuszów kwantowych, 

• doprowadzić rozwój kropek PureBlue.dots do poziomu TRL9, 

• prowadzić prace w zakresie tzw. inżynierii powierzchni, czyli możliwości modyfikacji powierzchni PureBlue.dots, tak aby 

możliwe było ich dostarczanie w różnych rozpuszczalnikach oraz możliwe było wykonywanie formulacji tuszów na bazie 

kropek kwantowych, 

• wzmocnić i zabezpieczyć własność intelektualną Spółki, 
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• zawiązać strategiczne partnerstwa mające na celu komercjalizację opracowywanych przez Spółkę technologii.  

 

Cele długoterminowe Spółki do realizacji w latach 2025 - 2027 

Długoterminowa, tj. wykraczająca poza 2025 rok strategia Emitenta zakłada dalszy rozwój Spółki w zakresie zwiększenia skali 

produkcji kropek kwantowych poprzez budowę linii produkcyjnej oraz dalsze rozszerzenie działalności na rynkach świtowych, 

w szczególności w Azji. 

Cele Spółki strategii rozwoju Spółki na lata 2025 – 2027 obejmują: 

• w zakresie osiągnięcia pełnej gotowości do sprzedaży: 

i. adaptacja nowej przestrzeni produkcyjnej i uruchomienie Linii Produkcyjnej, 

ii. rozwój skali produkcji oraz sprzedaży (rozpoczęcie stałej sprzedaży), osiągnięcie progu rentowności, 

iii. doprowadzenie PureBlue.dots do poziomu produktu, 

iv. ochrona własności intelektualnej wytworzonej przez Spółkę. 

• w zakresie ekspansji produktowej na rynkach światowych: 

i. utworzenie zagranicznych przedstawicielstw/oddziałów, 

ii. opracowanie nowego produktu w zakresie nanomateriałów półprzewodnikowych na poziomie (TRL6) poprzez 

prowadzenie działań B+R/przejęcia IP mniejszych Spółek technologicznych, 

iii. wzrost skali zdolności produkcyjnych, 

iv. dalsze skalowanie produkcji i sprzedaży. 

 

Schemat planowanego rozwoju technologii Emitenta w latach 2023-2027 przedstawia poniższy rysunek. 

Rysunek: Planowany rozwój technologii Spółki w latach 2023-2027 

 

Źródło: Emitent 

 

16.5. Zespół Emitenta 

Opracowywane przez Spółkę technologie są efektem pracy zespołu osobowego, w tym założycieli (będących jednocześnie 

liderami opracowywania, wytwarzania i komercjalizacji tej technologii). Składa się on ze specjalistów posiadających 
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doświadczenie i kompetencję w dziedzinie chemii, nanotechnologii oraz inżynierii materiałowej. Zespół ten wniósł i dalej 

wnosi istotny wkład w opracowywane przez QNA technologie wytwarzanie niebieskich kropek kwantowych. 

Spółka od swojego powstania prowadzi działalność we Wrocławiu, który jest jednym z największych ośrodków akademickich 

w Polsce, a także siedzibą wielu instytucji naukowych i firm działających w obszarze szeroko pojętej biomedycyny i 

zaawansowanych technologii. Ułatwia to dostęp do wysokiej klasy wykształconych i doświadczonych specjalistów. 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego personel Emitenta zatrudniony zarówno na podstawie umów o pracę jak i umów 

cywilnoprawnych liczy 28 osób, których kompetencje skupione są w następujących obszarach: 

• badania i rozwój, w tym prace badawczo-rozwojowe i naukowe, obsługa wytwórni, kontrola jakości, koordynacja 

procesów i zarządzanie projektami – 20 osób, 

• administracja, w tym finanse, marketing, komunikacja i inne – 6 osób, 

• zarząd Emitenta – 2 osoby. 

Do podmiotów zewnętrznych są zlecane zadania z obszaru usług rzecznika patentowego, prawniczych, księgowych i 

kadrowych oraz public relations. 

Ponadto Spółkę wspierają uznani eksperci z branży kropek kwantowych oraz rozwoju biznesu, o których kompetencje i relacje 

ze Spółką zostały opisane w punkcie 16.2 powyżej pt. Komercjalizacja produktów i technologii oraz możliwość generowania 

przychodów. 

 

16.6. Udziały w innych podmiotach 

Spółka nie posiada udziałów w innych podmiotach. 

 

16.7. Wybrane dane finansowe  

Poniżej zaprezentowano wybrane pozycje z bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pieniężnych Emitenta, 

według jego najlepszej wiedzy i przy dochowaniu należytej staranności na okres objęty Sprawozdaniem Finansowym za rok 

obrotowy zakończony 31 grudnia 2022 wraz z danymi porównawczymi za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2021 oraz 

dane finansowe za okres od 1 stycznia do 30 września 2023 r. wraz z danymi porównawczymi za okres od 1 stycznia do 30 

września 2022 r. 

Wybrane pozycje rachunku zysków o strat Emitenta za okres objęty Sprawozdaniem Finansowym za rok obrotowy 

zakończony 31 grudnia 2022 wraz z danymi porównawczymi za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2021 oraz dane 

finansowe za okres od 1 stycznia do 30 września 2023 r. wraz z danymi porównawczymi za okres od 1 stycznia do 30 

września 2022 r. (wariant porównawczy). 

(dane w tys. zł) 
1 stycznia 2023 r. 

30 września 2023 r. 
1 stycznia 2022 r. 

30 września 2022 r. 
1 stycznia 2022 r. 
31 grudnia 2022 r. 

1 stycznia 2021 r. 
31 grudnia 2021 r. 

Przychody netto ze sprzedaży  ..........................................................  938 50 399 702 
Przychody netto ze sprzedaży produktów  ...................................  100 50 196 138 
Zmiana stanu produktów  ............................................................  8380 0 202 565 

Koszty działalności operacyjnej  .......................................................  5 462 4 437 5 941 4 023 
Amortyzacja  ................................................................................  161 157 204 150 
Zużycie materiałów i energii  ........................................................  486 771 842 309 
Usługi obce  .................................................................................  2 079 1 539 1 997 1 656 
Podatki i opłaty  ...........................................................................  40 14 16 4 
Wynagrodzenia  ...........................................................................  2 223 1 650 2 449 1 666 
Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia  ...............................  373 259 372 235 
Pozostałe koszty rodzajowe  ........................................................  100 46 62 3 

Zysk (strata) ze sprzedaży  ................................................................  -4 523 -4 387 - 5 542 -3 321 
Pozostałe przychody operacyjne  .....................................................  2 560 1 650 990 883 
Pozostałe koszty operacyjne  ............................................................  4 3 25 1 045 
Zysk (strata) z działalności operacyjnej  ............................................  -1 968 -2 741 -4 577 -3 483 
Przychody finansowe  .......................................................................  0 0 0 7 
Koszty finansowe …………………………………………………………………… …… 21 4 23 10 
Zysk (strata) brutto  ..........................................................................  -1 989 -2 746 -4 599 -3 486 
Zysk (strata) netto  ...........................................................................  -1 989 -2 746 -4 599 -3 486 

Źródło: Emitent 

W 2021 r. i w 2022 r. Spółka uzyskała przychody ze sprzedaży ogółem odpowiednio na poziomie 702 tys. PLN oraz 399 tys. 

PLN, w tym ze sprzedaży produktów w wysokości 138 tys. PLN w roku 2021 oraz 196 tys. PLN w roku 2022. Przychody te (ze 

sprzedaży produktów) wynikały przede wszystkim z realizacji usług obejmujących m.in. syntezę i modyfikację czerwonych 

kropek kwantowych (w 2021 roku) oraz niebieskich kropek kwantowych PureBlue.dots (w 2022 roku) wytworzonych na 
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układzie laboratoryjnym i nie miały one istotnego wpływu na wyniki finansowe Emitenta. Dodatkowo w pozycji przychodów 

ogółem została również ujęta zmiana stanu produktów (która to wartość nie jest przychodem). Pozycja ta odnosi się do 

rozliczeń międzyokresowych kosztów, które dotyczą prac rozwojowych projektu B+R. Biorąc pod uwagę, że do czasu 

zakończenia prowadzonych prac rozwojowych jednostka nie może określić, czy poniesione koszty zostaną ostatecznie 

zakwalifikowane do wartości niematerialnych i prawnych, dlatego też wstępnie (tj. do czasu zakończenia prac rozwojowych) 

koszty tych prac ujmowane są w pozycji „Rozliczenia międzyokresowe kosztów”. W 2021 roku zmiana stanu produktów 

osiągnęła wartość 565 tys. PLN, natomiast w 2022 roku wyniosła 202 tys. PLN. 

W latach 2022-2021 koszty działalności operacyjnej wyniosły odpowiednio 5.941 tys. PLN i 4.023 tys. PLN. Wzrost kosztów 

działalności operacyjnej pomiędzy analizowanymi latami (2022 w porównaniu do 2021) spowodowany był głównie wzrostem 

kosztów usług obcych oraz kosztów wynagrodzeń i kosztów wynikających ze zużycia materiałów i energii, co wynikało z 

rozwoju działalności operacyjnej Emitenta (zwiększenie powierzchni laboratoryjnej oraz zespołu osobowego Spółki), w tym 

dalszej kontynuacji prac związanych z wytworzeniem niebieskich kropek kwantowych oraz technologii ich syntezy. 

W każdym z analizowanych lat z okresu 2021-2022 największą pozycję kosztową stanowiły koszty związane z zatrudnieniem 

pracowników (wynagrodzenia oraz ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia łącznie), które w 2022 roku stanowiły łącznie 

47,5%, a w 2021 roku 47,2% kosztów ogółem Spółki. Koszty wynagrodzeń z narzutami w 2022 r. wyniosły 2.821 tys. PLN i były 

wyższe o 920 tys. PLN w stosunku do wielkości osiągniętych przez Spółkę w 2021 r., w którym zamknęły się kwotą 1 901 tys. 

PLN. Zwiększenie kosztów wynagrodzeń w latach 2021-2022 związane było z powiększeniem zespołu Spółki i zatrudnieniem 

nowych pracowników. Na Datę Dokumentu Ofertowego liczba osób zatrudnionych w Spółce wynosi 28. 

Drugim, największym komponentem kosztów operacyjnych były koszty usług obcych, których udział w kosztach ogółem Spółki 

stanowił odpowiednio 33,6% w 2022 roku i 41,2% w 2021 roku. Pozycja usługi obce zawiera, między innymi, koszty 

współpracowników Spółki oraz zespołów biznesowych, a także koszty wynajmu powierzchni biurowej, laboratoryjnej oraz 

urządzeń technicznych. 

Istotną składową kosztów ogółem Spółki wygenerowanych na działalności operacyjnej były również koszty zużycia materiałów 

i energii, których udział w kosztach operacyjnych ogółem wyniósł, odpowiednio dla poszczególnych okresów: 14,2% w 2022 

r. oraz 7,7% w 2021 r. Coroczny wzrost wartościowy tej pozycji kosztowej wynikał z realizacji kolejnych faz projektowych 

dotyczących syntezy nanomateriałów wymagających zakupu surowców, odczynników, wyposażenia i materiałów 

laboratoryjnych. 

W roku finansowym zakończonym w dniu 31 grudnia 2022 roku, w związku z wygenerowanym poziomem przychodów i 

kosztów z tytułu prowadzonej działalności Spółka odnotowała stratę na sprzedaży brutto w wysokości 5.542 tys. zł, stratę na 

działalności operacyjnej w wysokości 4.577 tys. zł oraz stratę netto na poziomie 4.599 tys. zł. 

W pierwszych trzech kwartałach 2023 roku, czyli w okresie od dnia 1 stycznia do 30 września 2023 roku Spółka uzyskała 

przychody ze sprzedaży ogółem na poziomie 938 tys. zł, w tym ze sprzedaży produktów w wysokości 100 tys. PLN. Przychody 

ze sprzedaży produktów wynikały z realizacji usług obejmujących m.in. syntezę i modyfikację niebieskich kropek kwantowych 

PureBlue.dots wytworzonych na układzie laboratoryjnym i podobnie jak w latach 2021-2022 nie miały one istotnego wpływu 

na wyniki finansowe Emitenta. Dodatkowo w pozycji przychodów ogółem, w tym okresie, została również ujęta zmiana stanu 

produktów w wysokości 838 tys. zł.  

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 września 2023 roku, koszty działalności operacyjnej Emitenta wyniosły 5.462  tys. zł 

i były wyższe o 23,1% (czyli o 1.025 tys. zł) w porównaniu do wielkości osiągniętych przez Emitenta w analogicznym okresie 

roku poprzedniego, w którym ukształtowały się na poziomie 4.437 tys. zł. Wzrost ten wynikał głównie ze zwiększenia poziomu 

kosztów usług obcych (na co wpływ miały przede wszystkim następujące pozycje: koszty związane z nawiązaniem i 

utrzymywaniem współpracy z doradcami wspierającym proces walidacji produktów Emitenta na rynkach amerykańskich i 

azjatyckich, koszty związane z rozpoczęciem przygotowywania dokumentu informacyjnego oraz koszty związane ze 

współpracą z zewnętrznym partnerem w zakresie przygotowania demonstratora diody LED opartej o materiały dostarczone 

przez Emitenta) oraz wynagrodzeń związanych ze zwiększeniem liczby pracowników i współpracowników Spółki w okresie  

pierwszych trzech kwartałów 2023 r. w porównaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. 

Strukturę poniesionych przez Emitenta usług obcych w okresie pierwszych trzech kwartałów 2023 roku prezentuje poniższa 

tabela: 
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Tabela: Koszty usług obcych Emitenta w okresie pierwszych trzech kwartałów 2023 roku [dane w tys. zł] 

 

Źródło: Emitent 

W okresie I-III kwartału 2023 roku Emitent uzyskał następujące wyniki finansowe: strata na sprzedaży 4.523 tys. zł, strata na 

działalności operacyjnej w wysokości 1.968 tys. zł oraz strata netto na poziomie 1.989 tys. zł. 

 

Wybrane pozycje bilansu Emitenta na dzień 31 grudnia 2022 r. i 31 grudnia 2021 r oraz na dzień 30 września 2023 r. i 30 

września 2022 r. 

(dane w tys. zł) 30 września 2023 r. 30 września 2022 r. 31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r. 

Aktywa trwałe  .................................................................................  1 685 934 898 459 
Wartości niematerialne i prawne  ................................................  908 24 289 9 
Rzeczowe aktywa trwałe  .............................................................  732 904 604 443 
Należności długoterminowe  ........................................................  40 0 0 0 
Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe  ............................  4 6 5 7 

Aktywa obrotowe  ............................................................................  15 286 3 659 2 389 5 029 
Zapasy  .........................................................................................  67 44 39 0 
Należności krótkoterminowe  ......................................................  863 820 355 607 
Inwestycje krótkoterminowe  ......................................................  13 305 2 774 1 775 4 415 
Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe  ...........................  1 051 22 220 7 

AKTYWA RAZEM  ..............................................................................  16 971 4 593 3 287 7 494 

Kapitał własny  .................................................................................  15 573 4 322 2 468 7 068 
Kapitał (fundusz) podstawowy  ....................................................  180 140 140 133 
Kapitał (fundusz) zapasowy  .........................................................  27 813 12 760 12 760 12 760 
Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny  ........................................  0 0 0 0 
Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe  ...................................  0 0 0 0 
Zysk (strata) z lat ubiegłych  .........................................................  -10 432 -5 832 -5 832 -2 346 
Zysk (strata) netto  .......................................................................  -1 989 -2 746 -4 599 -3 486 

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania razem  .............................  1 398 271 819 426 
Rezerwy na zobowiązania  ...........................................................  157 0 157 0 
Zobowiązania długoterminowe  ...................................................  0 0 0 0 
Zobowiązania krótkoterminowe  ..................................................  726 270 146 426 
Rozliczenia międzyokresowe …………………………………………………… 516 1 516 0 

Należne wpłaty na kapitał (fundusz) podstawowy ……………………….. 0 0 0 2 006 
PASYWA RAZEM  ..............................................................................  16 971 4 593 3 287 7 494 

Źródło: Emitent 

Na dzień 31 grudnia 2022 r. wartość aktywów Spółki wyniosła 3.287 tys. PLN, co oznaczało spadek o 43,9% w porównaniu z 

wartością osiągniętą przez Spółkę na dzień 31 grudnia 2021 r. (kiedy wynosiły na poziomie 7.494 tys. PLN). Spadek sumy 

aktywów wynikał głównie z wydatkowania środków pieniężnych związanych z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych 

dotyczących opracowywania technologii produkcji kropek kwantowych. Środki te zostały pozyskane przez Spółkę w 2021 roku 

i I kwartale 2022 roku (przed przekształceniem formy prawnej prowadzonej działalności ze spółki z o.o. w spółkę akcyjną), 

poprzez podwyższenie kapitału zakładowego w drodze emisji nowych udziałów. 

Na datę bilansową 31 grudnia 2022 r. głównymi składnikami aktywów Spółki były: (i) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 

(stanowiące odpowiednio 54,0%), oraz (ii) rzeczowe aktywa trwałe (stanowiące 18,4% sumy aktywów.) 

Na dzień 31 grudnia 2022 r. kapitały własne Spółki wyniosły 2.468 tys. PLN i były niższe o 4.600 tys. PLN w porównaniu do 

wartości osiągniętych na dzień 31 grudnia 2021 r. (kiedy wyniosły 7.068 tys. PLN). Obniżenie poziomu wartości kapitału 

własnego Emitenta na datę bilansową 31 grudnia 2022 r. wynikało z wygenerowanej przez Emitenta w 2022 roku straty netto. 

Na dzień bilansowy 31 grudnia 2022 r. zobowiązania i rezerwy na zobowiązania wynosiły odpowiednio 819 tys. PLN, a na 

dzień 31 grudnia 2021 r.: 426 tys. PLN, co stanowiło odpowiednio 24,9%, i 5,7% sumy bilansowej Emitenta. Najistotniejszymi 

składnikami zobowiązań na dzień 31 grudnia 2022 r. były rozliczenia międzyokresowe, w których skład wchodziły rozliczenia 

dotacji. Najistotniejszą pozycją wchodzącą w skład zobowiązań i rezerw na zobowiązania na dzień 31 grudnia 2021 r. były 
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natomiast zobowiązania krótkoterminowe, które obejmowały głównie zobowiązania z tytułu dostaw i usług, podatki, cła, 

ubezpieczenia i inne świadczenia oraz wynagrodzenia. 

Na dzień 30 września 2023 r. suma bilansowa Spółki wyniosła 16.971 tys. zł, co w porównaniu ze stanem na dzień 31 grudnia 

2022 r. oznaczało wzrost o 13.683 tys. zł. Wzrost ten  był głównie wynikiem prowadzenia procesu podwyższenia kapitału 

zakładowego Spółki w wyniku emisji Akcji serii B oraz Akcji serii C.  

 

16.8. Charakterystyka rynku, na którym działa Emitent 

Rynek wyświetlaczy 

Głównym rynkiem, na którym Emitent koncentruje swoją działalność jest rynek wyświetlaczy. QNA Technology zakłada, iż 

rynek ten głównie ze względu na zwiększanie powszechności wyświetlaczy, ich obecność na nowych rynkach (takich jak m.in. 

motoryzacja) oraz pojawiania się nowych aplikacji np. wyświetlacze dla AR/VR będzie bardzo szybko się rozwijał. Założenia te 

poparte są prognozami rozwoju rynku opracowanymi przez niezależne firmy analityczne. Według raportu firmy Markets and 

Markets (luty 2021) rynek wyświetlaczy wzrośnie z około 148,4 mld USD w 2021 r. do 177 mld USD w 2026 r., przy (ang. 

Compound Annual Growth Rate - średnia roczna stopa wzrostu) na poziomie 3,6%. Jednym z najszybciej rozwijających się 

segmentów jest rynek wyświetlaczy AR/VR, który obejmuje zarówno urządzenia AR/VR/MR (łącznie XR), jak i wyświetlacze 

head-up (HUD) rzeczywistości rozszerzonej. Ze światowych przychodów w wysokości około 736 mln USD w 2020 r. oczekuje 

się, iż segment ten będzie rósł w tempie CAGR na poziomie 36% do 2027 r. (Expert Market Research. Marzec  2022). Rynek 

wyświetlaczy wielkoformatowych rośnie w tempie 7,2% rocznie i według prognoz ma wzrosnąć z 13,1 mld USD w 2021 r. do 

18,6 mld USD do 2026 r. (źródło: “Large Format Display Market with COVID-19 Impact Analysis by Offering, Type, Technology 

(Direct-View LED, LED-backlit LCD), Size, Brightness, Installation Location, Application (Retail, Hospitality, Sports, Education), 

Region – Global Forecast to 2026” Markets and Markets, maj 2021),  przy czym prym wiodą instalacje wewnętrzne Podobnie 

sprzedaż smartfonów będzie rosła o 6,85% CAGR do 2026 r. (źródło: Global Smartphone Market Research Report - 

Segmentation By Operating System (Android, iOS, Others); Distribution Channel (OEM, Retail, E-Commerce), and Geography 

- Forecast and Analysis 2022 to 2027. Report by Market Data Forecast, styczeń 2022), a możliwości 5G i składane/elastyczne 

modele pomogą zwiększyć cykle wymiany wśród obecnych użytkowników, a także zwiększyć penetrację rynków 

wschodzących. Tymczasem rynek laptopów, tabletów i komputerów stacjonarnych ma osiągnąć w 2026 r. wartość 206,9 mld 

USD, rozwijając się w tempie 9,68% CAGR (Market Data Forecast, Styczeń, 2022) 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego rynek ten składa się głównie z wyświetlaczy wykonywanych w technologii LCD oraz 

OLED. W obu technologiach istnieją obecnie modele premium wykorzystujące czerwone i zielone kropki kwantowe. Ich 

zastosowanie (w przypadku wyświetlaczy LCD to wersje QLED (oferowane p.. przez firmę Samsung), a wyświetlaczy OLED to 

wersje QD-OLED (oferowanp.np. przez firmę Sony oraz Samsung)) pozwala na istotną poprawę parametrów wyświetlaczy.  

Dalszy rozwój rynku wyświetlaczy powinien być związany z pojawieniem się wyświetlaczy typu nanoQLED, do wykonania 

których niezbędne są kropki niebieskie. Nowa generacja wyświetlaczy zawierających niebieskie, zielone i czerwone kropki 

kwantowe wykorzystywała je będzie bowiem jako emitery światła (kropki będą świeciły na skutek przykładanego napięcia 

elektrycznego), a nie jak obecnie wykorzystywane są kropki czerwone i zielone jako konwertery promieniowania niebieskiego 

(gdzie kropki kwantowe znajdują się w folii podświetlanej niebieskim światłem LED). 

Prototypy takich wyświetlaczy nanoQLED, w czerwcu 2022 roku, zostały już zaprezentowane przez chińską firmę BOE, TCL, 

japońską firmę Sharp oraz koreańską firmę Samsung. Jednakże na tym etapie rozwoju tej technologii, w związku z brakiem 

dostępności rynkowej niebieskich kropek kwantowych bez kadmu, kropki niebieskie jakie wykorzystywane są przez firmę BOE 

oraz TCL to kropki niebieskie zawierające kadm, co w przyszłości, gdy taki produkt będzie miał trafić na szeroki rynek 

konsumencki – szczególnie europejski oraz amerykański – będzie musiało ulec zmianie.  

 

Pozostałe rynki 

Ponadto QNA bada potencjał rynkowy dla swoich kropek również na rynku, który jest w fazie kształtowania lecz ma duży 

potencjał w przyszłości tj. , które charakteryzują się znaczącymi przewidywanymi wzrostami: 

• rynek elastycznych źródeł światła (diody LED) – według prognoz wartość tego rynku wyniesie 75 miliardów USD do 

2030, a jego CAGR pomiędzy rokiem 2021, a 2030 wyniesie 10,3% (źródło: Market&Markets). 

Dodatkowo opracowywana przez Emitenta technologia produkcji kropek kwantowych może znaleźć zastosowanie w 

następujących obszarach: 
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• drukowana optoelektronika – według prognoz wartość tego rynku wyniósł 10 miliardów w 2021 miliardów USD i 

wzrośnie do 44,4 miliardów do roku 2030, a jego CAGR pomiędzy rokiem 2021, a 2030 wyniesie 18,5% (źródło: 

PrecedenceResearch, listopad 2021), 

• fotowoltaika – kropki kwantowe na rynku fotowoltaiki mogą zostać zastosowane w trzech następujących obszarach: (i) 

jako mimateriał do zbierania energii słonecznej tzw. solar windows (zamiana światła na światło), (ii) jako folia 

wspomagająca proces absorpcji promieniowania ogniw klasycznych np. krzemowych (zamiana światła na światło), (iii) 

jako materiał aktywny w ogniwie fotowoltaicznym. Według prognoz firmy badawczej Market&Markets (z 2022 roku) 

wartość tego rynku wyniesie 96,5  miliardów USD w 2023 do 155,5 w 2028 miliardów USD (CAGR 10%) , 

• rynek zabezpieczeń anty-podróbkowych – wg prognoz wartość rynku druku zabezpieczającego wyniesie 36 miliardów 

USD do 2024 roku (CAGR 4,1%) (źródło: Smithers z 2020 roku). 

 

Konkurencja 

Według stanu wiedzy Zarządu Spółki na Datę Dokumentu Informacyjnego, Emitent identyfikuje następujące podmioty 

konkurencyjne, stanowiącej jej bezpośrednią i pośrednią konkurencję: 

• konkurencja bezpośrednia obejmuje producentów pracujących nad technologią niebieskich kropek kwantowych nie 

zawierających metali ciężkich,  

• konkurencja pośrednia obejmuje podmioty:  

(a) zajmujące się syntezą niebieskich kropek kwantowych bazujących na związkach kadmu (lub innych metali ciężkich 

takich jak np. ołów) oraz  

(b) producentów kropek kwantowych emitujących kolor czerwony i zielony, którzy mają potencjał w przyszłości 

przestawić się także na syntezę kropek niebieskich 

Konkurencja bezpośrednia 

Główną bezpośrednią konkurencję, dla opracowywanych przez QNA produktów i rozwiązań technologicznych w zakresie 

niebieskich kropek kwantowych, są firmy: Samsung (KOR) oraz Nanosys (USA).  

(a) Nanosys (USA) to nanotechnologiczna firma z siedzibą w Milpitas w Kaliforni (USA), która opracowuje i produkuje materiały 

z kropek kwantowych do wyświetlaczy ciekłokrystalicznych. Głównymi jej odbiorcami są Samsung (KOR), LG (KOR), BOE 

(ChRL), TCL (ChRL). Firma ta prowadzi intensywne prace również nad niebieskimi kropkami kwantowymi niezawierającymi 

kadmu oraz rozpoczęła także prace nad konstrukcją własnych wyświetlaczy nanoQDEL, do których działania potrzebne są 

niebieskie elektroluminescencyjne kropki kwantowe. Na Datę Dokumentu Informacyjnego firma Nanosys raportuje, iż 

opracowywany przez nich materiał (laboratoryjny) posiada parametry lepsze od parametrów kropek kwantowych 

PureBlue.dots Emitenta. Z drugiej strony, firma ta raportuje również (targi CES, 2023), że ich materiał w postaci produktu tj. 

niebieskich kropek kwantowych dostępny będzie nie wcześniej niż na przełomie roku 2025/2026.  

(b) Samsung (Korea Płd.) - na Datę Dokumentu Informacyjnego firma Samsung raportuje, iż opracowywany przez nich materiał 

(laboratoryjny) posiada parametry lepsze od obecnych parametrów kropek kwantowych PureBlue.dots Emitenta. 

Według najlepszej wiedzy Emitenta na Datę Dokumentu Informacyjnego,, żaden z wymienionych wyżej podmiotów nie 

oferuje tego rodzaju kropek komercyjnie – w dużych ilościach. Obie firmy, poza rozwojem materiału są także producentem 

urządzeń wykorzystujących niebieskie kropki kwantowe. Dla obu więc firm konkurencyjność w obszarze produkcji 

wyświetlaczy jest kluczowa. Założyć więc można, że przynajmniej w początkowej fazie sprzedaży tych urządzeń przez obie 

firmy, wytwarzany przez nie materiał zużywany będzie głównie do celów produkcji własnych urządzeń, pozwalając 

Emitentowi na działanie na rynku nawet w sytuacji współistnienia kilku firm oferujących podobne produkty; obie firmy, mimo 

stanowienia dla Emitenta głównej konkurencji, stanowią dla niego jednocześnie potencjał jako główny partner lub klient.  

Konkurencja pośrednia 

Główną pośrednią konkurencję Emitenta stanowią: 

1) producenci niebieskich kropek bazujących na kadmie*: 
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a. NajingTech (ChRL) – producent nanomateriałów z siedzibą w Hangzhou. Firma dostarcza kropki, głównie bazujące 

na kadmie, do innowacyjnych technologii i rozwiązań w dziedzinie optoelektroniki, wyświetlaczy, elektroniki 

użytkowej i oświetlenia, 

b. Poly Optoelectronics Co Ltd (ChRL) – producent nanomateriałów z siedzibą w Jiangmen, Guangdong. 

*niebieskie kropki bazujące na kadmie to materiał zakazany do użycia w materiałach konsumenckich na terenie EU, USA i w większości krajów 

Azji, a jego stosowanie ogranicza się jedynie do obszaru Chin. Stąd też firmy te dostarczają te kropki do chińskich producentów wyświetlaczy, 

takich jak np. TCL oraz BOE. 

 

2) producenci niebieskich kropek kwantowych o niższych parametrach optycznych, przeznaczonych do innych 

zastosowań niż wyświetlacze oraz oświetlenie:   

a. UbiQD (USA) – firma opracowująca głównie kropki kwantowe bazujące na związkach miedzi do zastosowań w 

produkcji folii do szklarni oraz okien solarnych. Firma ta pokazała na początku 2023, także kropki niebieskie bazujące 

na związkach miedzi, 

b. Quantag (Turcja) - firma opracowująca nanomateriały oraz tusze bazujące na nanomateriałach bazujących na węglu 

do zastosowań w zabezpieczeniach antypodróbkowych.  

 

3) producenci kropek kwantowych emitujących kolor czerwony i zielony*,  

a. NajingTech (ChRL) – producent nanomateriałów z siedzibą w Hangzhou. Firma dostarcza kropki, głównie bazujące 

na kadmie, do innowacyjnych technologii i rozwiązań w dziedzinie optoelektroniki, wyświetlaczy, elektroniki 

użytkowej i oświetlenia. Oddziałem firmy jest także NNCrystal US Corporation (USA) –  producent nanomateriałów, 

a także magnetycznych cząstek tlenku żelaza z siedzibą w Fayetteville, 

b. Nanoco Group PLC (Wielka Brytania) – producent kropek kwantowych bazujących na związkach InP do różnych 

zastosowań komercyjnych, posiadający dział badawczo-rozwoju oraz siedzibę w Manchesterze. Jej produkty 

kierowane są do branży oświetleniowej oraz wyświetlaczy. Firma ta licencjonuje swoją technologię do firm: MERCK 

(RFN) oraz DOW (USA), a jej głównymi odbiorcami to PLESSEY (Wielka Brytania), WAH HONG INDUSTRIAL CORP. 

(TAIWAN), 

c. Poly Optoelectronics Co Ltd (ChRL) – producent kropek kwantowych bazujących na kadmie z siedzibą w Jiangmen, 

Guangdong, 

d. Pacific Light Technologies (USA) – producent nanomateriałów do oświetlenia półprzewodnikowego z siedzibą w 

Portland, 

e. Quantum Materials (USA) – producent kropek kwantowych z siedzibą w San Marcos. Koncentruje się na 

wykorzystaniu swoich materiałów do druku zabezpieczającego, 

f. Avantama (Szwajcaria) – producent kropek zielonych oraz czerwonych w strukturze perowskitu (bazujących na 

ołowiu),  

g. QustomDots (Belgia) – firma powstała jako spin-off z uniwersytetu w Gandawie (tam też mieści się siedziba firmy), 

zajmuje się rozwojem technologii czerwonych oraz zielonych kropek kwantowych bazujących na związkach InP do 

konwersji promieniowania, 

h. Unique Materials Co., Ltd. (ChRL) – Taiwan,  

i. Skiileux (ChRL) – Taiwan, 

j. HsinLight (ChRL) – Taiwan,  

k. ThermoFisher (USA),  

l. Mesolight (ChRL),  

m. NextDot (Francja) – firma zajmuje się głównie syntezy nanopłytek kwantowych bazujących na związkach kadmu, 

n. Crystalplex (USA) – producent kropek kwantowych z siedzibą w Pittsburgh’u. 
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*według stanu wiedzy Spółki na Datę Dokumentu Informacyjnego  żadna z tych firm nie oferuje komercyjnie niebieskich kropek 

kwantowych spełniających wymagania producentów wyświetlaczy. Założyć jednak należy, że firmy te mogą pracować nad 

tego rodzajem materiału w swoich laboratoriach B+R. 

 

Podział konkurencji ze względu na możliwości produkcyjne firm przedstawia poniższy wykres. 

Wykres: Podział konkurencji ze względu na możliwości produkcyjne firm 

  

Źródło: Emitent 

 

17. Opis głównych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji kapitałowych, za okres objęty 

sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w Dokumencie 

Informacyjnym  

W 2021 roku nakłady inwestycyjne Spółki wyniosły 295.877,72 zł z czego najważniejsze inwestycje obejmowały wydatki na: 

• zakup środków trwałych – m.in. zakupów goniometru, spektofotometru, pomp próżniowych itp.), 

• inwestycje w obcym obiekcie– wykonanie instalacji gazowej i elektrycznej, 

• środki trwałe w budowie – obejmujące nakłady na: sprzęty (w tym m.in. kable sieciowe, zakładki i przełączniki), 

materiały (w tym m.in. komputery, punkty dostępowe i kontrolery), licencje (w tym m.in. systemów operacyjnych) i usługi (w 

tym m.in. montażu i konfiguracji). 

W 2022 roku nakłady inwestycyjne Spółki wyniosły 644.672,52 zł z czego najważniejsze inwestycje obejmowały wydatki na: 

• zakup środków trwałych – m.in. zakup pomp ciśnieniowych, pieców rurowych, dygestorium i innych sprzętów do 

wyposażenia laboratorium, 

• wartości niematerialne i prawne – zakup licencji Windows 2019 dla 4 maszyn, 

• zaliczka na wartości niematerialne i prawne – budowa linii pilotażowej. 

W okresie pierwszych trzech kwartałów 2023 roku nakłady inwestycyjne spółki wyniosły 769.716,19  zł, z czego najważniejsze 

inwestycje obejmowały wydatki na: 

• zakup spektrofluorymetru; 

• zakup układu kontroli temperatury; 

• zakup układu pomp perystaltycznych, 

• zakup spektrometru optycznego; 
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• zakup zestawu reakcyjnego do procesu oczyszczania. 

 

18. Ogólny opis planowanych działań i inwestycji emitenta oraz planowany harmonogram ich realizacji po 

wprowadzeniu jego instrumentów do alternatywnego systemu obrotu 

Podstawowym celem Emitenta jest opracowanie i komercjalizacja półprzewodnikowych kropek kwantowych emitujących 

jasno niebieskie światło, nie zawierających metali ciężkich oraz pierwiastków deficytowych (PureBlue.dots). 

 

Planowany harmonogram prac związany z rozwojem produktów Emitenta (który na Datę Dokumentu Informacyjnego 

realizuje Spółka i którego realizację będzie kontynuować po wprowadzeniu Akcji do obrotu w ASO) obejmuje: 

• budowę i rozwój Pilotażowej Linii Syntezy – uruchomienie pilotażowej linii syntezy kropek kwantowych jest 

kluczowym etapem rozwoju technologii oraz komercjalizacji produktu końcowego  opracowywanych przez Spółkę. Emitent 

przewiduje, iż uruchomienie Eksperymentalnej Linii Pilotażowej nastąpi w IV kwartał 2023 roku. Kolejno prowadzony będzie 

rozwój poszczególnych modułów linii w zakresie np. optymalizacji i usprawnień procesowych, zwiększenia skali prowadzonej 

syntezy, usprawnień automatyzacji. Realizacja tych zadań pozwoli na  dostosowanie urządzeń i wymagań technologicznych 

względem instalacji przedprodukcyjnej (szacowany nakład finansowy: 3,9 mln zł). 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego planowany harmonogram prac związanych z budową i rozwojem Pilotażowej Linii 

Syntezy przedstawia się następująco: 

IV kwartał 2023    – uruchomienie Eksperymentalnej Pilotażowej linii syntezy 

I kwartał 2024 – III kwartał 2024 - rozwój modułów, zwiększenie skali, usprawnienia procesowe, automatyzacja 

 

• rozwój produktu – rozwój zaawansowanego produktu jakim są kropki kwantowe ma na celu dostosowanie go do 

specyficznych wymagań poszczególnych klientów i wymaga m.in. specjalistycznego sprzętu laboratoryjnego oraz aparatury 

analitycznej i pomiarowej. Specjalistyczny sprzęt umożliwia m.in. przygotowanie odpowiednich formulacji kropek 

kwantowych (roztworów koloidalnych o określonych właściwościach fizyko-chemicznych). Rozwój produktu wymaga również 

prowadzenia testów aplikacyjnych (przygotowania próbek i ich charakteryzacji) na potrzeby przyszłych partnerów Spółki. 

Prowadzenie po stronie Emitenta testów na zmodyfikowanych, pod potrzeby klientów materiałach QNA, powinno 

przyspieszyć dochodzenie do fazy ich komercjalizacji. Zakupiona aparatura analityczna i pomiarowa będzie mogła być również 

wykorzystana jako element kontroli jakości produktu gotowego (szacowany nakład finansowy: 2,1 mln zł). 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego planowany harmonogram prac związanych z rozwojem produktów przedstawia się 

następująco: 

Do IV kwartału 2024  - dla produktów przeznaczonych dla branży wyświetlaczy (emitery światła niebieskiego i 

konwertery promieniowania UV; w przypadku nowych produktów lub ich odmian cykl się będzie powtarzał) 

 

• zewnętrzne prace B+R m.in. w zakresie testowania kropek PureBlue.dot w elektroluminescencji i wykonania 

demonstratora diody elektroluminescencyjnej –  Spółka do końca 2023 roku zamierza zlecać prace B+R stanowiące element 

projektu rozwoju kropek kwantowych PureBlue.dots do zastosowania w diodach elektroluminescencyjnych. W tym okresie 

Spółka planuje prowadzić własne prac B+R w obszarze optymalizacji tego produktu do zastosowania w elektroluminescencji. 

Ponieważ Spółka nie posiada własnej infrastruktury w zakresie wytwarzania i testowania diod LED, dlatego nawiązała relację 

z kilkoma jednostkami badawczymi z Polski, Europy i Świata. Wybrane jednostki przeprowadzą zlecone przez Spółkę badania 

z zakresu zastosowania dostarczonych przez Spółkę kropek do wytworzenia i przetestowania diod LED oraz dostarczą raporty 

z badań, dzięki którym możliwa będzie optymalizacja produktu PureBlue.dots. Zakłada się, że w wyniku przeprowadzonych 

prac ostatecznie uda się wykonać demonstrator LED (nanoQDEL) o parametrach zbliżonych do oczekiwań stawianych przez 

potencjalnych klientów kropek PureBlue.dot zainteresowanych ich zastosowaniem w diodach nanoQDEL (szacowany nakład 

finansowy: 0,4 mln zł). 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego planowany harmonogram prac związanych z zewnętrznymi pracami B+R przedstawia się 

następująco: 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

DANE O EMITENCIE 

   

   157 | S T R O N A 

  

I kwartał 2024  - Uzyskanie diody LED o wydajności zewnętrznej zbliżonej do oczekiwanej 

IV kwartał 2024  - Uzyskanie ostatecznego demonstratora LED o zoptymalizowanych parametrach 

 

• zabezpieczenie IP Spółki – Spółka planuje kontynuować proces zabezpieczenia wypracowanego know-how. W 

ramach tych działań planowane jest złożenie kolejnych zgłoszeń patentowych w tym zgłoszenia związanego z syntezą 

niebieskich kropek kwantowych (zgłoszenie związane z realizacją projektu dofinansowanego przez NCBR). Wliczając już 

dokonane zgłoszenia, łącznie w 2023 roku Emitent planuje dokonanie co najmniej 3 zgłoszeń  patentowych (szacowany nakład 

finansowy: 0,3 mln zł). 

Zabezpieczanie IP Emitent postrzega jako proces o charakterze ciągłym. 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego, Emitent szacuje, iż ww. wydatki zostaną sfinansowane ze środków posiadanych przez 

Emitenta w postaci środków pieniężnych na rachunku bankowym, w tym ze środków pozyskanych z emisji akcji serii B i C oraz 

środków zabezpieczonych w postaci dotacji (umowa dotacyjna nr POIR.01.01.01-00-1698/20). Równocześnie Emitent 

zastrzega możliwość finansowania ww. wydatków inwestycyjnych z innych źródeł w przypadku ich pozyskania w przyszłości. 

 

19. Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: upadłościowym, restrukturyzacyjnym lub 

likwidacyjnym 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego wobec Emitenta nie toczą się żadne postępowania upadłościowe, restrukturyzacyjne 

lub likwidacyjne. 

 

20. Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: ugodowym, arbitrażowym lub egzekucyjnym - jeżeli 

wynik tych postępowań ma lub może mieć istotne znaczenie dla działalności Emitenta 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego wobec Emitenta nie toczą się żadne postępowania ugodowe, arbitrażowe lub 

egzekucyjne. 

 

21. Informacja na temat wszystkich innych postępowań przed organami rządowymi, postępowań sądowych lub 

arbitrażowych, włącznie z wszelkimi postępowaniami w toku, za okres obejmujący co najmniej ostatnie 12 

miesięcy, lub takimi, które mogą wystąpić według wiedzy Emitenta, a które to postępowania mogły mieć lub 

miały w niedawnej przeszłości, lub mogą mieć istotny wpływ na sytuację finansową Emitenta 

Według najlepszej wiedzy Zarządu na Datę Dokumentu Informacyjnego, Spółka nie jest stroną postępowań przed organami 

administracji publicznej, postępowaniach sądowych lub arbitrażowych ani innych, za okres obejmujący ostatnie 12 miesięcy, 

lub takimi, które mogą wystąpić według wiedzy Emitenta, a które mogą mieć istotny wpływ na działalność albo na sytuację 

finansową Emitenta. 

 

22. Zobowiązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiązań wobec posiadaczy instrumentów 

finansowych, które związane są w szczególności kształtowaniem się jego sytuacji ekonomicznej i finansowej 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego Spółka nie posiada zobowiązań wobec posiadaczy instrumentów finansowych. 

Główne grupy zobowiązań Emitenta na dzień 30 września 2023 r., 31 grudnia 2022 r., 30 września 2022 r. oraz 31 grudnia 

2021 r. kształtowały się następująco: 

(dane w tys.  zł) 30 września 2023 r. 30 września 2022 r. 31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r. 

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania  .............................................  1 398 271 819 426 
Rezerwy na zobowiązania  ......................................................................  157 0 157 0 
Zobowiązania długoterminowe  .............................................................  0 0 0 0 
Zobowiązania krótkoterminowe  ............................................................  726 270 146 426 

Wobec jednostek powiązanych:  ..................................................  0 0 0 0 
Wobec pozostałych jednostek:  ....................................................  726 270 146 426 

Kredyty i pożyczki 0 0 0 0 
Z tytułu dostaw i usług  ...................................................  714 187 57 426 
Z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń społecznych i 
zdrowotnych oraz innych tytułów publicznoprawnych  ...  8 0 82 0 
Z tytułu wynagrodzeń 0 83 1 0 
Inne  ...............................................................................  3 0 6 0 
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Rozliczenia międzyokresowe  .................................................................  516 10 516 1 

Źródło: Emitent 

 

23. Informacja o nietypowych okolicznościach lub zdarzeniach mających wpływ na wyniki z działalności 

gospodarczej, za okres objęty Sprawozdaniem Finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym 

W okresie objętym Sprawozdaniem Finansowym, poza wskazanymi poniżej nie wystąpiły nietypowe okoliczności lub 

zdarzenia mające wpływ na wyniki z działalności gospodarczej Emitenta. 

Gwałtowny wzrost inflacji spowodował wzrost cen komponentów (materiałów laboratoryjnych i produkcyjnych (m.in. 

materiałów zużywalnych, rozpuszczalników, odczynników chemicznych). Na Datę Dokumentu wzrost cen nie został 

ograniczony. Dodatkowo implikował i na Datę Dokumentu Informacyjnego implikuje on również presję na wzrost 

wynagrodzeń pracowniczych.  

 

24. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majątkowej Emitenta oraz innych informacji 

istotnych dla ich oceny, które powstały po sporządzeniu Sprawozdania Finansowego 

Po dniu 31 grudnia 2022 r., tj. dniu na który sporządzono Sprawozdanie Finansowe w ocenie Zarządu Emitenta, poza 

wskazanymi poniżej, nie wystąpiły istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majątkowej i finansowej Spółki, ani nie ujawniły 

się informacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, majątkowej i finansowej Spółki: 

• 24 lutego 2023 - złożenie zgłoszenia patentowego pt. UV-curable ink composition based on red-emitting quantum 

dots, method for depositing ink composition and light emitting device, 

• 23 marca 2023 roku Spółka podpisała umowę MTA (ang. Material Transfer Agreement) z czołowym producentem 

wyświetlaczy z Japonii, 

• 14 kwietnia 2023 roku Spółka zawarła umowę pożyczki na kwotę 500.000 zł (pięćset tysięcy złotych 00/100) z P. 

Grzegorzem Sikorskim będącym akcjonariuszem Spółki z przeznaczeniem na finansowanie bieżącej działalności. 

Zwrot pożyczki nastąpi do dnia 31.10.2023, a oprocentowanie WIRON 3M + 3,2% (z dnia poprzedzającego pierwszy 

dzień odsetkowy), za okres od dnia wpłaty Pożyczki do dnia zwrotu Pożyczki. Odsetki będą naliczana kwartalnie oraz 

nie będą podlegały kapitalizacji; na Datę Dokumentu Informacyjnego pożyczka ta została spłacona. 

• przeprowadzenie emisji akcji serii B – na podstawie uchwały nr 03/04/2023 Nadzwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 kwietnia 2023 roku Spółka zrealizowała podwyższenie kapitału zakładowego 

Spółki poprzez emisję akcji serii B, w wyniku której pozyskała 8,58 mln PLN. Umowy objęcia Akcji serii B były 

zawierane w dniach 12 maja – 18 maja 2023 r. Akcje Serii B zostały zarejestrowane w KRS w dniu 21 czerwca 2023 

roku. 

• przeprowadzenie emisji akcji serii C – na podstawie Uchwały nr 1/06/2023 Zarządu Spółki z dnia 1 czerwca 2023 

roku, Spółka zrealizowała podwyższenie kapitału zakładowego Spółki poprzez emisję akcji serii C, w wyniku której 

pozyskała 7,02 mln PLN. Umowy objęcia Akcji serii C były zawierane w dniach 6 czerwca – 16 czerwca 2023 r. Akcje 

serii C zostały zarejestrowane w KRS w dniu 13 lipca 2023 roku. 

• 13 czerwca 2023 roku – Spółka dokonała złożenia zgłoszenia patentowego pt. Ink composition based on quantum 

dots with increasing quantum yield over storage time, method of its preparation and use. 

• 24 października 2023  – Emitent otrzymał od Narodowego Centrum Badań i Rozwoju z siedzibą w Warszawie (NCBiR) 

zgodę na zmianę (wydłużenie) okresu realizacji projektu oraz okresu kwalifikowalności kosztów z 31 października 

2023 roku na 31.12.2023 roku projektu POIR.01.01.01-00-1698/20 pt.: „Innowacyjna technologia syntezy kropek 

kwantowych PureBlue.dot o ograniczonej toksyczności przeznaczonych do wysokiej jakości źródeł światła 

niebieskiego”. Pozytywna decyzja NCBR w odpowiedzi na złożony przez Emitenta wniosek pozwoli m.in. na 

zakwalifikowanie do dofinansowania kosztów związanych z prowadzeniem projektu w okresie listopad – grudzień 

2023 roku. 
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25. Życiorysy zawodowe osób zarządzających i osób nadzorujących 

25.1. Zarząd 

Zarząd Spółki składa się z maksymalnie 5 (pięciu) Członków (w tym Prezesa), powoływanych przez Radę Nadzorczą. Wspólna 

kadencja Członków Zarządu trwa 5 lat. Każdy z Członków Zarządu może być wybrany na następną kadencję. Do 

reprezentowania spółki w przypadku zarządu jednoosobowego upoważniony jest każdy członek zarządu samodzielnie. Jeżeli 

zarząd jest wieloosobowy, do reprezentowania spółki i działania w jej imieniu wymagane jest współdziałanie dwóch członków 

zarządu albo jednego członka zarządu łącznie z prokurentem. 

Na Datę Dokumentu Informacyjnego Zarząd Emitenta składa się z następujących osób: 

Imię nazwisko Artur Podhorodecki 

Stanowisko Prezes Zarządu 

Termin upływu kadencji 14 lipca 2027 

Opis kwalifikacji i doświadczenia 

zawodowego 

Wykształcenie wyższe magisterskie uzyskane na Wydziale Podstawowych Problemów Techniki, 

Politechniki Wrocławskiej, specjalność Fizyka Ciała Stałego. W 2007 roku ukończył z 

wyróżnieniem studia doktoranckie, a ponadto za rozprawę doktorską otrzymał nagrodę Prezesa 

Rady Ministrów za najlepszą pracę doktorską w dziedzinie Inżynieria Materiałowa. Od roku 2021 

profesor tytularny w dziedzinie nauki przyrodnicze.  

W roku 2011 założył na Politechnice Wrocławskiej zespół Nanostruktur Koloidalnych i jako 

pierwszy wprowadził technologię materiałów na Wydział. Brał także udział we współtworzeniu 

nowego kierunku studiów na Politechnice Wrocławskiej o specjalności Nanoinżynieria. 

W grudniu 2016 roku założył Spółkę QNA Technology Sp. z o.o. w której pełni rolę prezesa.   

Jest współautorem ponad 130 publikacji z listy filadelfijskiej oraz 7 patentów/zgłoszeń. Za swoją 

pracę badawczą otrzymał wiele nagród oraz stypendiów np. Stypendium MNiSW dla Wybitnych 

Młodych Naukowców (2011), stypendium FNP START (2008, 2009), Nagroda naukowa Rektora 

Politechniki Wrocławskiej. imienia Dionizego Smoleńskiego za wybitne osiągnięcia w dziedzinie 

nauk interdyscyplinarnych (2012), Stypendium im. Maxa Borna w dziedzinie Fizyka (2006). 

Był kierownikiem/koordynatorem 15 projektów badawczych Narodowego Centrum Nauki, 

Narodowego Centrum Badań i Rozwoju, Ministerstwa Nauki i Szkolnictwa Wyższego, Funduszy 

Wyszehradzkich oraz brał udział w 15 innych projektach jako wykonawca. W trakcie swojej 

kariery naukowej odbywał staże naukowe w Kanadzie oraz Francji. Wyniki swoich prac 

prezentował na ponad 20 zaproszonych wykładach oraz ponad 20 zaproszonych seminariach w 

Europie, Azji, Kanadzie, czy USA. W trakcie swojej kariery naukowej kilkukrotnie 

organizował/współorganizował międzynarodowe konferencje naukowe oraz pełnił rolę eksperta 

w programach Narodowym Centrum Nauki, Narodowym Centrum Badań i Rozwoju oraz 

Ministerstwa Nauki i Szkolnictwa Wyższego. 

W latach 2011-2012 był członkiem Rady Młodych Naukowców będącej organem doradczym 

Ministra Nauki i Szkolnictwa Wyższego. W roku 2012 został powołany przez Ministra Nauki i 

Szkolnictwa Wyższego do Rady Naukowej Narodowego Centrum Badań i Rozwoju, gdzie pełnił 

także funkcję członka Komisji Odwoławczej do roku 2016. Od roku 2020 pełni funkcję członka 

Rady Nadzorczej w Akademickim Inkubatorze Przedsiębiorczości Politechniki Wrocławskiej. 

Karierę zawodową łączy z pracą naukową na Politechnice Wrocławskiej, gdzie pełni funkcję 

profesora w Katedrze Fizyki Doświadczalnej. 

Wskazanie działalności 

wykonywanej przez daną osobę 

poza emitentem, gdy działalność ta 

ma istotne znaczenie dla emitenta 

Poza pracą naukową na Politechnice Wrocławskiej, gdzie pełni funkcję profesora w Katedrze 

Fizyki Doświadczalnej, nie wykonuje poza Spółką działalności, która ma istotne znaczenie dla 

Spółki.  
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Wskazanie wszystkich spółek prawa 

handlowego, w których, w okresie 

co najmniej ostatnich trzech lat, 

dana osoba była członkiem 

organów zarządzających lub 

nadzorczych albo wspólnikiem, ze 

wskazaniem, czy dana osoba nadal 

pełni funkcje w organach lub jest 

nadal wspólnikiem 

W poniższej tabeli zamieszczone zostały informacje na temat wszystkich spółek prawa 

handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, Członek był członkiem 

organów zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem, ze wskazaniem, czy Członek nadal 

pełni funkcje w organach lub jest nadal wspólnikiem. 

Spółka prawa handlowego Funkcja 
Czy funkcja jest nadal 

pełniona? 

Brelecton System Sp. Z o.o. udziałowiec TAK  

Informacje na temat czy w okresie 

ostatnich pięciu lat dana osoba 

została skazana prawomocnym 

wyrokiem za przestępstwa, o 

których mowa w art. 18 § 2 

Kodeksu spółek handlowych lub 

przestępstwa określone w Ustawie 

o obrocie, Ustawie o ofercie lub 

ustawie z dnia 26 października 2000 

r. o giełdach towarowych, albo za 

analogiczne przestępstwa w 

rozumieniu przepisów prawa 

obcego, oraz wskazanie, czy w 

okresie ostatnich pięciu lat osoba 

taka otrzymała sądowy zakaz 

działania jako członek organów 

zarządzających lub nadzorczych w 

spółkach prawa handlowego 

W okresie ostatnich pięciu lat  nie został skazany  prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o 

których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie 

o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, 

albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz w okresie 

ostatnich pięciu lat nie otrzymał sądowego zakazu działania jako członek organów zarządzających 

lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego. 

Szczegóły wszystkich przypadków 

upadłości, restrukturyzacji, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji, w 

okresie co najmniej ostatnich pięciu 

lat, w odniesieniu do podmiotów, w 

których dana osoba pełniła funkcje 

członka organu zarządzającego lub 

nadzorczego 

Nie dotyczy. 

Informacja, czy dana osoba 

prowadzi działalność, która jest 

konkurencyjna w stosunku do 

działalności emitenta, oraz czy jest 

wspólnikiem konkurencyjnej spółki 

cywilnej lub osobowej albo 

członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby 

prawnej 

Nie prowadzi działalności konkurencyjnej w stosunku do działalności emitenta nie jest 

wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

Informacja, czy dana osoba figuruje 

w rejestrze dłużników 

niewypłacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy z dnia 20 

sierpnia 1997 r. o Krajowym 

Rejestrze Sądowym 

Nie figuruje. 

 

Imię nazwisko Mateusz Bański 

Stanowisko Wiceprezes Zarządu 

Termin upływu kadencji 14 lipca 2027 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

DANE O EMITENCIE 

   

   161 | S T R O N A 

  

Opis kwalifikacji i doświadczenia 

zawodowego 

Wykształcenie wyższe magisterskie na Wydziale Podstawowych Problemów Techniki, 

Politechniki Wrocławskiej, specjalność Fizyka komputerowa, 2008; wyższe magisterskie na 

Wydziale Podstawowych Problemów Techniki, Politechniki Wrocławskiej, specjalność Fotonika, 

2008; wyższe magisterskie (Master de Science et Sante) w ramach programu Erasmus Mundus 

Master of Excellence Programme MONABIPHOT (Molecular Nano-Bio-Photonics for 

Telecommunications and Biotechnologies), Ecole Normale Superieure de Cachan, FRANCJA, 

2008; studia doktoranckie w dziedzinie Fizyki, w ramach Interdyscyplinarnych Studiów 

Doktoranckich w Zakresie Materiałów Funkcjonalnych, Politechnika Wrocławska, promotor prof. 

Jan Misiewicz oraz prof. Paul O’Brien z University of Manchester, UK, ukończone w 2012 roku. 

Zajmowane stanowiska: od 05.2012 Asystent naukowy w Instytucie Fizyki, Wydział 

Podstawowych Problemów Techniki Politechnika Wrocławska, Wrocław, POLSKA od 10.2012 

Asystent naukowo-dydaktyczny w Instytucie Fizyki, Wydział Podstawowych Problemów Techniki 

Politechnika Wrocławska, Wrocław, POLSKA; od 10.2014 Adiunkt w Katedrze Fizyki 

Doświadczalnej, Wydział Podstawowych Problemów Techniki Politechnika Wrocławska, 

Wrocław, POLSKA; od 11.2016 współzałożyciel i wiceprezes QNA Technology Sp. z o.o.; od 

07.2017 Współzałożyciel Brelection Sp. z o.o. 

Pan Mateusz Bańskich posiada duże doświadczenie w zakresie syntezy, funkcjonalizacji i 

charakteryzacji koloidalnych nanomateriałów, w szczególności półprzewodnikowych kropek 

kwantowych. Odbył liczne, zagraniczne staże naukowo-badawcze, m.in. u międzynarodowych 

sław w dziedzinie syntezy nanomateriałów nieorganicznych – prof. Paula O’Brien’a z The 

University of Manchester (Wielka Brytania) oraz prof. Liberato Manny z Istituto Italiano di 

Tecnologia (Włochy). Autor ponad 30 publikacji dotyczących syntezy i właściwości optycznych 

nanocząstek, współtwórca dwóch patentów (numery prawa wyłącznego: 230293 oraz 230213) i 

jednego zgłoszenia patentowego (P.437324) dotyczących syntezy i funkcjonalizacji koloidalnych 

nanokryształów. Laureat nagród i stypendiów dla wybitnych młodych naukowców (MNiSW, FNP) 

oraz kierownik projektów badawczych MNiSW, NCN. Karierę zawodową łączy z pracą naukową 

na Politechnice Wrocławskiej, gdzie jest adiunktem w Katedrze Fizyki Doświadczalnej. 

Wskazanie działalności 

wykonywanej przez daną osobę 

poza emitentem, gdy działalność ta 

ma istotne znaczenie dla emitenta 

Poza pracą naukową na Politechnice Wrocławskiej, gdzie jest adiunktem w Katedrze Fizyki 

Doświadczalnej nie wykonuje poza Spółką działalności, która ma istotne znaczenie dla Spółki. 

Wskazanie wszystkich spółek prawa 

handlowego, w których, w okresie 

co najmniej ostatnich trzech lat, 

dana osoba była członkiem 

organów zarządzających lub 

nadzorczych albo wspólnikiem, ze 

wskazaniem, czy dana osoba nadal 

pełni funkcje w organach lub jest 

nadal wspólnikiem 

Nie dotyczy. 

 

Informacje na temat czy w okresie 

ostatnich pięciu lat dana osoba 

została skazana prawomocnym 

wyrokiem za przestępstwa, o 

których mowa w art. 18 § 2 

Kodeksu spółek handlowych lub 

przestępstwa określone w Ustawie 

o obrocie, Ustawie o ofercie lub 

ustawie z dnia 26 października 2000 

r. o giełdach towarowych, albo za 

analogiczne przestępstwa w 

rozumieniu przepisów prawa 

obcego, oraz wskazanie, czy w 

okresie ostatnich pięciu lat osoba 

taka otrzymała sądowy zakaz 

działania jako członek organów 

zarządzających lub nadzorczych w 

spółkach prawa handlowego 

W okresie ostatnich pięciu lat nie został skazany prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o 

których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie 

o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, 

albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz w okresie 

ostatnich pięciu lat nie otrzymał sądowego zakazu działania jako członek organów zarządzających 

lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego. 
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Szczegóły wszystkich przypadków 

upadłości, restrukturyzacji, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji, w 

okresie co najmniej ostatnich pięciu 

lat, w odniesieniu do podmiotów, w 

których dana osoba pełniła funkcje 

członka organu zarządzającego lub 

nadzorczego 

Nie dotyczy. 

Informacja, czy dana osoba 

prowadzi działalność, która jest 

konkurencyjna w stosunku do 

działalności emitenta, oraz czy jest 

wspólnikiem konkurencyjnej spółki 

cywilnej lub osobowej albo 

członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby 

prawnej 

Nie prowadzi działalności konkurencyjnej w stosunku do działalności emitenta nie jest 

wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

Informacja, czy dana osoba figuruje 

w rejestrze dłużników 

niewypłacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy z dnia 20 

sierpnia 1997 r. o Krajowym 

Rejestrze Sądowym 

Nie figuruje. 

 

Imię nazwisko Maciej Adamczyk 

Stanowisko Członek Zarządu 

Termin upływu kadencji 14 lipca 2027 

Opis kwalifikacji i doświadczenia 

zawodowego 

Wykształcenie wyższe o profilu finansowym. Jest absolwentem Uniwersytetu Ekonomicznego we 

Wrocławiu oraz Szkoły Głównej Handlowej w Warszawie. 

Jest managerem z ponad 20-letnim doświadczeniem w różnych obszarach związanych z finansami 

i zarządzaniem strategicznym oraz operacyjnym. W latach 2004 – 2009 pracował na stanowisku 

Dyrektora Finansowego w Mostostalu Wrocław S.A., w którym dokonał między innymi 

restrukturyzacji przychodowo-kosztowej. Następnie, w FAM Grupa Kapitałowa S.A. – jako CFO 

oraz Członek Zarządu – odpowiadał za zarządzanie finansami i budowę giełdowej grupy 

kapitałowej w oparciu o przejęcia i rozwój organiczny. W latach 2011-2014 doradzał w zakresie 

transakcji M&A (proces akwizycji, integracja pofuzyjna). W latach 2014 – 2015 zarządzał 

wdrożeniem zleconego przez Ministerstwo Sprawiedliwości nowego Systemu Dozoru 

Elektronicznego. W latach 2016 -  2020 związany był jako Dyrektor Operacyjny, a później również 

Członek Zarządu z XTPL S.A., gdzie był odpowiedzialny między innymi za wprowadzenie akcji 

spółki do obrotu na rynku NewConnect i rynku regulowanym. W latach 2020 – 2023 pracował dla 

funduszu inwestycyjnego typu family office, gdzie prowadził i nadzorował przede wszystkim 

transakcje o charakterze nieruchomościowym, a także zasiadał we władzach spółek związanych z 

obszarem nieruchomości. 

Wskazanie działalności 

wykonywanej przez daną osobę 

poza emitentem, gdy działalność ta 

ma istotne znaczenie dla emitenta 

Nie wykonuje działalności poza Emitentem, która miałaby istotne znaczenie dla Emitenta. 
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Wskazanie wszystkich spółek prawa 

handlowego, w których, w okresie 

co najmniej ostatnich trzech lat, 

dana osoba była członkiem 

organów zarządzających lub 

nadzorczych albo wspólnikiem, ze 

wskazaniem, czy dana osoba nadal 

pełni funkcje w organach lub jest 

nadal wspólnikiem 

W poniższej tabeli zamieszczone zostały informacje na temat wszystkich spółek prawa 

handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, Członek Zarządu był członkiem 

organów zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem, ze wskazaniem, czy Członek Zarządu 

nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal wspólnikiem. 

Spółka prawa handlowego Funkcja 
Czy funkcja jest nadal 

pełniona? 

Powiernictwo Finansowe 
Sp. z o.o. 

Prezes Zarządu, udziałowiec TAK 

Emplocity S.A. Członek Rady Nadzorczej TAK 

Profer Sp. z o.o. Członek Zarządu NIE 

Polish Ventures Sp. z o.o. Udziałowiec TAK 

Trudo Sp. z o.o. Prezes Zarządu NIE 

Trudo Zachód Sp. z o.o. Prezes Zarządu NIE 

Trudo Południe Sp. z o.o. Prezes Zarządu NIE 

Trudo Worko Sp. z o.o. Prezes Zarządu NIE 

Trudo Retail Sp. z o.o. Prezes Zarządu NIE 

Promenady Zita Sp. z o.o. Prezes Zarządu NIE 

Promenady Epsilon Sp. z o.o. Prezes Zarządu NIE 

CASA ALESAN, S.L.U. Prezes Zarządu NIE  

Informacje na temat czy w okresie 

ostatnich pięciu lat dana osoba 

została skazana prawomocnym 

wyrokiem za przestępstwa, o 

których mowa w art. 18 § 2 

Kodeksu spółek handlowych lub 

przestępstwa określone w Ustawie 

o obrocie, Ustawie o ofercie lub 

ustawie z dnia 26 października 2000 

r. o giełdach towarowych, albo za 

analogiczne przestępstwa w 

rozumieniu przepisów prawa 

obcego, oraz wskazanie, czy w 

okresie ostatnich pięciu lat osoba 

taka otrzymała sądowy zakaz 

działania jako członek organów 

zarządzających lub nadzorczych w 

spółkach prawa handlowego 

W okresie ostatnich pięciu lat nie został skazany prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o 

których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie 

o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, 

albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz w okresie 

ostatnich pięciu lat nie otrzymał sądowego zakazu działania jako członek organów zarządzających 

lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego. 

Szczegóły wszystkich przypadków 

upadłości, restrukturyzacji, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji, w 

okresie co najmniej ostatnich pięciu 

lat, w odniesieniu do podmiotów, w 

których dana osoba pełniła funkcje 

członka organu zarządzającego lub 

nadzorczego 

Nie dotyczy. 

Informacja, czy dana osoba 

prowadzi działalność, która jest 

konkurencyjna w stosunku do 

działalności emitenta, oraz czy jest 

wspólnikiem konkurencyjnej spółki 

cywilnej lub osobowej albo 

członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby 

prawnej 

Nie prowadzi działalności konkurencyjnej w stosunku do działalności Emitenta, oraz nie jest 

wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 
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Informacja, czy dana osoba figuruje 

w rejestrze dłużników 

niewypłacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy z dnia 20 

sierpnia 1997 r. o Krajowym 

Rejestrze Sądowym 

Nie figuruje. 

 

25.2. Rada Nadzorcza 

Rada Nadzorcza składa się z 5 do 7 Członków, w tym Przewodniczącego. W przypadku, gdy wybór członków Rady Nadzorczej 

następuje przez Walne Zgromadzenie w drodze głosowania oddzielnymi grupami, wówczas Rada Nadzorcza składać się będzie 

z 5 członków. 

Rada Nadzorcza jest powoływana i odwoływana przez Walne Zgromadzenie. 

Członkowie Rady Nadzorczej powoływani są na okres 5-letniej wspólnej kadencji. Każdy Członek Rady Nadzorczej może być 

ponownie wybrany do pełnienia tej funkcji. Członek Rady Nadzorczej może być w każdym czasie odwołany. Na Datę 

Dokumentu Informacyjnego Rada Nadzorcza Emitenta składa się z następujących osób: 

Imię nazwisko Piotr Lembas 

Stanowisko Przewodniczący Rady Nadzorczej 

Termin upływu kadencji 4 października 2028 

Opis kwalifikacji i doświadczenia 

zawodowego 

Posiada wykształcenie wyższe. Uniwersytet Ekonomiczny we Wrocławiu, Wydział Zarządzania 

Informatyki i Finansów, Kierunek Finanse i Rachunkowość (studia licencjackie, październik 2008 

– czerwiec 2011), Uniwersytet Ekonomiczny we Wrocławiu, Wydział Zarządzania Informatyki i 

Finansów, Kierunek Master Studies in Finance – program partnerski CFA (studia magisterskie w 

języku angielskim, październik 20211 – czerwiec 2013) – tytuł magistra. Posiada Licencję 

Chartered Financial Analyst (CFA), numer 200403 (uzyskaną w 2017 roku). 

Swoje dotychczasowe doświadczenie zawodowe zdobywał kolejno: (i) w latach 2013 – 2015 jako 

Senior Consultant w Zespole Wycen i Modelowania Finansowego w Ernst & Young Corporate 

Finance Sp. z o.o., (ii) w latach 2015 – 2017 jako Starszy Analityk Finansowy (w Dziale 

Finansowym) w Adiuvo Investments S.A., (iii) w latach 2017 – 2019 jako CEO (ang. Chief Executive 

Officer), współzałożyciel w Indigo Tech Sp. z o.o. (dawniej RacoCarc Sp. z o.o.), (iv) w latach 2017 

– 2020 jako Managing Partner w Partners & Ventures Sp. z o.o., (v) od 2020 – nadal Investment 

Manager w QVP, (vi) od 2023 – nadal Członek Zarządu w PATHWARE Sp. z o.o., wspólnik. 

Wskazanie działalności 

wykonywanej przez daną osobę 

poza emitentem, gdy działalność ta 

ma istotne znaczenie dla emitenta 

Spółka prawa handlowego Funkcja 

Bioceltix S.A. Członek Rady Nadzorczej 

TESSERA HOLDING Sp. z o.o. 
S.K.A. 

Członek Rady Nadzorczej 

PATHWARE Sp. z o.o. Członek Zarządu, Wspólnik 

QVP Investment Manager 

XTPL S.A. Członek Rady Nadzorczej  
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Wskazanie wszystkich spółek prawa 

handlowego, w których, w okresie 

co najmniej ostatnich trzech lat, 

dana osoba była członkiem 

organów zarządzających lub 

nadzorczych albo wspólnikiem, ze 

wskazaniem, czy dana osoba nadal 

pełni funkcje w organach lub jest 

nadal wspólnikiem 

W poniższej tabeli zamieszczone zostały informacje na temat wszystkich spółek prawa 

handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, Przewodniczący Rady 

Nadzorczej był członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem, ze 

wskazaniem, czy Przewodniczący Rady Nadzorczej nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 

wspólnikiem. 

Spółka prawa handlowego Funkcja 
Czy funkcja jest nadal 

pełniona? 

PATHWARE Sp. z o.o. Członek Zarządu, Wspólnik TAK 

TESSERA HOLDING Sp. z o.o. 
S.K.A. 

Członek Rady Nadzorczej TAK 

Bioceltix S.A. Członek Rady Nadzorczej TAK 

PARTNERS & VENTURES Sp. z 
o.o. (obecnie CERERA 
ADVISORY Sp. z o.o., 
poprzednio KING’S FISHER Sp. 
z o.o.) 

Członek Rady Nadzorczej NIE 

ADVANCED PROTECTION 
SYSTEMS S.A. 

Członek Rady Nadzorczej NIE 

XTPL S.A. Członek Rady Nadzorczej TAK 

P&V Sp. z o.o. 
Członek Rady Nadzorczej, 
Wspólnik 

NIE 

P&V CAPITAL Sp. z o.o. 
(poprzednio INDIGO 
TECH Sp. z o.o., poprzednio 
RACOCARS Sp. z o.o.) 

Prezes Zarządu, Wspólnik NIE 

PARTNERS & VENTURES Sp. z 
o.o. (obecnie 
P&V Sp. z o.o. Sp. K.) 

Członek Rady Nadzorczej NIE 

 

Informacje na temat czy w okresie 

ostatnich pięciu lat dana osoba 

została skazana prawomocnym 

wyrokiem za przestępstwa, o 

których mowa w art. 18 § 2 

Kodeksu spółek handlowych lub 

przestępstwa określone w Ustawie 

o obrocie, Ustawie o ofercie lub 

ustawie z dnia 26 października 2000 

r. o giełdach towarowych, albo za 

analogiczne przestępstwa w 

rozumieniu przepisów prawa 

obcego, oraz wskazanie, czy w 

okresie ostatnich pięciu lat osoba 

taka otrzymała sądowy zakaz 

działania jako członek organów 

zarządzających lub nadzorczych w 

spółkach prawa handlowego 

W okresie ostatnich pięciu lat nie został skazany prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o 

których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie 

o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, 

albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz w okresie 

ostatnich pięciu lat nie otrzymał sądowego zakazu działania jako członek organów zarządzających 

lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego. 

Szczegóły wszystkich przypadków 

upadłości, restrukturyzacji, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji, w 

okresie co najmniej ostatnich pięciu 

lat, w odniesieniu do podmiotów, w 

których dana osoba pełniła funkcje 

członka organu zarządzającego lub 

nadzorczego 

Nie dotyczy. 

Informacja, czy dana osoba 

prowadzi działalność, która jest 

konkurencyjna w stosunku do 

działalności emitenta, oraz czy jest 

wspólnikiem konkurencyjnej spółki 

cywilnej lub osobowej albo 

członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu 

Nie prowadzi działalności konkurencyjnej w stosunku do działalności Emitenta, oraz nie jest 

wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 
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jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby 

prawnej 

Informacja, czy dana osoba figuruje 

w rejestrze dłużników 

niewypłacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy z dnia 20 

sierpnia 1997 r. o Krajowym 

Rejestrze Sądowym 

Nie figuruje. 

 

Imię nazwisko Ewelina Pawlus-Czerniejewska 

Stanowisko Członek Rady Nadzorczej 

Termin upływu kadencji 4 października 2028 

Opis kwalifikacji i doświadczenia 

zawodowego 

Posiada wykształcenie wyższe. W 2011 r. uzyskała tytuł magistra inż. biotechnologii o specjalności 

Biotechnologia Farmaceutyczna na Politechnice Wrocławskiej. W 2016 r. uzyskała tytuł dr inż. 

chemii specjalność Chemia Analityczna na Politechnice Wrocławskiej. Ukończyła również studia 

podyplomowe: Advanced Project Management na uniwersytecie Ekonomicznym we Wrocławiu 

w 2020 r. Posiada również Prince 2® Foundation Certificate In Project Management (Prince2® 

2017 Edition), zdobyty w 2019 r. Ukończyła szereg kursów specjalistycznych z zakresu prawa 

farmaceutycznego (GLP, GMP, ISO 17025), technik analitycznych (chromatografia cieczowa i 

gazowa), kontroli żywności (HACCP), walidacji metod analitycznych. 

Współautorka dwóch zgłoszeń patentowych, a także kilku artykułów naukowych opublikowanych 

w czasopismach z Listy Filadelfijskiej. Wykonawca i koordynator w projektach naukowych oraz 

badawczo-rozwojowych. 

Swoje dotychczasowe doświadczenie zawodowe zdobywała kolejno: (i) w latach 2010-2017 we 

Wrocławskim Parku Technologicznym S.A. z siedzibą we Wrocławiu jako Specjalista ds. 

Laboratoriów i Prototypowni, (ii) w latach 2015-2016 na Politechnice Wrocławskiej jako 

Wykonawca w Grancie Naukowym z Zakresu Chemii Analitycznej, (iv) od 2017 w Kvarko ASI sp. z 

o. o. z siedzibą we Wrocławiu jako Menadżer Inwestycyjny, (v) w latach 2018-2020 w Startit Vet 

sp. z o. o. z siedzibą we Wrocławiu jako Koordynator Projektu, (vi) w latach 2020-2021 w Green 

Zebras S.A. z siedzibą we Wrocławiu jako Wiceprezes Zarządu ds. Finansowych, a od kwietnia 

2021 r. (nadal) jako Prezes Zarządu tej spółki.  

Wskazanie działalności 

wykonywanej przez daną osobę 

poza emitentem, gdy działalność ta 

ma istotne znaczenie dla emitenta 

Nie dotyczy. 

Wskazanie wszystkich spółek prawa 

handlowego, w których, w okresie 

co najmniej ostatnich trzech lat, 

dana osoba była członkiem 

organów zarządzających lub 

nadzorczych albo wspólnikiem, ze 

wskazaniem, czy dana osoba nadal 

pełni funkcje w organach lub jest 

nadal wspólnikiem 

W poniższej tabeli zamieszczone zostały informacje na temat wszystkich spółek prawa 

handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, Członek Rady Nadzorczej był 

członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem, ze wskazaniem, czy 

Członek Rady Nadzorczej nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal wspólnikiem. 

Spółka prawa handlowego Funkcja 
Czy funkcja jest nadal 

pełniona? 

Green Zebras S.A.. 
Prezes Zarządu (wcześniej 
Wiceprezes Zarządu ds. 
Finansowych) 

TAK 

Bioceltix S.A. 

Członek Rady Nadzorczej, 
następnie Przewodnicząca 
Rady Nadzorczej i Członek 
Komitetu Audytu 

TAK 

Farm Innovations S.A. Członek Rady Nadzorczej TAK  
Informacje na temat czy w okresie 

ostatnich pięciu lat dana osoba 

została skazana prawomocnym 

wyrokiem za przestępstwa, o 

których mowa w art. 18 § 2 

W okresie ostatnich pięciu lat nie została skazana prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o 

których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie 

o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, 

albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz w okresie 
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Kodeksu spółek handlowych lub 

przestępstwa określone w Ustawie 

o obrocie, Ustawie o ofercie lub 

ustawie z dnia 26 października 2000 

r. o giełdach towarowych, albo za 

analogiczne przestępstwa w 

rozumieniu przepisów prawa 

obcego, oraz wskazanie, czy w 

okresie ostatnich pięciu lat osoba 

taka otrzymała sądowy zakaz 

działania jako członek organów 

zarządzających lub nadzorczych w 

spółkach prawa handlowego 

ostatnich pięciu lat nie otrzymała sądowego zakazu działania jako członek organów 

zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego. 

Szczegóły wszystkich przypadków 

upadłości, restrukturyzacji, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji, w 

okresie co najmniej ostatnich pięciu 

lat, w odniesieniu do podmiotów, w 

których dana osoba pełniła funkcje 

członka organu zarządzającego lub 

nadzorczego 

Nie dotyczy. 

Informacja, czy dana osoba 

prowadzi działalność, która jest 

konkurencyjna w stosunku do 

działalności emitenta, oraz czy jest 

wspólnikiem konkurencyjnej spółki 

cywilnej lub osobowej albo 

członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby 

prawnej 

Nie prowadzi działalności konkurencyjnej w stosunku do działalności Emitenta, oraz nie jest 

wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

Informacja, czy dana osoba figuruje 

w rejestrze dłużników 

niewypłacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy z dnia 20 

sierpnia 1997 r. o Krajowym 

Rejestrze Sądowym 

Nie figuruje. 

 

Imię nazwisko Łukasz Łoziński 

Stanowisko Członek Rady Nadzorczej 

Termin upływu kadencji 4 października 2028 

Opis kwalifikacji i doświadczenia 

zawodowego 

Posiada wykształcenie wyższe. Ponadto ukończył: (i) 04.2016 - 06.2017 Wyższa Szkoła Bankowa 

we Wrocławiu, Finanse i Rachunkowość – Zarządzanie małymi i średnimi firmami, Business and 

Financial Modeling Specialization, (ii) 10.2017 - 06.2019 Wyższa Szkoła Bankowa we Wrocławiu, 

Finanse i Rachunkowość – Analityk rynku. 

 

Swoje dotychczasowe doświadczenie zawodowe zdobywał kolejno: (i) w okresie luty 2013 – lipiec 

2015 w C&C Center Rakoczy i Partnerzy jako Analityk Finansowy, (ii) w okresie październik 2016 

– maj 2018 w Investment School (obecnie Prosper Capital Advisors ) jako Dyrektor Finansowy, 

(iii) w okresie styczeń 2017- maj 2018 Komisji Europejskiej jako Ekspert, (iv) w okresie wrzesień 

2017- marzec 2019 w Arkley Seed Fund jako Dyrektor Finansowy (interim) oraz Członek Rady 

Nadzorczej, (v) w okresie listopad 2017- czerwiec 2019 w Dental Technology Transfer Center jako 

Dyrektor Finansowy (interim), (vi) w okresie kwiecień 2019- wrzesień 2020 w Mercaton jako 

Członek Zarządu, (vii) w okresie listopad 2017- nadal, w Corporate Finance Consulting jako 

właściciel i konsultant Corporate Finance Consulting jako właściciel i konsultant pełniący funkcję 

interim managera w wielu przedsiębiorstwach, (viii) w okresie czerwiec 2019-wrzesień 2021 w 
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Tagatic jako Dyrektor Operacyjny, Partner, (ix) w okresie grudzień 2020 – kwiecień 2023 w Kanri 

Soft jako Dyrektor Operacyjny I Finansowy, Członek Zarządu, wspólnik. 

Wskazanie działalności 

wykonywanej przez daną osobę 

poza emitentem, gdy działalność ta 

ma istotne znaczenie dla emitenta 

Nie dotyczy. 

Wskazanie wszystkich spółek prawa 

handlowego, w których, w okresie 

co najmniej ostatnich trzech lat, 

dana osoba była członkiem 

organów zarządzających lub 

nadzorczych albo wspólnikiem, ze 

wskazaniem, czy dana osoba nadal 

pełni funkcje w organach lub jest 

nadal wspólnikiem 

W poniższej tabeli zamieszczone zostały informacje na temat wszystkich spółek prawa 

handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, Członek Rady Nadzorczej był 

członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem, ze wskazaniem, czy 

Członek Rady Nadzorczej nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal wspólnikiem. 

Spółka prawa handlowego Funkcja 
Czy funkcja jest nadal 

pełniona? 

Kanri Soft Członek Zarządu, (Wspólnik) Nie 

DPI  
Przewodniczący Rady 
Nadzorczej (Wspólnik) 

Tak 

DPI Członek Zarządu Nie 

Invention Hub Członek Zarządu (Wspólnik) Nie 

Oxygen Członek Rady Nadzorczej Nie 

Mousetrap Games Prezes Zarządu Nie 

Vortune Equity Członek Rady Nadzorczej Nie 

Mercaton Członek Zarządu (Wspólnik) Nie  
Informacje na temat czy w okresie 

ostatnich pięciu lat dana osoba 

została skazana prawomocnym 

wyrokiem za przestępstwa, o 

których mowa w art. 18 § 2 

Kodeksu spółek handlowych lub 

przestępstwa określone w Ustawie 

o obrocie, Ustawie o ofercie lub 

ustawie z dnia 26 października 2000 

r. o giełdach towarowych, albo za 

analogiczne przestępstwa w 

rozumieniu przepisów prawa 

obcego, oraz wskazanie, czy w 

okresie ostatnich pięciu lat osoba 

taka otrzymała sądowy zakaz 

działania jako członek organów 

zarządzających lub nadzorczych w 

spółkach prawa handlowego 

W okresie ostatnich pięciu lat nie został skazany prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o 

których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie 

o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, 

albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz w okresie 

ostatnich pięciu lat nie otrzymał sądowego zakazu działania jako członek organów zarządzających 

lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego. 

Szczegóły wszystkich przypadków 

upadłości, restrukturyzacji, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji, w 

okresie co najmniej ostatnich pięciu 

lat, w odniesieniu do podmiotów, w 

których dana osoba pełniła funkcje 

członka organu zarządzającego lub 

nadzorczego 

Członek Zarządu i wspólnik w spółce Kanri Soft sp. z o. o., która od dnia 20. 07. 2023 r. znajduje 

się w likwidacji , obecnie pełni w niej funkcję likwidatora. 

Informacja, czy dana osoba 

prowadzi działalność, która jest 

konkurencyjna w stosunku do 

działalności emitenta, oraz czy jest 

wspólnikiem konkurencyjnej spółki 

cywilnej lub osobowej albo 

członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby 

prawnej 

Nie prowadzi działalności konkurencyjnej w stosunku do działalności Emitenta, oraz nie jest 

wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 
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Informacja, czy dana osoba figuruje 

w rejestrze dłużników 

niewypłacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy z dnia 20 

sierpnia 1997 r. o Krajowym 

Rejestrze Sądowym 

Nie figuruje. 

 

Imię nazwisko Michał Chruścicki 

Stanowisko Członek Rady Nadzorczej 

Termin upływu kadencji 4 października 2028 

Opis kwalifikacji i doświadczenia 

zawodowego 

Posiada wykształcenie wyższe. W 2010 r. uzyskał tytuł magistra ekonomii na Uniwersytecie 

Ekonomiczny we Wrocławiu, natomiast w 2013 r. uzyskał tytuł magistra prawa na Uniwersytecie 

Wrocławskim. 

Swoje dotychczasowe doświadczenie zawodowe zdobywał kolejno: (i) w latach 2013-2015 – jako 

Analityk (w UPS), (ii) w latach 2015-2017 jako Associate I Due Diligence (w Axiom), (iii) w latach 

2017-2018 jako Associate II Legal Negotiations (w Axiom), (iv) w latach 2018-2020 – Inżynier 

Sprzedaży (w Savi Technologie), (v) w latach 2020-2023 jako Specjalista Sprzedaży B2B (w 

Serveone), (vi) od 2023- nadal jako Starszy Specjalista Sprzedaży B2B (w Cargounit). 

Wskazanie działalności 

wykonywanej przez daną osobę 

poza emitentem, gdy działalność ta 

ma istotne znaczenie dla emitenta 

Nie dotyczy. 

Wskazanie wszystkich spółek prawa 

handlowego, w których, w okresie 

co najmniej ostatnich trzech lat, 

dana osoba była członkiem 

organów zarządzających lub 

nadzorczych albo wspólnikiem, ze 

wskazaniem, czy dana osoba nadal 

pełni funkcje w organach lub jest 

nadal wspólnikiem 

W poniższej tabeli zamieszczone zostały informacje na temat wszystkich spółek prawa 

handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, Członek Rady Nadzorczej był 

członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem, ze wskazaniem, czy 

Członek Rady Nadzorczej nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal wspólnikiem. 

Spółka prawa handlowego Funkcja 
Czy funkcja jest nadal 

pełniona? 

- - -  

Informacje na temat czy w okresie 

ostatnich pięciu lat dana osoba 

została skazana prawomocnym 

wyrokiem za przestępstwa, o 

których mowa w art. 18 § 2 

Kodeksu spółek handlowych lub 

przestępstwa określone w Ustawie 

o obrocie, Ustawie o ofercie lub 

ustawie z dnia 26 października 2000 

r. o giełdach towarowych, albo za 

analogiczne przestępstwa w 

rozumieniu przepisów prawa 

obcego, oraz wskazanie, czy w 

okresie ostatnich pięciu lat osoba 

taka otrzymała sądowy zakaz 

działania jako członek organów 

zarządzających lub nadzorczych w 

spółkach prawa handlowego 

W okresie ostatnich pięciu lat nie został skazany prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o 

których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie 

o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, 

albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz w okresie 

ostatnich pięciu lat nie otrzymał sądowego zakazu działania jako członek organów zarządzających 

lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego. 

Szczegóły wszystkich przypadków 

upadłości, restrukturyzacji, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji, w 

okresie co najmniej ostatnich pięciu 

lat, w odniesieniu do podmiotów, w 

Nie dotyczy. 
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których dana osoba pełniła funkcje 

członka organu zarządzającego lub 

nadzorczego 

Informacja, czy dana osoba 

prowadzi działalność, która jest 

konkurencyjna w stosunku do 

działalności emitenta, oraz czy jest 

wspólnikiem konkurencyjnej spółki 

cywilnej lub osobowej albo 

członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby 

prawnej 

Nie prowadzi działalności konkurencyjnej w stosunku do działalności Emitenta, oraz nie jest 

wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

Informacja, czy dana osoba figuruje 

w rejestrze dłużników 

niewypłacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy z dnia 20 

sierpnia 1997 r. o Krajowym 

Rejestrze Sądowym 

Nie figuruje. 

 

Imię nazwisko Mikołaj Sikorski 

Stanowisko Członek Rady Nadzorczej 

Termin upływu kadencji 4 października 2028 

Opis kwalifikacji i doświadczenia 

zawodowego 

Specjalista w zakresie tworzenia strategii dla produktów i firm. Od 2012 roku związany ze spółką 

DAGMA Sp. z o.o. działającą m.in. w obszarze produktów i usług bezpieczeństwa IT, szkoleń, 

sztuki oraz wyposażenia łazienek. Początkowo zatrudniony na stanowisku Product Managera, 

następnie New Business Developera, a obecnie Chief Strategy Officer. Odpowiada również za 

rozwój biznesu na rynkach DACH. Aktywny inwestor w obszarze spółek technologicznych. 

Wskazanie działalności 

wykonywanej przez daną osobę 

poza emitentem, gdy działalność ta 

ma istotne znaczenie dla emitenta 

Nie dotyczy. 

Wskazanie wszystkich spółek prawa 

handlowego, w których, w okresie 

co najmniej ostatnich trzech lat, 

dana osoba była członkiem 

organów zarządzających lub 

nadzorczych albo wspólnikiem, ze 

wskazaniem, czy dana osoba nadal 

pełni funkcje w organach lub jest 

nadal wspólnikiem 

W poniższej tabeli zamieszczone zostały informacje na temat wszystkich spółek prawa 

handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, Członek Rady Nadzorczej był 

członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem, ze wskazaniem, czy 

Członek Rady Nadzorczej nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal wspólnikiem. 

Spółka prawa handlowego Funkcja 
Czy funkcja jest nadal 

pełniona? 

DAGMA GmbH Członek Zarządu TAK 

Nethone sp. z o.o. Wspólnik NIE  

Informacje na temat czy w okresie 

ostatnich pięciu lat dana osoba 

została skazana prawomocnym 

wyrokiem za przestępstwa, o 

których mowa w art. 18 § 2 

Kodeksu spółek handlowych lub 

przestępstwa określone w Ustawie 

o obrocie, Ustawie o ofercie lub 

ustawie z dnia 26 października 2000 

r. o giełdach towarowych, albo za 

analogiczne przestępstwa w 

rozumieniu przepisów prawa 

obcego, oraz wskazanie, czy w 

W okresie ostatnich pięciu lat nie został skazany prawomocnym wyrokiem za przestępstwa, o 

których mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spółek handlowych lub przestępstwa określone w Ustawie 

o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 października 2000 r. o giełdach towarowych, 

albo za analogiczne przestępstwa w rozumieniu przepisów prawa obcego, oraz w okresie 

ostatnich pięciu lat nie otrzymał sądowego zakazu działania jako członek organów zarządzających 

lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego. 
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okresie ostatnich pięciu lat osoba 

taka otrzymała sądowy zakaz 

działania jako członek organów 

zarządzających lub nadzorczych w 

spółkach prawa handlowego 

Szczegóły wszystkich przypadków 

upadłości, restrukturyzacji, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji, w 

okresie co najmniej ostatnich pięciu 

lat, w odniesieniu do podmiotów, w 

których dana osoba pełniła funkcje 

członka organu zarządzającego lub 

nadzorczego 

Nie dotyczy. 

Informacja, czy dana osoba 

prowadzi działalność, która jest 

konkurencyjna w stosunku do 

działalności emitenta, oraz czy jest 

wspólnikiem konkurencyjnej spółki 

cywilnej lub osobowej albo 

członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby 

prawnej 

Nie prowadzi działalności konkurencyjnej w stosunku do działalności Emitenta, oraz nie jest 

wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

Informacja, czy dana osoba figuruje 

w rejestrze dłużników 

niewypłacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy z dnia 20 

sierpnia 1997 r. o Krajowym 

Rejestrze Sądowym 

Nie figuruje. 

 

26. Dane o strukturze akcjonariatu Spółki, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% głosów na 

Walnym Zgromadzeniu oraz członków Zarządu i Rady Nadzorczej Emitenta 

W tabeli poniżej zamieszczono (w ujęciu liczbowym i procentowym) informacje dotyczące struktury kapitału zakładowego 

Spółki na Datę Dokumentu Informacyjnego.  

LP AKCJONARIUSZ L. AKCJI  % AKCJI L. GŁOSÓW % GŁOSÓW 

1 Artur Podhorodecki* 286.000 15,85% 286.000 15,85% 

2 Mateusz Bański** 286.000 15,85% 286.000 15,85% 

3 Kvarko ASI Sp. z o.o. 200.000 11,09% 200.000 11,09% 

4 Grzegorz Sikorski 107.000 5,93% 107.000 5,93% 

5 Mikołaj Sikorski 106.500 5,90% 106.500 5,90% 

6 Szejk ASI Sp. z o.o. 96.500 5,35% 96.500 5,35% 

7 Pozostali 722.000 40,02% 722.000 40,02% 

 RAZEM 1.804.000 100,00% 1.804.000 100,00% 

Źródło: Emitent 

*Prezes, Wiceprezes Zarządu 

**Wiceprezes Zarządu 
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SPRAWOZDANIA FINANSOWE 
1. Sprawozdanie Finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2022 do 31 grudnia 2022 r. 
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2. Sprawozdanie z działalności Zarządu QNA Technology S.A. za rok obrotowy 2022 
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3. Sprawozdanie z badania przez firmę audytorską Sprawozdania Finansowego 
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4. Raport kwartalny Spółki za okres od 1 stycznia do 30 września 2023 r. 
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE 

 

 

  

Dane w tys. zł III Q 2023 III Q 2022 I - III Q 2023 I - III Q 2022

Przychody netto ze sprzedaży 100,4 49,8 100,4 49,8

Zysk (strata) ze sprzedaży -772,3 -1 327,6 -4 523,4 -4 387,4

Zysk (strata) brutto 762,6 -732,4 -1 989,2 -2 745,6

Zysk (strata) netto 762,6 -732,4 -1 989,2 -2 745,6

Amortyzacja 57,5 62,7 161,2 157,4

Przepływy pieniężne netto z działalności

operacyjnej -1 775,7 -685,7 -2 655,2 -3 013,3

Przepływy pieniężne netto z działalności

inwestycyjnej -399,3 -325,9 -908,3 -633,7

Przepływy pieniężne netto z działalności

finansowej 6 513,5 0,0 15 093,5 2 006,4

Kapitał (fundusz) własny 15 572,8 4 322,3 15 572,8 4 322,3

Zobowiązania krótkoterminowe 725,6 270,2 725,6 270,2

Zobowiązania długoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0

Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 13 021,7 2 673,7 13 021,7 2 673,7

Należności krótkoterminowe 863,1 819,9 863,1 819,9

Należności długoterminowe 40,4 0,0 40,4 0,0
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE 

 

a. Dane Spółki 

Firma: QNA Technology Spółka Akcyjna 

Siedziba: Wrocław 

Adres: Ul. Duńska 9, 54-427 Wrocław 

Kraj: Polska 

KRS: 0000982071 

NIP: 8943091948 

Regon: 366131307 

Sąd rejestrowy: Sąd Rejonowy dla Wrocławia Fabrycznej we Wrocławiu - VI Wydział 

Gospodarczy KRS 

Kapitał zakładowy:  180 400,00 zł 

Adres internetowy: https://qnatechnology.com/pl/  

 

b. Władze Emitenta 

Zarząd 

• Artur Podhorodecki – Prezes Zarządu 

• Mateusz Bański – Wiceprezes Zarządu 

W okresie objętym niniejszym raportem kwartalnym i do dnia jego sporządzenia nie miały 

miejsca zmiany w składzie Zarządu Spółki 

Rada Nadzorcza 

Na dzień 30 września 2023 roku Rada Nadzorcza działała w następującym składzie: 

• Waldemar Maj – Przewodniczący Rady Nadzorczej 

• Paweł Wielgus – Członek Rady Nadzorczej 

• Łukasz Łoziński – Członek Rady Nadzorczej 

• Patrycja Wizińska - Socha – Członek Rady Nadzorczej 

• Dominik Andrzejczuk – Członek Rady Nadzorczej 

 

W dniu 4 października 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki zmieniło skład Rady 

Nadzorczej powołując do niej następujące osoby: 

• Piotr Lembas – Przewodniczący Rady Nadzorczej 

• Ewelina Pawlus – Czerniejewska – Członek Rady Nadzorczej 

• Mikołaj Sikorski – Członek Rady Nadzorczej 

• Łukasz Łoziński – Członek Rady Nadzorczej 

• Michał Chruścicki – Członek Rady Nadzorczej 

Od dnia 4 października 2023 r. do dnia sporządzenia niniejszego raportu kwartalnego nie miały 

miejsca zmiany w składzie Rady Nadzorczej Spółki 

https://qnatechnology.com/pl/
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3. PROFIL DZIAŁALNOŚCI EMITENTA 

QNA Technology S.A. z siedzibą  we Wrocławiu („Emitent”, „Spółka”) jest firmą technologiczną – pionierem w syntezie kropek 

kwantowych,  innowacyjnego półprzewodnika wykorzystywanego m.in. do produkcji wyświetlaczy QLED. Spółka opracowała, 

rozwija i komercjalizuje technologię wytwarzania głównie niebieskich kropek kwantowych. Kropki kwantowe są kryształami 

półprzewodnika o rozmiarach nanometrycznych. Półprzewodniki w skali nano wykazują nowe, kwantowe właściwości, które 

można wykorzystać do wytwarzania szeregu urządzeń elektronicznych. Kropki kwantowe są w stanie zamieniać elektryczność 

na światło, światło określonej barwy na inny kolor, jak również światło na elektryczność. Właściwości te pozwalają wykorzystać 

kropki w wielu zaawansowanych aplikacjach. Głównym polem aplikacyjnym kropek kwantowych, do którego Spółka w 

pierwszej kolejności optymalizuje rozwijaną technologię, jest rynek wyświetlaczy. Ocenia się, że nowa generacja wyświetlaczy 

wykorzystująca niebieskie kropki kwantowe zapewni znacznie czystszą paletę barw, mniejsze zużycie energii oraz większą 

stabilność niż stosowane obecnie rozwiązania. Technologia kropek kwantowych powinna przyczynić się również do obniżenia 

kosztu jednostkowego nowej generacji wyświetlaczy i pozwolić na wykorzystanie ich do nowych obszarów (np. ekrany 

elastyczne, transparentne).  

Spółka jako swoje produkty planuje oferować zarówno kropki kwantowe (tzw. QNA.dots), jak i również bazujące na kropkach 

kwantowych tusze kwantowe (tzw. QNA.inks). 

 

4. INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH DO SPORZĄDZENIA 

ŚRÓDROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO   

Niniejszy raport kwartalny QNA Technology S.A. za okres od 01.07.2023 do 30.09.2023 został sporządzony zgodnie z 

przepisami Załącznika nr 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu “Informacje bieżące i okresowe przekazywane w 

alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”. 

Sprawozdanie finansowe zostało przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości 

(Dz.U. 2023 poz. 120 ze zm., dalej jako „UoR”). Walutą sprawozdawczą niniejszego sprawozdania finansowego jest złoty polski, 

a wszystkie kwoty wyrażone są w złotych polskich. Przy prezentacji kwot w sprawozdaniu zastosowano zaokrąglenia do tysiąca 

złotych. 

Przyjęte przez Spółkę zasady rachunkowości są stosowane w sposób ciągły i są zgodne z zasadami rachunkowości stosowanymi 

w poprzednim roku obrotowym.  

Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 lipca do 30 września 2023 roku i zostało sporządzone przy 

założeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez Spółkę. 

Uwzględniając przepisy UoR oraz przyjęte rozwiązania systemowe dotyczące zasad prowadzenia ksiąg rachunkowych 

określone w Zakładowym Planie Kont - aktywa i pasywa na dzień bilansowy wycenia wg następujących zasad: 

• Poszczególne składniki aktywów i pasywów wycenia się stosując rzeczywiście poniesione na 

ich nabycie koszty, z zachowaniem zasady ostrożności.  

• Środki trwałe i wartości niematerialne i prawne 

Środki trwałe są wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartości przeszacowanej 

pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. Przeszacowanie ma miejsce na 

podstawie odrębnych przepisów. Wynik przeszacowania odnoszony jest na kapitał z aktualizacji wyceny. 

Po sprzedaży środka trwałego, kwota pozostała w kapitale z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitał 

zapasowy.  

Koszty poniesione po wprowadzeniu środka trwałego do użytkowania, jak koszty napraw, przeglądu, opłaty 

eksploatacyjne, wpływają na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w którym zostały poniesione. 

Jeżeli możliwe jest wykazanie, że koszty te spowodowały zwiększenie oczekiwanych przyszłych korzyści 

ekonomicznych z tytułu posiadania danego środka trwałego ponad korzyści przyjmowane pierwotnie, to 

w takim przypadku zwiększają one wartość podatkową środka trwałego.  
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Posiadany rzeczowy majątek trwały nie podlegał aktualizacji wyceny.  

Wartości niematerialne i prawne są rozpoznawane, jeżeli jest prawdopodobne, że w przyszłości spowodują 

one wpływ do Spółki korzyści ekonomicznych, które mogą być bezpośrednio powiązane z tymi aktywami. 

Początkowe ujęcie wartości niematerialnych i prawnych następuje według cen nabycia lub kosztu 

wytworzenia. Po ujęciu początkowym wartości niematerialne i prawne są wyceniane według cen nabycia 

lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. Na składniki 

aktywów, co do których istnieje podejrzenie, że w dającej się przewidzieć przyszłości nie przynosić będą 

korzyści ekonomicznych dokonuje się odpisu z tytułu trwałej utraty wartości.  

Dla potrzeb ujmowania w księgach środków trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych jednostka 

przyjęła następujące ustalenia:  

Składniki majątku o wartości początkowej powyżej 1.500,00 zł do 10.000,00 jednostka zalicza do środków 

trwałych lub wartości niematerialnych i prawnych i wprowadza do ewidencji bilansowej tych aktywów. Od 

tego rodzaju składników majątku jednostka dokonuje jednorazowych odpisów amortyzacyjnych w 

miesiącu przyjęcia do użytkowania.  

Składniki majątku o wartości początkowej powyżej 10.000,00 zł jednostka zalicza do środków trwałych lub 

wartości niematerialnych i prawnych i wprowadza do ewidencji bilansowej tych aktywów. W momencie 

oddania do użytkowania ustalany jest okres ekonomicznej użyteczności dla każdego nabytego składnika 

aktywów, który to decyduje o okresie amortyzacji. Tego rodzaju składniki majątku amortyzowane są 

liniowo począwszy od miesiąca następującego po miesiącu przyjęcia do użytkowania. 

• Inwestycje o charakterze trwałym 

Nabyte lub powstałe aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje się w księgach rachunkowych na dzień 

ich nabycia lub powstania według ceny nabycia. Na dzień bilansowy aktywa zaliczone do inwestycji 

krótkoterminowych są wycenione według ceny nabycia lub ceny rynkowej, zależnie od tego, która z nich 

jest niższa. Różnica między wyższą ceną nabycia a niższą ceną rynkową obciążają koszty finansowe. Skutki 

wzrostu cen odnosi się na przychody finansowe jedynie w przypadku, gdy uprzednio obniżki cen 

odpisywano w koszty do wysokości poprzednio odpisanych w koszty różnic. 

• Zapasy 

Nabyte lub wytworzone w ciągu roku obrotowego rzeczowe składniki zapasów ujmowane są według ceny 

zakupu lub kosztów wytworzenia. Wartość rozchodu zapasów jest ustalana przy zastosowaniu metody: 

„pierwsze weszło – pierwsze wyszło”.  

Zapasy na dzień bilansowy wycenione są w cenie zakupu lub wytworzenia nie wyższych od ceny sprzedaży 

netto danego składnika. 

Zapasy, które utraciły swoją wartość na skutek utraty wartości handlowej i użytkowej obejmuje się 

odpisem aktualizującym. Odpisy aktualizujące wartość składników zapasów zalicza się odpowiednio do 

pozostałych kosztów operacyjnych. 

• Należności i zobowiązania 

Należności i zobowiązania (w tym z tytułu kredytów i pożyczek) w walucie polskiej wykazywane 

są według wartości podlegającej zapłacie. Należności i zobowiązania w walutach obcych w 

momencie powstania ujmowane są według średniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla 

danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne różnice kursowe powstające w dniu płatności 

wynikające z różnicy pomiędzy kursem waluty na ten dzień a kursem waluty w dniu powstania 

należności lub zobowiązania, odnoszone są odpowiednio na przychody lub koszty z operacji 

finansowych. Nierozliczone na dzień bilansowy należności i zobowiązania w walucie obcej 

wycenia się odpowiednio według kursu średniego NBP obowiązującego na ostatni dzień okresu 

sprawozdawczego. Wartość należności aktualizuje się uwzględniając stopień 

prawdopodobieństwa ich zapłaty poprzez dokonanie odpisu aktualizującego. 

• Środki pieniężne 
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Krajowe środki pieniężne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia się według wartości 

nominalnej. Wpływ walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia się wg kursów kupna walut, 

stosowanych na ten dzień przez bank prowadzący rachunek dewizowy, zaś rozchód walut 

wycenia się wg kursu sprzedaży banku stosowanego na dzień ich rozchodu. Na dzień bilansowy 

środki pieniężne wycenia się według kursu średniego NBP obowiązującego na ostatni dzień 

okresu sprawozdawczego. Ustalone na koniec roku obrotowego różnice kursowe wpływają na 

wynik finansowy, a mianowicie dodatnie - jako przychody z operacji finansowych, ujemne - jako 

koszty operacji finansowych. 

• Rozliczenia międzyokresowe kosztów: 

Spółka dokonuje czynnych rozliczeń międzyokresowych kosztów, jeżeli dotyczą one przyszłych 

okresów sprawozdawczych.  

W pozycji rozliczenia międzyokresowe czynne Spółka ewidencjonuje nakłady na rozpoczęte 

prace rozwojowe do czasu ich przyjęcia i klasyfikacji w formie wartości niematerialnych i 

prawnych. 

Bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów dokonywane są w wysokości prawdopodobnych 

zobowiązań przypadających na bieżący okres sprawozdawczy. 

• Ujmowanie leasingu 

Zgodnie z uproszczeniem wynikającym z Art. 3 ust. 6 UoR Spółka nie ujmuje w aktywach 

trwałych środków trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych użytkowanych na 

podstawie umów najmu, dzierżawy, leasingu i umów o podobnym charakterze. Kwalifikuje te 

umowy zgodnie z przepisami prawa podatkowego, tj. ustawy o podatku dochodowym od osób 

prawnych 

• Aktywa i rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 

Zgodnie z uproszczeniem wynikającym z Art. 37 ust 10 UoR Spółka odstąpiła od ustalania 

aktywów i rezerw z tytułu odroczonego podatku dochodowego 

• Ujmowanie i wycena instrumentów finansowych 

Spółka stosuje uproszczenia wynikające z art. 28b ust. 1 UoR i w związku z tym nie stosuje 

przepisów Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie 

szczegółowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji 

instrumentów finansowych. 

Wynik finansowy jednostki ustalany jest zgodnie z przepisami rozdziału 4 UoR oraz wprowadzoną przez 

kierownika jednostki polityką rachunkowości: 

Na wynik finansowy składa się: wynik ze sprzedaży, wynik na pozostałej działalności operacyjnej, wynik 

na działalności finansowej, obowiązkowe obciążenie wyniku oraz wynik na operacjach nadzwyczajnych. 

Spółka stosuje metodę porównawczą pomiaru wyniku finansowego.  

Przychodem ze sprzedaży produktów, tj. wyrobów gotowych i usług jest kwota należna z tego tytułu od 

odbiorcy, pomniejszona o należny podatek od towarów i usług. Momentem sprzedaży jest przekazanie 

towarów odbiorcy lub odebranie przez niego usługi.  

Przychodem ze sprzedaży towarów i materiałów jest kwota należna z tego tytułu od odbiorcy, 

pomniejszona o należny podatek od towarów i usług. Momentem sprzedaży jest przekazanie towarów 

odbiorcy lub odebranie przez niego usługi. Jeżeli nie można wiarygodnie ustalić efektów transakcji 

związanej ze świadczeniem usług, przychody ze świadczenia usług są rozpoznawane tylko do wysokości 

poniesionych kosztów z tego tytułu.  
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Wartość sprzedanych towarów i materiałów jest to wartość sprzedanych towarów i materiałów w cenie 

zakupu współmierna do przychodów ze sprzedaży z tego tytułu.  

Pozostałe przychody i koszty operacyjne są to koszty i przychody niezwiązane bezpośrednio z normalną 

działalnością, wpływające na wynik finansowy.  

Przychody finansowe są to należne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe są to 

poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz różnice kursowe dotyczące inwestycji 

rozpoczętych zwiększają wartość nabycia tych składników majątku. Ujemne różnice kursowe oraz odsetki 

od zobowiązań i kredytów inwestycyjnych po oddaniu inwestycji do użytkowania obciążają koszty 

operacji finansowych. Przychody z tytułu odsetek są rozpoznawane w momencie ich naliczenia. 

Sprawozdanie finansowe Spółki sporządzone zostało zgodnie z przepisami UoR oraz wprowadzoną przez 

kierownika jednostki polityką rachunkowości. Rachunek zysków i strat jako integralna część 

sprawozdania finansowego jest sporządzany w układzie (wariancie) porównawczym. Sprawozdanie z 

przepływów środków pieniężnych sporządza się metodą pośrednią. Ewidencję kosztów prowadzi się w 

układzie rodzajowym, kalkulacyjnym i wynikowym. Operacje dotyczące kosztów księgowane są 

jednocześnie w dwóch układach, rodzajowym i kalkulacyjnym. 

Projekty badawczo rozwojowe realizowane z udziałem dofinansowania ze środków publicznych.  

W związku z dofinansowaniem na realizację Projektu pn. „Innowacyjna technologia syntezy kropek 

kwantowych PureBlue.dot o ograniczonej toksyczności przeznaczonych do wysokiej jakości źródeł 

światła niebieskiego”, w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwój 2014-2020 w 2021 roku 

wprowadzono zasady ewidencji księgowej operacji gospodarczych związanych z w/w projektem: 

1. Prace badawcze to poszukiwanie, ocena i końcowa selekcja możliwie najlepszych sposobów 

wykorzystania zdobytej wiedzy. Koszty prac badawczych są księgowane na wyodrębnionych na cele 

projektu kontach Zespołu 5 Zakładowego Planu Kont w podziale na poszczególne etapy. Nakłady 

poniesione na prace badawcze ujmowane są w kosztach w momencie ich poniesienia.  

2. Prace rozwojowe definiowane są jako: Prace podejmowane w sposób metodyczny, oparte na wiedzy 

zdobytej w wyniku badań i doświadczeń praktycznych oraz tworzenia dodatkowej wiedzy, 

ukierunkowane na wytworzenie nowych produktów lub procesów bądź na ulepszenie istniejących 

produktów lub procesów. Koszty prac rozwojowych są księgowane na wyodrębnionych na cele projektu 

kontach Zespołu 6 Zakładowego Planu Kont w podziale na poszczególne etapy. 

 3. Po zakończeniu projektu w zależności od efekty końcowego koszty prac rozwojowych zostaną 

zaewidencjonowane: 

a) w przypadku wyniku pozytywnego na wyodrębnionym koncie Zespołu 0 Zakładowego Planu Kont, jako 

wartość niematerialna i prawna, a następnie umorzone poprzez odpisy amortyzacyjne, 

b) w przypadku wyniku negatywnego, bądź pozytywnego ale z różnych przyczyn niewdrożonego, na 

wyodrębnionym koncie Zespołu 7 Zakładowego Planu Kont, jako pozostałe koszty operacyjne w roku, w 

którym je ukończono, bądź w roku, w którym zaistniały okoliczności wskazujące na konieczność 

zakończenia prac przed określonym w umowie terminem ze względu na brak zasadności ich kontynuacji. 

 

4. Wpływy  dotacji wykazuje się: 

a) na koncie pozostałych przychodów operacyjnych. Jeśli środki z dotacji nie zostaną 

wydatkowane w danym roku obrotowym – różnicę przeksięgowuje się na konto rozliczeń 

międzyokresowych przychodów. 

b) Na koncie rozliczeń międzyokresowych przychodów w przypadku, gdy środki z dotacji są 

przeznaczone na zakup środków trwałych. 
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Przychód z dotacji wykazuje się: 

a) W dacie wpływu na konto w przypadku opisanym w pkt 4.a (powyżej); 

b) Równolegle do odpisów amortyzacyjnych w przypadku opisanym w pkt 4.b (powyżej). 

 

W bieżącym okresie sprawozdawczym Spółka nie dokonywała zmian w polityce rachunkowości. Skrócone 

jednostkowe sprawozdanie finansowe QNA Technology S.A. za okres od 01.01.2023 do 30.09.2023 r. nie 

podlegało badaniu ani przeglądowi przez podmiot uprawniony do bada sprawozda finansowych. W skład 

QNA TECHNOLOGY S.A. nie wchodzą wewnętrzne jednostki organizacyjne sporządzające samodzielne 

sprawozdania finansowe. 
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5. KWARTALNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA III 

KWARTAŁ 2023 ROKU 

 

a. Skrócony bilans 

 

 

AKTYWA

A.  AKTYWA TRWAŁE 1 684 518,89                      938 458,72                         933 780,48                       

I.  Wartości niematerialne i prawne 907 722,85                         289 001,57                         23 766,39                         

1.  Koszty zakończonych prac rozwojowych -                                       

2.  Wartość firmy -                                       

3.  Inne wartości niematerialne i prawne 14 703,23                           21 500,57                           23 766,39                         

4.  Zaliczki na wartości niematerialne i prawne 893 019,62                         267 501,00                         

II.  Rzeczowe aktywa trwałe 732 463,04                         604 051,32                         904 433,69                       

1.  Środki trwałe 713 249,04                         584 837,32                         617 718,69                       

a) grunty (w tym prawo wieczystego użytkowania gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej 18 693,64                           20 362,78                           21 114,42                         

c) urządzenia techniczne i maszyny 14 098,50                           15 725,25                           16 267,50                         

d) środki transportu -                                       

e) inne środki trwałe 680 456,90                         548 749,29                         580 336,77                       

2. Środki trwałe w budowie 19 214,00                           19 214,00                           286 715,00                       

3. Zaliczki na środki trwałe w budowie -                                       -                                       -                                     

1.  Od jednostek powiązanych -                                       -                                       -                                     

2.  Od pozostałych jendostek -                                       -                                       -                                     

III.  Należności długoterminowe 40 391,50                           40 391,50                           -                                     

1.  Od jednostek powiązanych -                                       -                                     

2.  Od pozostałych jednostek, w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale -                                     

3.  Od pozostałych jednostek 40 391,50                           40 391,50                           -                                     

IV.  Inwestycje długoterminowe -                                       -                                       -                                     

1.  Nieruchomości -                                       -                                     

2.  Wartości niematerialne i prawne -                                       -                                     

3.  Długoterminowe aktywa finansowe -                                       -                                       -                                     

a) w jednostkach powiązanych -                                       -                                       -                                     

    - udziały lub akcje -                                       -                                     

    - inne papiery wartościowe -                                       -                                     

    - udzielone pożyczki -                                       -                                     

    - inne długoterminowe aktywa finansowe -                                       -                                     

b) w pozostałych jednostkach, w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale                                         -                                              -                                            -      

    - udziały lub akcje -                                       -                                     

    - inne papiery wartościowe -                                       -                                     

    - udzielone pożyczki -                                       -                                     

    - inne długoterminowe aktywa finansowe -                                       -                                     

c) w pozostałych jednostkach -                                       -                                       -                                     

    - udziały lub akcje -                                       -                                     

    - inne papiery wartościowe -                                       -                                     

    - udzielone pożyczki -                                       -                                     

    - inne długoterminowe aktywa finansowe -                                       -                                     

4. Inne inwestycje Długoterminowe -                                       -                                     

V.  Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 3 941,50                             5 014,33                             5 580,40                           

1.  Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego -                                       -                                     

2.  Inne rozliczenia międzyokresowe -                                       -                                       -                                     

Wyszczególnienie  Stan na 30.09.2023  Stan na 30.09.2022  Stan na 31.12.2022 
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B.  AKTYWA OBROTOWE                     15 286 277,61                          2 389 276,56                         3 659 224,67    

I.  Zapasy                            66 822,63                               38 983,08                              43 623,40    

1.  Materiały                                         -      

2.  Półprodukty i produkty w toku                                         -      

3.  Produkty gotowe                                         -      

4.  Towary                                         -      

5.  Zaliczki na dostawy                            66 822,63                               38 983,08                              43 623,40    

II.  Należności krótkoterminowe                          863 113,49                             355 455,31                            819 861,74    

1.  Należności od jednostek powiązanych -                                       -                                       -                                     

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: -                                       -                                       -                                     

    - do 12 miesięcy -                                       -                                     

    - powyżej 12 miesięcy -                                       -                                     

b) inne -                                       -                                     

2. Należności od pozostałych jednostek, w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale 548,14                                402,18                                1 074,36                           

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 548,14                                402,18                                1 074,36                           

    - do 12 miesięcy 548,14                                402,18                                1 074,36                           

    - powyżej 12 miesięcy -                                       

b) inne -                                       -                                     

3. Należności od pozostałych jednostek 862 565,35                         314 661,63                         818 787,38                       

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 105 731,46                         5 610,32                             72 893,94                         

    - do 12 miesięcy 105 731,46                         5 610,32                             72 893,94                         

    - powyżej 12 miesięcy                                         -                                            -      

b) z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych oraz innych świadczeń                          668 428,48                             229 340,95                            623 770,97    

c) inne 88 405,41                           79 710,36                           122 122,47                       

d) dochodzone na drodze sądowej                                         -                                            -      

III.  Inwestycje krótkoterminowe 13 305 148,39                    1 775 174,97                      2 774 196,88                    

1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 13 305 148,39                    1 775 174,97                      2 774 196,88                    

a) w jednostkach powiązanych -                                       -                                       -                                     

   - udziały lub akcje -                                       -                                     

   - inne papiery wartościowe -                                       -                                     

   - udzielone pożyczki -                                       -                                     

   - inne krótkoterminowe aktywa finansowe -                                       -                                     

b) w pozostałych jednostkach -                                       -                                       -                                     

   - udziały lub akcje -                                       -                                     

   - inne papiery wartościowe -                                       -                                     

   - udzielone pożyczki -                                       -                                     

   - inne krótkoterminowe aktywa finansowe -                                       -                                     

c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 13 305 148,39                    1 775 174,97                      2 774 196,88                    

   - środki pieniężne w kasie i na rachunkach 13 021 651,91                    1 487 072,01                      2 673 696,62                    

   - inne środki pieniężne 283 359,08                         288 102,96                         100 500,26                       

   - inne aktywa pieniężne 137,40                                -                                       -                                     

2. Inne inwestycje krótkoterminowe -                                       -                                       -                                     

IV.  Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 1 051 193,10                      219 663,20                         21 542,65                         

C.  NALEŻNE WPŁATY NA KAPITAŁ PODSTAWOWY -                                       -                                       -                                     

D. UDZIAŁY (AKCJE) WŁASNE -                                       -                                       -                                     

16 970 796,50                    3 287 343,78                      4 593 005,15                    

Wyszczególnienie  Stan na 30.09.2023  Stan na 30.09.2022 

AKTYWA RAZEM:

 Stan na 31.12.2022 
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PASYWA

A.  KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 15 572 755,91                    2 468 447,65                      4 322 262,91                    

I.     Kapitał (fundusz) podstawowy                          180 400,00                             140 400,00                            140 400,00    

II.   Kapitał (fundusz) zapasowy, w tym:                     27 813 194,67                        12 759 700,00                       12 759 700,00    

- nadwyżka wartości sprzedaży (wartości emisyjnej) nad wartością nominalną udziałów (akcji)                                         -                                            -      

III.    Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:                                         -                                            -      

- z tytułu aktualizacji wartości godziwej                                         -                                            -      

IV.   Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe, w tym:                                         -                                            -      

- tworzone zgodnie z umową (statutem) spółki                                         -                                            -      

- na udziały (akcje) własne                                         -                                            -      

V.  Zysk (strata) z lat ubiegłych -10 431 652,35 zł -5 832 275,19 zł -5 832 275,19 zł

VI. Zysk (strata) netto roku obrotowego -1 989 186,41 zł -4 599 377,16 zł -2 745 561,90 zł

VII.   Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna)                                         -                                            -      

                      1 398 040,59                             818 896,13                            270 742,24    

I.   Rezerwy na zobowiązania                          156 704,15                             156 704,15                                          -      

1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego                                         -                                              -                                            -      

2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne                                         -                                              -                                            -      

     - długoterminowa                                         -                                              -                                            -      

     - krótkoterminowa                                         -                                              -                                            -      

3. Pozostałe rezerwy                          156 704,15                             156 704,15                                          -      

     - długoterminowa                                         -                                              -                                            -      

     - krótkoterminowa                          156 704,15                             156 704,15                                          -      

II. Zobowiązania długoterminowe -                                       -                                       -                                     

1.  Wobec jednostek powiązanych -                                       -                                       -                                     

2.  Wobec pozostałych jednostek, w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale -                                       -                                       -                                     

3.  Wobec pozostałych jednostek -                                       -                                       -                                     

III. Zobowiązania krótkoterminowe                          725 598,89                             146 301,17                            270 243,10    

1.  Wobec jednostek powiązanych -                                       -                                       -                                     

a)  z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: -                                       -                                       -                                     

     - do 12 miesięcy -                                       -                                       -                                     

     - powyżej 12 miesięcy -                                       -                                       -                                     

b)  inne -                                       -                                       -                                     

2.  Wobec pozostałych jednostek, w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale -                                       -                                       -                                     

a)  z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: -                                       -                                       -                                     

     - do 12 miesięcy -                                       -                                       -                                     

     - powyżej 12 miesięcy -                                       -                                       -                                     

b)  inne -                                       -                                       -                                     

3.   Wobec pozostałych jednostek 725 598,89                         146 301,17                         270 243,10                       

a)  kredyty i pożyczki -                                       -                                     

b)  z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych -                                       -                                       -                                     

c)  inne zobowiązania finansowe -                                       -                                       -                                     

d)  z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 714 253,58                         60 746,09                           187 110,38                       

     - do 12 miesięcy 714 253,58                         60 746,09                           187 110,38                       

     - powyżej 12 miesięcy -                                       -                                       -                                     

e) zaliczki otrzymane na dostawy -                                       -                                       -                                     

f)  zobowiązania wekslowe -                                       -                                       -                                     

g)  z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń                              7 695,36                               82 334,68                              83 015,84    

h)  z tytułu wynagrodzeń                                 399,82                                    466,95                                          -      

i)  inne                              3 250,13                                 2 753,45                                   116,88    

4. Fundusze specjalne                                         -                                              -                                            -      

IV.  Rozliczenia międzyokresowe                          515 737,55                             515 890,81                                   499,14    

1.  Ujemna wartość firmy                                         -                                              -                                            -      

2.  Inne rozliczenia międzyokresowe                          515 737,55                             515 890,81                                   499,14    

 - długoterminowe -                                       -                                       -                                     

 - krótkoterminowe                          515 737,55                             515 890,81                                   499,14    

16 970 796,50                    3 287 343,78                      4 593 005,15                    PASYWA RAZEM:

B.  ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZ.

 Stan na 30.09.2023  Stan na 30.09.2022 Wyszczególnienie  Stan na 31.12.2022 
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b. Skrócony rachunek wyników 

 

 

 

  

A 938 497,83 49 753,20   938 497,83 49 753,20   

0,00 0,00   0,00 0,00   

I. 100 436,89 49 753,20   100 436,89 49 753,20   

II. 838 060,94 0,00   838 060,94 0,00   

III. 0,00 0,00   0,00 0,00   

IV. 0,00 0,00   0,00 0,00   

B. 1 710 799,06 1 377 346,94   5 461 869,46 4 437 122,10   

I. 57 525,57 62 739,94   161 208,30 157 414,25   

II. 291 028,89 224 626,11   486 100,26 771 308,76   

III. 378 669,47 442 457,17   2 078 853,04 1 539 463,32   

IV. 5 000,00 1 477,00   39 510,26 14 089,69   

V. 800 781,46 560 586,30   2 223 215,28 1 649 668,53   

VI. 135 467,04 82 952,34   372 941,89 259 404,09   

VII. 42 326,63 2 508,08   100 040,43 45 773,46   

VIII.

C. -772 301,23 -1 327 593,74   -4 523 371,63 -4 387 368,90   

D. 1 558 702,81 600 377,47   2 559 503,84 1 649 594,07   

I.

II. 1 550 000,00 600 000,00   2 550 000,00 1 648 963,18   

III.

IV. Inne przychody operacyjne 8 702,81 377,47   9 503,84 630,89   

E. 1 581,46 67,52   4 481,08 3 380,21   

I.

II. 

III. Inne koszty operacyjne 1 581,46 67,52   4 481,08 3 380,21   

F. 784 820,12 -727 283,79   -1 968 348,87 -2 741 155,04   

G. -1 357,72 -721,40   15,12 0,00   

I. 0,00 0,00   0,00 0,00   

 a) od jednostek powiązanych, w tym: 0,00 0,00   0,00 0,00   

- w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale 0,00 0,00   0,00 0,00   

b) od jednostek pozostałych, w tym: 0,00 0,00   0,00 0,00   

- w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale 0,00 0,00   0,00 0,00   

II. 0,00 15,12 0,00   

 - od jednostek powiązanych 0,00 0,00   0,00 0,00   

III. Zysk z tytułu rozchodu aktywów finansowych, w tym: 0,00 0,00   0,00 0,00   

- w jednostkach powiązanych 0,00 0,00   0,00 0,00   

IV. 0,00 0,00   0,00 0,00   

V. -1 357,72 -721,40   

H. 20 828,80 4 406,22   20 852,66 4 406,86   

I. 16 536,99 12,33   16 560,85 12,97   

 - dla jednostek powiązanych 0,00 0,00   0,00 0,00   

II. Strata z tytułu rozchodu aktywów finansowych, w tym: 0,00 0,00   0,00 0,00   

- w jednostkach powiązanych 0,00 0,00   0,00 0,00   

III. 0,00 0,00   0,00 0,00   

IV. Inne 4 291,81 4 393,89   4 291,81 4 393,89   

I. 762 633,60 -732 411,41   -1 989 186,41 -2 745 561,90   

J. 0,00 0,00   0,00 

K. 0,00 0,00   0,00 

L. 762 633,60 -732 411,41   -1 989 186,41 -2 745 561,90   

Odsetki, w tym:

Dotacje

Pozostałe koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych

Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych

Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:

Odsetki, w tym:

Aktualizacja wartości inwestycji

Wynik z działalności operacyjnej (C+D-E)

Przychody finansowe

Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych

Podatek dochodowy

Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty)

Wynik netto (K-L-M)

Aktualizacja wartości inwestycji

Wynik brutto (I+/-J)

Inne

Koszty finansowe

Zysk z tytułu rozchodu niefinansowych aktywów trwałych

Amortyzacja

Zużycie materiałów i energii

Usługi obce

Podatki i opłaty, w tym: 

 - podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia

Pozostałe koszty rodzajowe

Wartość sprzedanych towarów i materiałów

Wynik ze sprzedaży (A-B)

Pozostałe przychody operacyjne

Koszty działalności operacyjnej

Wyszczególnienie

Przychody netto ze sprzedaży i zrównane z nimi,

w tym: od jednostek powiązanych

Przychody netto ze sprzedaży produktów

Zmiana stanu produktów (zwiększenie - wartość dodatnia, zmniejszenie - 

wartość ujemna)

Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów

Od 01.01.2022 do 

30.09.2022

Od 01.01.2023 do 

30.09.2023

Od 1.07.2023 do 

30.09.2023

Od 1.07.2022 do 

30.09.2022
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c. Skrócony rachunek przepływów pieniężnych 

 

 

 

  

A.

I. 762 633,60 -732 411,41 -1 989 186,41 -2 745 561,90

II. -2 521 825,37 46 694,53 -649 447,81 -267 757,37

1. 57 525,57 62 739,94 161 208,30 157 414,25

2. 0,00 0,00 0,00 0,00

3. 16 536,99 0,00 16 545,73 0,00

4. 0,00 0,00 0,00 0,00

5. 0,00 0,00 0,00 0,00

6. -11 541,38 -7 426,04 -27 839,55 -43 330,17

7. 4 040 864,35 -31 883,45 -548 049,69 -212 957,43

8. -5 795 518,38 17 337,51 579 144,46 -155 726,24

9. -829 692,52 5 926,57 -830 457,06 -13 157,78

10. 0,00 0,00 0,00 0,00

III. -1 759 191,77 -685 716,88 -2 638 634,22 -3 013 319,27

B.

I. 0,00 0,00 0,00 0,00

1.

2.

3. 0,00 0,00 0,00 0,00

4.

II. 399 323,56 325 917,15 908 341,30 633 652,52

1. 55 453,95 325 917,15 282 822,68 359 441,52

2. 343 869,61 0,00 625 518,62 274 211,00

3.

4. 0,00

III. -399 323,56 -325 917,15 -908 341,30 -633 652,52

C.

I. 6 513 494,67 0,00 15 093 494,67 2 006 400,00

1. 6 513 494,67 15 093 494,67 2 006 400,00

2.

3.

4.

II. 16 536,99 0,00 16 545,73 0,00

1.

2.

3.

4.

5.

6.

7.

8. 16 536,99 16 545,73

9.

III. 6 496 957,68 0,00 15 076 948,94 2 006 400,00

D. 4 338 442,35 -1 011 634,03 11 529 973,42 -1 640 571,79

E.

F. 8 966 706,04 3 785 830,91 1 775 174,97 4 414 768,67

G. 13 305 148,39 2 774 196,88 13 305 148,39 2 774 196,88ŚRODKI PIENIĘŻNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM

- o ograniczonej możliwości dysponowania

Inne wydatki finansowe

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II)

PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO, RAZEM (A.III+/-B.III+/-C.III)

BILANSOWA ZMIANA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH, W TYM

- zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych

ŚRODKI PIENIĘŻNE NA POCZĄTEK OKRESU

Odsetki

Kredyty i pożyczki

Emisja dłużnych papierów wartościowych

Inne wpływy finansowe

Wydatki

Nabycie udziałów (akcji) własnych

Dywidendy i inne wypłaty na rzecz włascicieli

Inne, niż wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału zysku

Spłaty kredytów i pożyczek

Wykup dłużnych papierów wartościowych

Z tytułu innych zobowiązań finansowych

Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego

Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych instrumentów kapitałowych

Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych

Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

Inne wydatki inwestycyjne

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II)

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI FINANSOWEJ

Wpływy

Wydatki

Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych

Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne

Z aktywów finansowych, w tym:

Inne wpływy inwestycyjne

Wpływy

Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych

Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasów

Zmiana stanu należności

Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem pożyczek i kredytów

Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych

Inne korekty

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I +/-II)

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI INWESTYCYJNEJ

Od 01.01.2023 do 

30.09.2023

Od 01.01.2022 do 

30.09.2022

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Od 1.07.2023 do 

30.09.2023

Od 1.07.2022 do 

30.09.2022

Amortyzacja

Wyszczególnienie
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d. Skrócone zestawienie zmian w kapitale własnym 

 

 

  

I.a. Kapitał własny na początek okresu (BO) 8 296 627,64 5 054 674,32 2 468 447,65 7 067 824,81

   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości

   b) korekty błędów podstawowych

I.a. Kapitał własny na początek okresu (BO), po korektach 8 296 627,64 8 054 674,32 2 468 447,65 7 067 824,81

   1. Kapitał podstawowy na początek okresu 162 400,00 140 400,00 140 400,00 132 750,00

      1.1. Zmiany kapitału podstawowego 18 400,00 40 000,00 7 650,00

      1.2. Kapitał podstawowy na koniec okresu 180 400,00 140 400,00 180 400,00 140 400,00

   2. Kapitał zapasowy na początek okresu 21 317 700,00 12 759 700,00 12 759 700,00 12 759 700,00

      2.1. Zmiany kapitału zapasowego 6 495 494,67 15 053 494,67

      2.2. Stan kapitału (funduszu) zapasowego na koniec okresu 27 813 194,67 12 759 700,00 27 813 194,67 12 759 700,00

   3. Kapitał z aktualizacji wyceny na początek okresu

      3.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny

      3.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu

   4. Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu

      4.1. Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowych

      4.2. Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu

   5. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu -10 431 652,65 -5 832 275,19 -5 832 275,19 -2 346 347,19

      5.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu

      5.2. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu, po korektach

      5.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu

      5.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu -10 431 652,35 -5 832 275,19 -5 832 275,19 -2 346 347,19

      5.5 Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po korektach

      5.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu -10 431 652,35 -5 832 275,19 -10 431 652,35 -5 832 275,19

      5.7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu -10 431 652,35 -5 832 275,19 -10 431 652,35 -5 832 275,19

   6. Wynik netto -1 989 186,41 -2 745 561,90 -1 989 186,41 -2 745 561,90

II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ) 15 572 755,91 4 322 262,91 15 572 755,91 4 322 262,91

III. Kapitał własny po uwzględnieniu proponowanego podziału zysku (pokrycia straty)

 od 1.01.2022 do 

30.09.2022 
Wyszczególnienie

 od 1.01.2023 do 

30.09.2023 
 Od 1.07.2023 do 30.09.2023  Od 1.07.2022 do 30.09.2022 
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6. ISTOTNE ZDARZENIA W III KWARTALE 2023 ROKU MAJĄCE 

ISTOTNY WPŁYW NA DZIAŁANOŚĆ I OSIAGNIĘTE WYNIKI 

FINANSOWE PRZEZ EMITENTA 

 

Postępy w zakresie rozwoju biznesu 

Informacja o poszczególnych fazach komercjalizacji technologii Emitenta: 

Faza wewnętrzna – w ramach tej fazy wstępnie opracowana technologia jest testowana i rozwijana w 

laboratoriach Spółki jeszcze bez udziału potencjalnych klientów. Celem tego etapu jest przygotowanie MVP 

(Minimum Viable Product), czyli produktu (kropek kwantowych), który może zostać już poddany pierwszym 

testom walidacyjnym przez centra badawczo - rozwojowe potencjalnych klientów oraz przez przemysłowe i 

akademickie ośrodki badawcze. Do prac wykorzystywana jest podstawowa infrastruktura laboratoryjna, która 

dysponuje Spółka. Faza ta została już przez Emitenta zrealizowana.  

 

Wstępna walidacja produktu na rynku – celem tej fazy jest zainteresowanie potencjalnych nabywców nowym 

materiałem, umożliwienie im zapoznania się z parametrami fizyko-chemicznymi dostarczanych przez Spółkę 

kropek kwantowych oraz ocena możliwości zastosowania w wykorzystywanej przez nich technologii. Na tym 

etapie zwykle współpraca odbywa się z działami R&D i jest kilkuetapowa. Partner zamawia niewielkie ilości 

materiału, przeprowadza testy i badania, opracowuje zakres modyfikacji parametrów, umożliwiający lepsze 

dopasowanie produktu Emitenta do specyfiki swojego procesu technologicznego, dokonuje kolejnego 

zamówienia i cały cykl jest powtarzany. Współpraca odbywa się na bazie umowy typu MTA (Material Transfer 

Agreement) i/lub pojedynczych zamówień (płatnych lub bezpłatnych).  Finałem tej fazy bardzo często jest 

samodzielna realizacja przez klienta projektu opracowania i walidacji własnego MVP, wykorzystującego jako 

składową produkt Emitenta.  

Na tym etapie, w pierwszych iteracjach z potencjalnymi klientami do syntezy kropek kwantowych 

wykorzystywana jest nadal infrastruktura laboratoryjna, ale (względem fazy wewnętrznej), zmodyfikowana pod 

katem optymalizacji opracowanego procesu technologicznego (eksperymentalna linia syntezy). W oparciu o taką 

infrastrukturę możliwe jest otrzymywanie niewielkich ilości produktu w warunkach laboratoryjnych, o 

powtarzalnych parametrach oraz dalszy rozwój i optymalizacja technologii pod potrzeby konkretnych klientów i 

ich procesów technologicznych. Synteza kropek kwantowych w ostatnich iteracjach z potencjalnymi klientami 

realizowana jest zwykle już na linii pilotażowej w warunkach zbliżonych do przyszłych warunków produkcyjnych.  

Obecnie Emitent znajduje się w właśnie w fazie wstępnej walidacji produktu na rynku. 

 

Sprzedaż pilotażowa - na tym etapie partnerzy zainteresowani są nabywaniem nieco większych ilości kropek 

kwantowych w celu uruchomienia produkcji pilotażowej z użyciem materiałów dostarczonych przez Spółkę. Tu 

również może wystąpić kilka etapów w cyklu dostawa – testy – modyfikacje parametrów, mających na celu pełną 

integrację produktu z procesem technologicznym klienta (i jego ewentualnymi modyfikacjami) oraz realizację 

pilotażowej partii produktów partnera z wykorzystaniem technologii dostarczanej przez Emitenta. Na tym etapie 

dostawy kropek kwantowych są już dostawami odpłatnymi, a współpraca odbywa się z jednostkami 

odpowiedzialnymi za wdrożenia produkcji pilotażowej. Etap ten może skończyć się podpisaniem umowy 

handlowej określającej warunki przyszłych dostaw oraz specyfikację zamawianego produktu, spełniającą aktualne 

wymagania klienta.  
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Na tym etapie materiał syntezowany jest na linii pilotażowej, w warunkach maksymalnie zbliżonych do 

produkcyjnych. Wydajność linii pilotażowej jest większa od wydajności infrastruktury laboratoryjnej, ale nie są to 

jeszcze ilości przemysłowe umożliwiające realizację dostaw do pełnoskalowej produkcji.  

 

Sprzedaż  – na tym etapie dokonywana jest już sprzedaż produktu, który spełnia aktualne wymagania klienta i 

syntezowany jest na docelowej linii produkcyjnej o większej wydajności. W tej fazie Spółka zaczyna osiągać istotne 

wartości przychodów ze sprzedaży. 

 

Ekspansja rynkowa – na tym etapie Spółka inwestuje w kolejne linie produkcyjne, rozpoczyna współpracę z 

kolejnymi branżami i systematycznie zwiększa poziom przychodów ze sprzedaży. 

 

Zbiorcza tabela przedstawiająca stan prac z poszczególnymi partnerami w zakresie rozwoju biznesu (dane 

narastające do końca okresu sprawozdawczego) 

 

 

 

W okresie objętym raportem kwartalnym (to jest od 1.07.2023 r. do 30.09.2023 r.): 

• Klient US złożył trzecie zamówienie na materiał do celów walidacyjnych. Zamówienie zostało 

zrealizowane i wysłane. Emitent oczekuje na wnioski dotyczące wyników testów po stronie klienta; 

Ponadto w okresie sprawozdawczym miała miejsce wizyta referencyjna przedstawicieli klienta US u 

Emitenta, której celem była m.in. ocena potencjału i perspektyw ewentualnej współpracy w przyszłości; 

• Klient Japonia 2 otrzymał (zamówiony i przygotowany w poprzednim okresie) materiał do celów 

walidacyjnych oraz przeprowadzał jego testy. Emitent oczekuje na wnioski dotyczące wyników testów po 

stronie klienta; 

• Klient Tajwan 1 złożył pierwsze zamówienie na materiał do celów walidacyjnych. Zamówienie 

wpłynęło pod koniec okresu sprawozdawczego i zostanie zrealizowane w kolejnym kwartale; 

 

 

Rejestracja emisji akcji serii C 

Akcje serii C w liczbie 180.000 o wartości nominalnej 0,10 zł (zero złotych i dziesięć groszy) i cenie emisyjnej 39 zł 

(trzydzieści dziewięć złotych) każda, zostały wyemitowane jako akcje zwykłe na okaziciela na podstawie Uchwały 

nr 1/06/2023 Zarządu Spółki z dnia 1 czerwca 2023 roku w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w 

granicach kapitału docelowego poprzez emisję nowych akcji zwykłych na okaziciela serii C z wyłączeniem w całości 

Sprzedaż Ekspansja rynkowa

Lead
MTA/Zamówie

nie

Testy u 

klienta

MVP 

klienta
Zamówienie Synteza Testy u klienta

Produkcja 

pilotazowa 

klienta

Klient US X 3X 3X

Klient Japonia 1 X 2X 2X

Klient Japonia 2 X 2X 2X

Klient Tajwan X X

Wykorzystywana infrastruktura 

Rozbudowa 

potencjału 

produkcyjnego

MVP (Minimum Viable Product) MMP (Minimum Marketable Product)

Proof of Concept

Zakończone

Linia produkcyjna

Synteza laboratoryjna Eksperymentalna laboratoryjna linia syntezy

Linia pilotażowa

Faza wewnętrzna

Synteza

3X

2X

2X

MLP (Minimum 

Lovable Product)

Wstepna walidacja produktu na rynku (sprzedaż do B + R) Sprzedaż pilotażowa
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prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spółki oraz ubiegania się o wprowadzenie akcji 

zwykłych na okaziciela serii C do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym przez 

Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. Uchwała Emisyjna została podjęta przez Zarząd na podstawie 

upoważnienia udzielonego Zarządowi przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 14 kwietnia 2023 roku na 

podstawie art. 444-445 KSH i szczegółowo określonego w § 6A Statutu.  Akcje serii C zostały zarejestrowane w 

KRS w dniu 13 lipca 2023 roku. Kapitał docelowy ustanowiono w Spółce uchwałą nr 04/04/2023 Nadzwyczajnego 

Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 14 kwietnia 2023 roku w sprawie zmiany statutu Spółki przewidującej 

upoważnienie Zarządu do podwyższania kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego wraz z możliwością 

wyłączenia przez Zarząd prawa poboru akcjonariuszy dotyczące każdego podwyższenia kapitału zakładowego w 

granicach kapitału docelowego po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej oraz w sprawie innych zmian 

statutu Spółki. 

Oferta akcji serii C została przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, o której mowa w art. 431 § 2 1 pkt 1 

Kodeksu Spółek Handlowych z dnia 15 września 2000 r. (tj. Dz.U. z 2019 r. poz. 505 ze zm.) w ramach oferty 

publicznej, tj. w drodze złożenia oferty przez Emitenta i jej przyjęcia przez oznaczonych adresatów. Oferta została 

skierowana do: (i) inwestorów kwalifikowanych lub (ii) nie więcej niż 149 osób fizycznych lub prawnych innych niż 

inwestorzy kwalifikowani lub (iii) do inwestorów, którzy nabywali papiery wartościowe o łącznej o łącznej wartości 

nominalnej 100.000 EUR na inwestora dla każdej osobnej oferty, w związku z czym zgodnie odpowiednio z art. 1 

ust. 4 lit. a), b) oraz d) Rozporządzenia Prospektowego, przeprowadzenie oferty akcji serii C nie wymagało 

sporządzenia i zatwierdzenia prospektu. 

Akcje serii C zostały objęte w zamian za wkłady pieniężne w związku z powyższym, w  wyniku przeprowadzenia 

emisji akcji serii C Spółka pozyskała ponad 7 mln zł nowych środków. 

 

Uczestnictwo w targach SEMICON na Tajwanie 

W dniach 6 – 8 września 2023 r Spółka wzięła udział w targach Semicon na Tajwanie. Jest to jedna z 

najważniejszych na świecie dorocznych imprez branży globalnego łańcucha dostaw produktów 

półprzewodnikowych. Pierwszy raz w historii Semicon pojawił się tam oficjalny Pawilon Polski, w którym przy 

wsparciu Polskiej Agencji Inwestycji i Handlu (PAIH) swoje stoisko miał również Emitent, prezentując swój produkt 

znajdujący się w fazie MVP – PureBlue.dots. Targi były okazją do promowania rozwijanej przez Spółkę technologii 

na rynkach azjatyckich  oraz pozwoliły na nawiązanie kilku interesujących relacji biznesowych. 

 

7. OPIS STANU I REALIZACJI DZIAŁAŃ I INWESTYCJI EMITENTA 

ORAZ HARMONOGRAM ICH REALIZACJI 

Podstawowym celem Emitenta w krótkim i średnim okresie czasu jest opracowanie i komercjalizacja 

półprzewodnikowych kropek kwantowych emitujących jasno niebieskie światło, nie zawierających 

metali ciężkich oraz pierwiastków deficytowych (PureBlue.dots). 

Opis stanu i realizacji działań związanych z rozwojem biznesu Emitenta (komercjalizacją opracowywanej 

technologii) znajduje się w punkcie nr 6 niniejszego Raportu kwartalnego. 

Oprócz prac związanych z rozwojem biznesu Spółka koncentruje swoje działania na: 

• budowie i uruchomieniu pilotażowej linii syntezy, będącej prototypową instalacją, obejmującą 

ciąg technologiczny wytwarzania kropek kwantowych w warunkach maksymalnie zbliżonych do 

warunków produkcyjnych. Zakończenie budowy i uruchomienie linii planowane jest na IV kwartał 2023 

r. Jest to jeden z kluczowych projektów na obecnym etapie rozwoju Emitenta, który ma otworzyć drogę 

do skalowania przemysłowego oraz pełnej, masowej komercjalizacji produktu końcowego. 
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Uruchomienie i walidacja linii pilotażowej pozwoli m.in. na: dostosowanie technologii do pracy w 

warunkach produkcyjnych (obecnie syntezy realizowane są w warunkach laboratoryjnych), 

wprowadzenie optymalizacji i usprawnień procesowych, zwiększenie skali prowadzonych syntez, 

uzyskanie bardzo wysokiego poziomu powtarzalności, zwiększenie stopnia automatyzacji syntezy, 

obniżenie jednostkowych kosztów wytworzenia produktu i ich rekalkulację, a w konsekwencji otworzy 

drogę do projektowania i budowy pełnoskalowej linii produkcyjnej; 

• dalszym rozwoju technologii i produktu – opis działań znajduje się w punkcie nr 9 niniejszego 

Raportu kwartalnego. 

• zabezpieczenia własności intelektualnej Spółki - w ramach tych działań planowane było złożenie 

co najmniej 3 zgłoszeń, z czego 2 zostały złożone w I połowie 2023 r. a w I kwartale 2024 r. Emitent 

zamierza złożyć kolejne zgłoszenie. 

 

8. STANOWISKO DOTYCZĄCE MOZLIWOŚCI ZREALIZOWANIA 

PROGNOZ WYNIKÓW NA DANY ROK W ŚWIETLE WYNIKÓW 

ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM 

 

Emitent nie publikował prognoz wyników finansowych. 

 

9. PODEJMOWANE PRZEZ EMITENTA W OKRESIE OBJĘTYM 

RAPORTEM INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE 

INNOWACYJNYCH ROZWIĄZAŃ 

 

Dominująca część działalności Emitenta nakierowana jest na wprowadzenie innowacyjnych rozwiązań w obszarze 

technologii wytwarzania niebieskich kropek kwantowych, przeznaczonych w pierwszej kolejności dla branży 

producentów wyświetlaczy. W III kwartale bieżącego roku Emitent koncentrował swoją działalność na: 

• opracowywaniu i optymalizacji technologii produkcji półprzewodnikowych 

nanomateriałów koloidalnych (metod syntezy), w tym również dostosowaniu do 

specyficznych wymagań potencjalnych klientów; 

• opracowywaniu procedury syntezy koloidalnych nanomateriałów 

półprzewodnikowych tzw. kropek kwantowych, nie zawierających metali ciężkich; 

• modyfikacji powierzchni kropek kwantowych oraz  

• formulacji tuszów półprzewodnikowych bazujących na kropkach kwantowych. 

 

Ponadto, wspólnie z zewnętrznym partnerem (Instytut Fraunhofera) realizowane są prace (finansowane przez 

Emitenta) w zakresie wykonania demonstratora diody elektroluminescencyjnej wykorzystującej kropki 

PureBlue.dot (Emitent nie posiada własnej infrastruktury w zakresie wytwarzania i testowania diod). Zakłada się, 

że w wyniku przeprowadzonych prac powstanie demonstrator LED (nanoQDEL) o parametrach zbliżonych do 

oczekiwań stawianych przez potencjalnych klientów z branży wyświetlaczy, zainteresowanych zastosowaniem 

rozwijanej technologii w diodach nanoQDEL. Celem tych prac jest optymalizacja produktu Emitenta pod katem 

parametrów osiąganych przez diodę (będącą składową wyświetlacza) i w konsekwencji przyspieszenie procesu 
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komercjalizacji i wprowadzenia produktu na rynek. Emitent ocenia, że projekt (wg aktualnie zdefiniowanych 

celów) powinien zostać zakończony do końca 2023 r. 

 

10. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITAŁOWEJ, ZE WSKAZANIEM 

JEDNOSTEK PODLEGAJĄCYCH KONSOLIDACJI 

 

Nie dotyczy. Emitent nie tworzy grupy kapitałowej. 

 

11. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA 

 

Na datę sporządzenia niniejszego raportu kwartalnego  struktura akcjonariatu QNA Technology S.A. przedstawiała 

się następująco: 

 

Powyższa struktura uwzględnia akcje emisji serii A, B i C (emisja serii C została zarejestrowana w dniu 13 lipca 

2023 r., a szczegóły dotyczące jej przeprowadzenia znajdują się w punkcie 6 niniejszego Raportu kwartalnego). 

 

12. INFORMACJE DOTYCZĄCE LICZBY OSÓB ZATRUDNIONYCH 

PRZEZ EMITENTA W PRZELICZENIU NA PEŁNE ETATY 

 

Na dzień 30 września 2023 r. QNA Technology S.A. zatrudniała 25 osób w oparciu o umowę o pracę (23,25 

przeciętne zatrudnienie w przeliczeniu na pełne etaty). 

 

 

 

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) % akcji

1. Artur Podhorodecki 286 000 15,85%

2. Mateusz Bański 286 000 15,85%

3. Kvarko ASI sp. z o.o. 200 000 11,09%

4. Grzegorz Sikorski 107 000 5,93%

5. Mikołaj Sikorski 106 500 5,90%

6. Szejk ASI sp. z o.o. 96 500 5,35%

7. Pozostali 722 000 40,02%

RAZEM 1 804 000 100,00%
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13. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE RAPORTU 

 

Akceptacja wniosku o wydłużenie terminu zakończenia projektu dofinansowanego 

W dniu 24 października 2023 Emitent otrzymał od Narodowego Centrum Badań i Rozwoju zgodę na zmianę 

(wydłużenie) okresu realizacji projektu oraz okresu kwalifikowalności kosztów z 31 października 2023 r. na 

31.12.2023 r. projektu POIR.01.01.01-00-1698/20 pt.: „Innowacyjna technologia syntezy kropek kwantowych 

PureBlue.dot o ograniczonej toksyczności przeznaczonych do wysokiej jakości źródeł światła niebieskiego”. 

Pozytywna decyzja NCBR w odpowiedzi na złożony przez Emitenta wniosek pozwoli m.in. na zakwalifikowanie do 

dofinansowania kosztów związanych z prowadzeniem projektu w okresie listopad – grudzień 2023 r. 

 

Złożenie wniosku o wprowadzenie akcji do alternatywnego systemu obrotu na rynku 

NewConnect 

W dniu 19 października 2023 r. do Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie został złożony wniosek o 

wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect: 

• 1.404.000 akcji zwykłych na okaziciela serii A; 

• 220.000 akcji zwykłych na okaziciela serii B; 

• 180.000 akcji zwykłych na okaziciela serii C. 
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ZAŁĄCZNIKI 

1. Aktualny odpis z rejestru właściwego dla Emitenta 
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2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta 
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Definicje i objaśnienia skrótów 

Akcje Spółki ▪ 1.404.000 (jeden milion czterysta cztery tysiące) akcji zwykłych na okaziciela serii 
A, o wartości nominalnej 0,10 zł każda akcja, 

▪ 220.000 (dwieście dwadzieścia tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii B, o 
wartości nominalnej 0,10 zł każda akcja, 

▪ 180.000 (sto osiemdziesiąt tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii C, o wartości 
nominalnej 0,10 zł każda akcja, 

Akcje Serii A 1.404.000 (jeden milion czterysta cztery tysiące) akcji zwykłych na okaziciela serii A, o 

wartości nominalnej 0,10 zł każda akcja 

Akcje Serii B 220.000 (dwieście dwadzieścia tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii B, o wartości 

nominalnej 0,10 zł każda akcja 

Akcje Serii C 180.000 (sto osiemdziesiąt tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii C, o wartości 

nominalnej 0,10 zł każda akcja 

Akcje Wprowadzane 1.404.000 akcji zwykłych na okaziciela serii A, 220.000 akcji zwykłych na okaziciela serii 

B oraz 180.000 akcji zwykłych na okaziciela serii C. 

Animator Rynku  oznacza Członka Rynku lub podmiot będący firmą inwestycyjną lub zagraniczną firmą 

inwestycyjną niebędący Członkiem Rynku, który na mocy umowy z Organizatorem 

Alternatywnego Systemu zobowiązał się do dokonywania na własny rachunek w 

alternatywnym systemie obrotu czynności mających na celu wspomaganie płynności 

obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach określonych przez 

Organizatora Alternatywnego Systemu. Podmiot niebędący Członkiem Rynku wykonuje 

czynności Animatora Rynku za pośrednictwem Członka Rynku uprawnionego do 

działania na rachunek klienta. 

ASO, Alternatywny System 

Obrotu, NewConnet 

Alternatywny system obrotu, o którym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie, 

organizowany przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

Autoryzowany Doradca oznacza Autoryzowanego Doradcę w znaczeniu, jakie nadaje temu terminowi §18 ust. 2 

pkt 1) i 2) Regulaminu ASO, tj. Navigator Capital z siedzibą w Warszawie 

Data Dokumentu 

Informacyjne, dzień 

Dokumentu Informacyjnego 

dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wskazana na pierwszej 

stronie niniejszego dokumentu 

Dokument Informacyjny Niniejszy dokument informacyjny sporządzony w związku  

z ubieganiem się o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku 

NewConnect  akcji zwykłych na okaziciela serii A oraz B i C o wartości nominalnej 0,10 

PLN każda akcja 

Dzień roboczy każdy dzień nie będący sobotą lub dniem ustawowo wolnym od pracy w Rzeczpospolitej 

Polskiej 

EUR, euro Euro – waluta obowiązująca w krajach Strefy Euro, emitowana przez Europejski Bank 

Centralny 

GPW, Giełda Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

Inwestorzy Kwalifikowani oznacza inwestorów kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. e) Rozporządzenia 

Prospektowego 
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KDPW, Krakowy Depozyt, 

Krajowy Depozyt Papierów 

Wartościowych 

Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. 

KNF Komisja Nadzoru Finansowego 

Kodeks Spółek Handlowych, 

Kodeks spółek handlowych, 

KSH 

Ustawa z dnia 15 września 2000 r. – Kodeks spółek handlowych (tekst jednolity Dz. U. z 

2022 r. poz. 1467 ze. zm.) 

KRS Krajowy Rejestr Sądowy 

Oferta Publiczna Akcji serii B, 

Oferta Akcji Serii B 

Oferta publiczna nie mniej niż 1 oraz nie więcej niż 220 000 akcji zwykłych na okaziciela 

serii B Spółki przeprowadzona w dniach  maja 20 kwietnia– 18 maja 2023 r. 

Oferta Publiczna Akcji Serii C, 

Oferta Akcji Serii C 

Oferta publiczna 180 000 akcji zwykłych na okaziciela serii C Spółki przeprowadzona w 

dniach 6 czerwca – 16 czerwca 2023 r. 

Ordynacja Podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity Dz. U. z 2022 

r. poz. 2651 ze. zm.) 

Organizator ASO Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

PLN, zł Złoty – prawny środek płatniczy na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej 

Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Spółki 

Regulamin ASO Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z załącznikami, w brzmieniu 

przyjętym Uchwałą Nr 147/2007 Zarządu Giełdy z dnia 1 marca 2007 r., ze zm. 

Regulamin KDPW Regulamin Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. w Warszawie 

opublikowany pod adresem: https://www.kdpw.pl/uploads/attachments/regulamin-

kdpw-31-05-2023.pdf 

 

Rozporządzenie MAR Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 

2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz 

uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 

2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE L 2014 Nr 173, str. 1) 

Rozporządzenie w Sprawie 

Koncentracji 

Rozporządzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli 

koncentracji przedsiębiorstw (rozporządzenie WE w sprawie kontroli łączenia 

przedsiębiorstw) (Dz. U. UE L 24/1 z 29 stycznia 2004 r., ze zm.) 

Spółka, Emitent QNA Technology S.A. z siedzibą w Wrocławiu, ul. Duńska 9, zarejestrowana w Rejestrze 

Przedsiębiorców KRS prowadzonym przez prowadzonym przez Sąd Rejonowy dla 

Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 

Sądowego pod numerem KRS 0000982071, NIP8943091948, Regon: 366131307. 

Rozporządzenie Prospektowe oznacza rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 

czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, który ma być publikowany w związku z ofertą 

publiczną papierów wartościowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku 

regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE 

Spółka Publiczna Spółka, której co najmniej jedna akcja jest dopuszczona do obrotu na rynku 

regulowanym lub wprowadzona do alternatywnego systemu obrotu na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej 

Sprawozdanie Finansowe Sprawozdanie finansowe Spółki za rok obrotowy 2022 

Statut Statut Spółki 

Szczegółowe Zasady Działania 

KDPW 

Szczegółowe Zasady Działania Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych  

https://www/
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Uchwała Emisyjna Akcji Serii C Uchwała Zarządu nr 1/06/2023 z dnia 1 czerwca 2023 roku w sprawie podwyższenia 

kapitału zakładowego Spółki w granicach kapitału docelowego poprzez emisję akcji 

zwykłych na okaziciela serii C z wyłączeniem w całości prawa poboru dotychczasowych 

akcjonariuszy, zmiany statutu Spółki oraz ubiegania się o wprowadzenie akcji zwykłych 

na okaziciela serii C do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect 

prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

USD prawny środek płatniczy Stanów Zjednoczonych Ameryki 

UOKiK Urząd Ochrony Konkurencji i Konsumentów. 

Ustawa o Funduszach 

Inwestycyjnych 

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r. poz. 681 ze 

zm.) 

Ustawa o Kontroli Inwestycji Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektórych inwestycji (tekst jednolity: Dz. U. 

z 2023 r. poz. 415 ze zm.) 

Ustawa o Niektórych 

Zabezpieczeniach 

Finansowych 

Ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektórych zabezpieczeniach finansowych (tekst 

jednolity Dz. U. z 2022 r. poz. 133 ze zm.) 

Ustawa o Obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz. 

U. z 2022 r. poz. 2554 ze zm.) 

Ustawa o Ochronie 

Konkurencji i Konsumentów 

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentów (tekst jednolity 

Dz. U. z 2023 r. poz. 1689, ze zm.) 

Ustawa o Ofercie, Ustawa o 

Ofercie Publicznej, Ustawa o 

ofercie publicznej  

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 

instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 

publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2022 r. poz. 2554 ze zm.) 

Ustawa o Podatku 

Dochodowym od Osób 

Fizycznych 

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osób fizycznych (tekst 

jednolity Dz. U. z 2022 r. poz. 2647, ze zm.) 

Ustawa o Podatku 

Dochodowym od Osób 

Prawnych 

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osób prawnych (tekst 

jednolity Dz. U. z 2022 r. poz. 2587, ze zm.) 

Ustawa o Podatku od 

Czynności Cywilnoprawnych 

Ustawa z dnia 9 września 2000 r. o podatku od czynności cywilnoprawnych (tekst 

jednolity Dz. U. 2023 r. poz. 170, ze zm.) 

Ustawa o Podatku od 

Spadków i Darowizn 

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadków i darowizn (tekst jednolity Dz. U. 

2023 r. poz. 1774, ze zm.) 

Ustawa o Rachunkowości, 

UoR 

ustawa z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (tekst jednolity Dz.U. z 2023 r. poz. 

120 ze zm.) 

Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spółki 

WZA, NWZ, ZWZ Walne Zgromadzenie, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, Zwyczajne Walne 

Zgromadzenie 

Zarząd Zarząd Spółki 
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Słownik pojęć branżowych 

dioda 

elektroluminescencyjna, LED 

ang. light-emitting diode – dioda zaliczana do półprzewodnikowych przyrządów 

optoelektronicznych, emitujących promieniowanie elektromagnetyczne w zakresie 

światła widzialnego, podczerwieni i ultrafioletu 

depozycja nanoszenie materiału (w tym kropek kwantowych) na podłoże 

DeepBlue.dot nazwa własna produktu QNA Technology opisująca półprzewodnikową, koloidalną 

kropkę kwantową nie zwierającą metali ciężkich, emitującą kolor niebieski o maksimum 

emisji w zakresie długości fali 400-440 nm 

dioda QDEL dioda elektroluminescencyjna do zastosowania m.in. w wyświetlaczach, w której 

emiterem światła są kropki kwantowe 

Eksperymentalny Układ 

Syntezy 

układ pozwalający na prowadzenie prac badawczych i rozwojowych procesu syntezy 

kropek kwantowych w skali  laboratoryjnej 

FWHM ang. full width at half maximum – szerokość połówkowa pasma w widmie np. emisji 

promieniowania kropki kwantowej 

fotorezyst rodzaj substancji światłoczułej, która ulega utwardzeniu pod wpływem czynników 

zewnętrznych np. światła UV 

formulacja tuszów wytwarzanie roztworów o określonych właściwościach fizyko-chemicznych takich jak 

lepkość i napięcie powierzchniowe 

kropki kwantowe nanokryształ półprzewodnika o rozmiarach od kilku do kilkudziesięciu nanometrów (1 

nm = 10-9 m), składające się z: (i) nieorganicznego, półprzewodnikowego rdzenia, który 

generuje i absorbuje światło, (ii) nieorganicznej, półprzewodnikowej powłoki 

zabezpieczającej rdzeń przez działaniem czynników zewnętrznych oraz (iii) zewnętrznej 

powłoki organicznej, stanowiącej rodzaj interface’u pomiędzy materiałem kropki 

kwantowej, a docelową aplikacją – materiałem, w którym zostanie ona umieszczona 

kropki węglowe nanocząstki zbudowane z atomów węgla 

ligand pojęcie niejednoznaczne [zob. w Wikipedii], w obszarze kropek kwantowych zazwyczaj 

oznacza cząsteczkę organiczną przyłączoną do powierzchni kropki 

LCD ang. liquid-crystal display - urządzenie wyświetlające obraz, którego zasada działania 

oparta jest na zmianie polaryzacji światła na skutek zmian orientacji cząsteczek ciekłego 

kryształu pod wpływem przyłożonego pola elektrycznego 

ppm skrót części na milion; ppm to wartość reprezentująca część liczby całkowitej w 

jednostkach 1/1000000 

microLED mikroskopijne diody LED (o rozmiarach od 1 do 100 mikrometrów) 

nanoQDEL mikroskopijne diody LED, w których warstwa kropek kwantowych pełni rolę emitera 

światła w odpowiedzi na prąd elektryczny; 

naparowanie próżniowe specyficzna metoda nanoszenia materiałów na podłoża w warunkach próżni 

nm nanometr - jednostka długości, jedna milionowa część milimetra 

OLED ang. organic light-emitting diode - dioda elektroluminescencyjna (LED), w której 

emisyjna warstwa elektroluminescencyjna jest warstwą związku organicznego, która 

emituje światło w odpowiedzi na prąd elektryczny 

PL QY ang. Photoluminescence Quantum Yield – symbol wydajności kwantowej emisji 

pobudzanej światłem (fotoluminescencji), tj. parametru świadczącego o zdolności 

kropek kwantowych do konwersji promieniowania; 

QNA.dots nazwa własna opisująca grupy produktów – kropek kwantowych, wytwarzanych przez 

QNA Technology 
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QNA.inks nazwa własna opisująca grupy produktów – tuszów kwantowych, wytwarzanych przez 

QNA Technology 

QLED marketingowa nazwa (wprowadzona przez firmę Samsung) na generację telewizorów 

LCD marki premium, w których wykorzystuje się warstwę czerwonych i zielonych kropek 

kwantowych, w celu poprawy jakości parametrów optycznych warstwy podświetlającej 

(backlight) 

QD-OLED marketingowa nazwa (wprowadzona przez firmę Sony) na generację telewizorów OLED 

marki premium, w których wykorzystuje się warstwę czerwonych i zielonych kropek 

kwantowych, w celu poprawy jakości parametrów optycznych 

perowskity związki chemiczne o ogólnym wzorze ABX3 krystalizujące w specyficznym układzie 

atomów 

Pilotażowa Linia Syntezy prototypowa instalacja obejmująca ciąg technologiczny wytwarzania kropek 

kwantowych, która umożliwi Spółce prowadzenie procesów związanych m.in. z syntezą, 

oczyszczaniem i modyfikacją kropek kwantowych 

piroforyczność właściwość pierwiastków i związków chemicznych, powodująca samozapłon w 

kontakcie z tlenem z powietrza 

PureBlue.dot nazwa własna produktu QNA Technology opisująca półprzewodnikową, koloidalną 

kropkę kwantową nie zwierającą metali ciężkich emitującą kolor niebieski o maksimum 

intensywności dla długości fali w przedziale 450-460 nm 

RGB ang. red, green, blue – model przestrzeni barw, w którym podstawowe kolory światła: 

czerwony, zielony i niebieski są dodawane do siebie na różne sposoby w celu 

odtworzenia szerokiej gamy kolorów. Nazwa modelu pochodzi od inicjałów trzech 

addytywnych kolorów podstawowych: czerwonego, zielonego i niebieskiego 

RoHS ang. Restriction of Hazardous Substances  – dyrektywa UE nr 2002/95/EC z 27 stycznia 

2003 roku, wprowadzona w życie 1 lipca 2006 roku. Dyrektywa ta została 

zaimplementowana do prawa polskiego Rozporządzeniem Ministra Gospodarki z dnia 

27 marca 2007 roku (Dz.U. z 2007 r. nr 69, poz. 457). Celem wprowadzenia dyrektywy 

jest zmniejszenie ilości substancji niebezpiecznych przenikających do środowiska z 

odpadów elektrycznych i elektronicznych 

Roztwór koloidalny układ dwóch substancji, w którym jedna z nich jest rozproszona w drugiej. 

Rozdrobnienie (czyli stopień dyspersji) substancji rozproszonej jest tak duże, że fizycznie 

mieszanina sprawia wrażenie homogenicznej, jednak nie jest to wymieszanie na 

poziomie pojedynczych cząsteczek 

synteza nanomateriałów wytwarzanie nanomateriałów metodami chemicznymi 

 


