
  

QNA Technology {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ, ul. 5ǳƵǎƪŀ фΣ рп-пнт ²ǊƻŎƱŀǿΣ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ǿ wŜƧŜǎǘǊȊŜ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Yw{ 

ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ ²ǊƻŎƱŀǿƛŀ-Fabrycznej we WǊƻŎƱŀǿƛǳ, VL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǇƻŘ 

numerem KRS 0000982071 

 

  

DOKUMENT INFORMACYJNY 

ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ  

w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect:  

1.404.000 ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ A oraz 

220.000 ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ B oraz 

180.000 ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ C 

ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 0,10 t[b ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΦ 

bƛƴƛŜƧǎȊȅ ŘƻƪǳƳŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǘȅƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘŜƳ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť 

tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ  

²ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ, ani 

ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ όǊȅƴƪǳ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅƳ ƭǳō ǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅƳύΦ  

LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ōȅŏ ǏǿƛŀŘƻƳƛ ǊȅȊȅƪŀ ƧŀƪƛŜ ƴƛŜǎƛŜ ȊŜ ǎƻōŊ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǿ 

ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ƛŎƘ ŘŜŎȅȊƧŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǇƻǇǊȊŜŘȊƻƴŜ ǿƱŀǏŎƛǿŊ ŀƴŀƭƛȊŊΣ ŀ ǘŀƪȍŜΣ ƧŜȍŜƭƛ 

wymaga tego sytuacja, konsultacjŊ Ȋ ŘƻǊŀŘŎŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳΦ  

¢ǊŜǏŏ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƴƛŜ ōȅƱŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƴŀ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ 

{Φ!Φ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ƴƛƳ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΦ 

5ƻƪǳƳŜƴǘ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿ dniu 07 grudnia 2023 r. 
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W{¢Bt 

1) ¢ȅǘǳƱΦ 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

2) Dane emitenta. 

Firma: QNA Technology {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba i adres: ul. 5ǳƵǎƪŀ фΣ 54-пнт ²ǊƻŎƱŀǿ 

Adres poczty elektronicznej: biuro@qnatechnology.com 

Strona internetowa: https://www.qnatechnology.com 

{ŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ ²ǊƻŎƱŀǿƛŀ-CŀōǊȅŎȊƴŜƧ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ±L ²ȅŘȊƛŀƱ 

Gospodarczy Krajowego wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ 

KRS 0000982071 

Regon 366131307 

NIP 8943091948 

3) Dane Autoryzowanego Doradcy. 

Firma: bŀǾƛƎŀǘƻǊ /ŀǇƛǘŀƭ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba i adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa 

Adres poczty elektronicznej: biuro@navigatorcapital.pl 

Strona internetowa: https://www.navigatorcapital.pl/ 

{ŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ ƳΦ ǎǘΦ ²ŀǊǎȊŀǿȅ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ·LL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ 

YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ 

KRS 0000380467 

Regon 140531826 

NIP 9512184203 

4) [ƛŎȊōŀΣ ǊƻŘȊŀƧΣ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ƛ ƻȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ 

obrotu w alternatywnym systemie obrotu. 

bƛƴƛŜƧǎȊȅ 5ƻƪǳƳŜƴǘ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿ ŎŜƭǳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ !{hΥ 

- 1.404.000 όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ŎȊǘŜǊȅ ǘȅǎƛŊŎŜύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ A oraz 

- 220.000 όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ B oraz 

- 180.000 όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / 

9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 0,10 ȊƱ όzero ȊƱƻǘȅch i ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀ όŘŀƭŜƧ Ƨŀƪƻ αAkcje Wprowadzaneέύ 
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CZYNNIKI RYZYKA 
tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ !ƪŎƧŜ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ǳǿŀȍƴƛŜ ǇǊȊŜŀƴŀƭƛȊƻǿŀŏ 

ƻƳƽǿƛƻƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ƻǊŀȊ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳΦ YŀȍŘȅ Ȋ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ 

ǇƻƴƛȍŜƧ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ŦŀƪǘȅŎȊƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛΣ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΣ 

ǿȅƴƛƪƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƭǳō ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ {ǇƽƱƪƛΦ {ƪǳǘƪƛŜƳ ȊƛǎȊŎȊŜƴƛŀ ǎƛť ƪǘƽǊŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ǇƻƴƛȍǎȊȅŎƘ ǊȅȊȅƪ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǇŀŘŜƪ ŎŜƴȅ 

rynkowej Akcji Wprowadzanych, w wyniku cȊŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ƳƻƎŊ ōȅŏ ƴŀǊŀȍŜƴƛ ƴŀ ǳǘǊŀǘť ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴȅŎƘ 

ǏǊƻŘƪƽǿΦ tǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ ǇƻƴƛȍŜƧ ƭƛǎǘŀ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿȅŎȊŜǊǇǳƧŊŎŀΦ WŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜΣ ȍŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƛƴƴŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽre 

Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǊƻȊǇŀǘǊȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ǇǊȊȅ ǇƻŘejmowaniu decyzji inwestycyjnych.  

tƻƴƛȍǎȊŀ ƪƻƭŜƧƴƻǏŏ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ƻŎŜƴŊ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅŎƘ Řƭŀ 

{ǇƽƱƪƛ ȊŘŀǊȊŜƵ ōŊŘȋ ƻŎŜƴŊ ƛŎƘ ƛǎǘƻǘƴƻǏŎƛΦ 

1. DƱƽǿƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ōǊŀƴȍŊ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ŘȊƛŀƱŀ 

1.1. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳƛ Ȋ ǇƻǎǘťǇǳ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜƎƻ 

vb! ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊΣ ƻǇǊŀŎƻǿǳƧŊŎŊ ǿƱŀǎƴŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƴŀƴƻƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƛ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŊ ƴŀ 

ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅƳ ǎƛť Ǌȅƴƪǳ ƪǊƻǇŜƪ ƪǿŀƴǘƻǿȅŎƘΦ DƱƽǿƴȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ, na 

ƪǘƽǊȅƳΣ ƴŀ 5ŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť {ǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ ǊȅƴŜƪ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅΦ bŀ 5ŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 

Informacyjnego ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅ ŘƻƳƛƴǳƧŊ ŘǿƛŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜΥ [/5 ƻǊŀȊ h[95Φ ² ƻōǳ ǘȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀŎƘ ŘƻǎǘťǇƴŜ ǎŊ 

wersje premium ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊŎŜ ƪǊƻǇƪƛ ƪǿŀƴǘƻǿŜ ǘƧΦ Řƭŀ [/5 ς QLED, a dla OLED ς QD-OLED. Technologie produkcji 

ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅ ǇƻƭŜƎŀƧŊ ƧŜŘƴŀƪ ŎƛŊƎƱȅƳ ȊƳƛŀƴƻƳΣ ŀ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƛŀ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛŎƘ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛ ǳƭŜƎŀƧŊ ǎǘŀƱŜƳǳ 

ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛǳΣ Ŏƻ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ŎƛŊƎƱȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ƛŎƘ ǊƻȊǿƽƧΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ȊŀǘŜƳ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǊȅȊȅƪŀΣ ƛȍ 

{ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǿ ǎǘŀƴƛŜ Ȋ ǊƽȍƴȅŎƘ ǇƻŘǿƻŘƽǿ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎƻ ǎȊȅōƪƻ ƛ ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜ ǊŜŀƎƻǿŀŏ ƴŀ ǇƻƧŀǿƛŀƧŊŎŜ ǎƛť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ȊƳƛŀƴȅ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜ ƭǳō ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǎǇǊƻǎǘŀŏ ǇƻǘǊȊŜōƛŜ ƳƻŘȅŦƛƪŀŎƧƛ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ȊƎƻŘƴƛŜ z 

oczekiwaniami ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ƭǳō ǘŜȍ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƴƛŜ ǳȊȅǎƪŀƧŊ ǎȊŜǊƻƪƛŜƧ ŀŘƻǇŎƧƛ  ǊȅƴƪƻǿŜƧΣ Ŏƻ ǿ 

ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊΣ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳ ƻǊŀȊ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 

ƴƛŊ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ 

1.2. wȅȊȅƪƻ ǳǘǊŀǘȅ Ǌȅƴƪǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƧ ƭǳō ōǊŀƪǳ ŀŘƻǇŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅ 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊŎŜƧ ƪǊƻǇƪƛ ƪǿŀƴǘƻǿŜ ǏǿƛŜŎŊŎŜ ƴŀ ƴƛŜōƛŜǎƪƻ 

bŀ 5ŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ Informacyjnego ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅ ƴŀƴƻv59[ (diody elektroluminescencyjne, w 

ƪǘƽǊȅŎƘ ƪǊƻǇƪƛ ƪǿŀƴǘƻǿŜ ǇŜƱƴƛŀ ǊƻƭŜ ŜƳƛǘŜǊŀ ǏǿƛŀǘƱŀύ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿŜ ǿŎȊŜǎƴŜƧ ŦŀȊƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳΣ ŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ȊƻǎǘŀƱȅ 

zaprezentowane (przez firmy Samsung όYƻǊŜŀ tƻƱǳŘƴƛƻǿŀύ, Sharp (Japonia), TCL oraz BOE (Chiny)), jedynie prototypy takich 

ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅΦ tƻŘƻōƴƛŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅ ƳƛŎǊƻ[95 ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊŎŜ ŦƻǘƻǊŜȊȅǎǘ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅ ƴƛŜōƛŜǎƪƛŜ ƪǊƻǇƪƛ 

kwantowe do konwersji promieniowania ultrafioletowego ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿŜ ǿŎȊŜǎƴŜƧ ŦŀȊƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ȊŀǘŜƳ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ 

ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ ǘŜ ƴƛŜ ǳȊȅǎƪŀƧŊ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŜƧ, ƳŀǎƻǿŜƧ ŀŘƻǇŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ƭǳō ǘŜȍ ŀŘƻǇŎƧŀ ǘŀ ōťŘȊƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀ ƭǳō ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛ 

ǿŎŀƭŜΣ Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳ ƻǊŀȊ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛ.. 

1.3. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǇǊŀŎ ōŀŘŀǿŎȊƻ-rozwojowych  

wƻȊǿƽƧ Ǌȅƴƪǳ ƪǊƻǇŜƪ ƪǿŀƴǘƻǿȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Ȋ ŎƛŊƎƱȅƳ ǇƻǎǘťǇŜƳ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛŎƘ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ 

Ƨŀƪ ƛ ŀǇƭƛƪŀŎƧƛΣ Ŏƻ ǎƪǳǘƪǳƧŜ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ vb! ǇǊŀŎ ōŀŘŀǿŎȊƻ-rozwojowychΣ ƪǘƽǊŜ prowadzi {ǇƽƱƪŀ w 

ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ obszarachΦ hŘ ǿȅƴƛƪƽǿ ǘȅŎƘ ǇǊŀŎ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƧŜǎǘ ƳΦƛƴΦ ƧŀƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻǊŀȊ ǿȅŘŀƧƴƻǏŏ ǇǊƻŎŜǎƽǿ 

produkcyjnych, a w konsekwencji koszt ich wytworzenia, ƪǘƽǊȅ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀ ǎƛť ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƛ ƻǇƱŀŎŀƭƴƻǏŏ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ 

opracowywanych technologii. 

½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅ ȊŜ ǎǇŜŎȅŦƛƪƛ ǇǊŀŎ ōŀŘŀǿŎȊƻ-ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘΣ ƴƛŜȊƴŀƴȅ ƪƻƵŎƻǿȅ ǊŜȊǳƭǘŀǘ ƛŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƻǊŀȊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ 

ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƴƛŜǘȅǇƻǿȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎȅŎƘ ƴǇΦ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ȊƳƛŀƴȅ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳƽǿ ƛ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ǿȅŘƱǳȍŜƴƛŀ ǿ 

czasie realizacji prowaŘȊƻƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ƴƛŜǇƭŀƴƻǿŀƴŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƪƻǎȊǘƽǿΣ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǿ ǇŜƱƴƛ 

ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ƛŎƘ ǎƪǳǘƪƽǿ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ Ƨŀƪ ƛ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƛŎƘ ǇƽȋƴƛŜƧǎȊŜƧ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛΦ 

LǎǘƴƛŜƧŜ ȊŀǘŜƳ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƴƛŜǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ƭǳō ǘŜȍ ȊƴŀŎȊƴŜƎƻ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǘŜǊƳƛƴǳ ƛŎƘ 

ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛΣ ŀ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅŎƘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƛŎƘ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ lub jej brakuΣ {ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ǳǘǊŀŎƛŏ 

ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴŜ ǏǊƻŘƪƛ ƭǳō ƴŀǊŀȊƛŏ ǎƛť ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 

badawczo-ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘΣ Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ƧŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ƻǊŀȊ ƻǎƛŊƎŀƴŜ przez 

ƴƛŊ wyniki finansowe. 
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1.4. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜƳ ƪƭǳŎȊƻǿŜƧ ƪŀŘǊȅ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƭǳō 

ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƭǳō ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƛ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ 

hǇǊŀŎƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ vb! ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ ǎŊ ŜŦŜƪǘŜƳ ǇǊŀŎȅ ȊŜǎǇƻƱǳ ƻǎƻōƻǿŜƎƻΣ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŜƎƻ ǎƛť ȊŜ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ Ȋ ŘȊƛŜŘȊƛƴȅ 

ŎƘŜƳƛƛΣ ƴŀƴƻǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƻǊŀȊ ƛƴȍȅƴƛŜǊƛƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƻǿŜƧΦ YǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧŜΣ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ȊŀǿƻŘƻǿŜ ƻǊŀȊ ȊƴŀƧƻƳƻǏŏ ōǊŀƴȍȅ 

ƪƻƭƻƛŘŀƭƴȅŎƘ ƴŀƴƻƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ǇƽƱǇǊȊŜǿƻŘƴƛƪƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƻǊŀȊ ƻǎƻōȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜ {ǇƽƱƪŊ 

ǎŊ ƪƭǳŎȊƻǿŜ Řƭŀ ǇƻǿƻŘȊŜƴƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƻǊŀȊ ǳǎǘŀƭŀƴƛŀ ƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 9ǿŜƴǘǳŀƭƴŀ 

ǳǘǊŀǘŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƭǳō ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ vb!Σ ŎȊȅ ǘŜȍ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƭǳō ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ 

ƳƻƎƱŀōȅ ƳƛŜŏ negatywny ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǳǎǘŀƭƻƴŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ 

ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōŀŘŀǿŎȊƻ-ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘΦ ½ ǘŜƎƻ ǘŜȍ ǿȊƎƭťŘǳ ǳǘǊŀǘŀ ƪƭǳŎȊƻǿŜƧ ƪŀŘǊȅ kierowniczej ƭǳō ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƭǳō 

ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ǿ ƛŎƘ ƳƛŜƧǎŎŜ ƳƻƎƱŀōȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŘŀƭǎȊŊ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΣ ƧŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƛ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳΦ 

1.5. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛŊ ƛ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ŎŜƴ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘƽǿ ƭǳō ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴȅŎƘ ƛ 

produkcyjnych 

tǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴƛŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƻǊŀȊ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƪǊƻǇŜƪ ƪǿŀƴǘƻǿȅŎƘ ǿȅƳŀƎŀ 

ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴȅŎƘ ƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ όƳΦƛƴΦ ƳŀǘŜǊƛŀƱȅ ȊǳȍȅǿŀƭƴŜΣ ǊƻȊǇǳǎȊŎȊŀƭƴƛƪƛΣ 

odczynniki chemiczne). IstƴƛŜƧŜ ȊŀǘŜƳ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛŊ ƛ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅƳƛ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ǇƻȊƛƻƳǳ ŎŜƴ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ 

ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ŎŜƴ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿΣ {ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƳǳǎȊƻƴŀ Řƻ 

ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǿȅȍǎȊȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴƛŜ ƴŀ ƳŀǊȍť ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ 9ǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ 

ŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘƽǿ ƭǳō ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴȅŎƘ ƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ ƳƻƎŊ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅŘƱǳȍŜƴƛŜ ŎȊŀǎǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 

ȊŀƳƽǿƛŜƵ ƭǳō ǿȅŘƱǳȍŜƴƛŜ ŎȊŀǎǳ ǇƻǘǊȊŜōƴŜƎƻ ƴŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǇǊŀŎ ōŀŘŀǿŎȊƻ-rozwojowych. 

1.6. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǎƪŀƭƻǿŀƴƛŜƳ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƪǊƻǇŜƪ ƪǿŀƴǘƻǿȅŎƘ 

vb! ƻǇǊŀŎƻǿǳƧŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ƪƻƭƻƛŘŀƭƴȅŎƘ ƴŀƴƻƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ǇƽƱǇǊȊŜǿƻŘƴƛƪƻǿȅŎƘ ƳŀƧŊŎ ƴŀ ǳǿŀŘȊŜ ǇƻǘǊȊŜōť 

ŘŀƭǎȊŜƎƻ ǎƪŀƭƻǿŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳ Ȋ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜƳ ǇƻǿǘŀǊȊŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛƭƻǏŎƛ, jak ƛ ƧŀƪƻǏŎƛ ƻǘǊȊȅƳȅǿŀƴŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘǳΦ 

LǎǘƴƛŜƧŜ ƧŜŘƴŀƪ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ǎƪŀƭƛ technologii ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ƪƻƭƻƛŘŀƭƴȅŎƘ ƴŀƴƻƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ǇƽƱǇǊȊŜǿƻŘƴƛƪƻǿȅŎƘ ze 

ǎƪŀƭƛ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴŜƧ ƴŀ ǇƽƱǘŜŎƘƴƛŎȊƴŊΣ ŀ ǿ ŘŀƭǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŊ, ƳƻȍŜ ƴƛŜ ǇƻȊǿƻƭƛŏ {ǇƽƱŎŜ ƴŀ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ 

ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŊ ƴŀ 5ŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴȅŎƘ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ w 

zakresie braku ǇƻǿǘŀǊȊŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƻǘǊȊȅƳȅǿŀƴŜƎƻ ƴŀ ǊƽȍƴȅŎƘ ƭƛƴƛŀŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ǿȅƳǳǎƛŏ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ 

ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ wh| όwŀǇƻǊǘǳ ƻ hŘŘȊƛŀƱȅǿŀƴƛǳ tǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŎƛŀ ƴŀ |ǊƻŘƻǿƛǎƪƻύ lub ǇƻȊǿƻƭŜƴƛŀ ȊƛƴǘŜƎǊƻǿŀƴŜƎƻ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎego z 

obrotu ŘǳȍȅƳƛ ƛƭƻǏŎƛŀƳƛ ǊƻȊǇǳǎȊŎȊŀƭƴƛƪƽǿ ƻǊŀȊ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǎƪƱŀŘǳ ŎŜƭƴŜƎƻ ƴŀ alkohole. KƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ wh| ƭǳō 

pozwolenia zintegrowanego ǎǇƻǿƻŘǳƧŜΣ ƛȍ {ǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ Řƻ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ, a procedura 

ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜƳ wh| ƭǳō ǇƻȊǿƻƭŜƴƛŀ ȊƛƴǘŜƎǊƻǿŀƴŜƎƻ ƳƻȍŜ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ǿǇƱȅƴŊŏ ǊƽǿƴƛŜȍ na tempo komercjalizacji 

ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƛŎƘ komercjalizacji. 

5ƻŘŀǘƪƻǿȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ƎŜƴŜǊǳƧŊŎȅƳ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǎƪŀƭƻǿŀƴƛŜƳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƪǊƻǇŜƪ ƪǿŀƴǘƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ 

zapewniŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť odpowiedniego ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿa ǇǊŀŎȅ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜgo ƳΦƛƴΦ Ȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƻŘŎȊȅƴƴƛƪƽǿ 

ƴƛŜōŜȊǇƛŜŎȊƴȅƳƛΣ ǘƻƪǎȅŎȊƴȅŎƘΣ ƱŀǘǿƻǇŀƭƴȅŎƘ ƛ ǇƛǊƻŦƻǊȅŎȊƴȅŎƘΦ 

1.7. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻŎŜǎŜƳ ƭǳō ǿȅŘƱǳȍŜƴƛŜƳ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǿ ŦŀȊť ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ 

²ŘǊƻȍŜƴƛŜ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴƻǿŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊŎŜƎƻ ƴƻǿŜ ƴŀƴƻƳŀǘŜǊƛŀƱȅ ǿȅƳŀƎŀ ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƎƻΦ ²ƛŜƭƻŜǘŀǇƻǿƻǏŏ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƎƻ Řƻ 

ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ƴƻǿŜƎƻ ƳŀǘŜǊƛŀƱǳ ǎǇǊŀǿƛŀΣ ȍŜ ƧŜƎƻ ǎǳƪŎŜǎ ȊŀƭŜȍȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻŘ ŘȊƛŀƱŀƵ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǘǊȊŜŎƛŎƘΣ ŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ 

ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ǇƻȊŀ ǿȅƱŊŎȊƴȅƳ ǿǇƱȅǿŜƳ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀ ƳŀǘŜǊƛŀƱǳΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 

{ǇƽƱƪť ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ƴƛŜǇƻǿƻŘȊŜƴƛŜ ƴŀ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ŜǘŀǇƽǿ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ŀ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ {ǇƽƱƪƛΦ 

Ponadto wǊŀȊ Ȋ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǎȅƴǘŜȊȅ ƪǊƻǇŜƪ ƪǿŀƴǘƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛƳƛ koszty 

wytworzenia ƳƻƎŊ ƻƪŀȊŀŏ ǎƛť ǿȅȍǎȊŜ ƴƛȍ ƻōŜŎƴƛŜ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜΦ aƻȍŜ ƴǇΦ ǿȅǎǘŊǇƛŏ ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜŘƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ ƛκƭǳō 

ǎǘŀƱȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƪǊƻǇŜƪ ƪǿŀƴǘƻǿȅŎƘΦ aƻȍŜ ǿȅǎǘŊǇƛŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻŎŜǎƻǿŜƧ ƭǳō 

technologicznej ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ tƛƭƻǘŀȍƻǿŜƧ [inii SȅƴǘŜȊȅΦ ² ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǘŜ ƳƻƎŊ ǿǇƱȅƴŊŏ Ȋŀ ǿȅŘƱǳȍŜƴƛŜ ǿ 

czasie harmonogramu procesu komercjalizacji, co mƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΣ ƧŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 

i perspektywy rozwoju. 
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1.8. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŜƪǎǇŀƴǎƧŊ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ 

aƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ȊŀƪƱŀŘŀ ƎƭƻōŀƭƴŊ ŜƪǎǇŀƴǎƧť ƻǊŀȊ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴƛŜ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Řƻ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ 

ƴŀ ŎŀƱȅƳ ǏǿƛŜŎƛŜΦ LƳ ǿƛťƪǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ ƪǊŀƧƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ {ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ǘȅƳ ǿƛťƪǎȊŀ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ǎƪŀƭƛ ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ ȊȅǎƪƽǿΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ȍŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳŀƧŊ 

ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅ ǿ ǎƪŀƭƛ ƎƭƻōŀƭƴŜƧ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ {ǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ ǎŊ ƻŘ ǎǘƻǇƴƛŀ ǎǳƪŎŜǎǳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŜƪǎǇŀƴǎƧƛ 

ƴŀ Ǌȅƴƪƛ ǏǿƛŀǘƻǿŜΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ Ȋ ƪƻƭŜƛ ǿǇƱȅǿ ma ǿƛŜƭŜ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ǿ ǘȅƳ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ {ǇƽƱƪƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ zatem ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ 

ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀ ƭǳō ǿƻƭƴƛŜƧǎȊŀ ƴƛȍ ȊŀƪƱŀŘŀƴƻ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƭǳō ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ƭǳō 

ǘŜȍ ƴƛŜǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŀ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ōǳŘȍŜǘǳ Ƨŀƪƛ {ǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ ƳƻƎƱŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅŏ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ 

ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳ ƻǊŀȊ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΦ 

tƻƴŀŘǘƻ ŎŜƭŜƳ ƴŀǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǎǘŀǘǳǎǳ ŘƻǎǘŀǿŎȅ Řƭŀ ŘǳȍȅŎƘ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ vb! Ƴǳǎƛ ǳȊȅǎƪƛǿŀŏ 

pozytywny wynik audytu ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜƎƻ ǊƽȍƴŜ ƻōǎȊŀǊȅ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ όƳΦƛƴΦ ƭƻƎƛǎǘȅƪƛΣ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀΣ ƪƻƴǘǊƻƭƛ 

ƧŀƪƻǏŎƛ ƛǘŘΦύΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ȊŀǘŜƳ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƴŜƎŀǘȅǿƴŜƎƻ ǿȅƴƛƪǳ ŀǳŘȅǘǳ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƳƻƎƱŀ 

Ȋƻǎǘŀŏ ƴŀǿƛŊȊŀƴŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ Ȋ ǘŀƪƛƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ȊƭŜŎŀƧŊŎȅƳ ŀǳŘȅǘ όǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅƳƛ ƻŘōƛƻǊŎŀƳƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ {ǇƽƱƪƛύ. 

1.9. wȅȊȅƪƻ ƴƛŜǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ƎǊǳǇȅ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƴƛŜǎǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ 

przez  ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊŎŜ ƪǊƻǇƪƛ tǳǊŜ.ƭǳŜΦŘƻǘǎ 

YƭƛŜƴŎƛ ōťŘŊŎȅƳƛ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀƳƛ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅ όǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ōťŘŊŎȅ ƪƻƵŎƻǿȅƳi producentami ǳǊȊŊŘȊŜƵύΣ ǳȊŀƭŜȍƴƛŀƧŊ 

ƴŀǿƛŊȊŀƴƛŜ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŜƧ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ȊŜ {ǇƽƱƪŊ od wykazania ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ dla diody 

ŜƭŜƪǘǊƻƭǳƳƛƴŜǎŎŜƴŎȅƧƴŜƧ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜƧ ƪǊƻǇƪƛ tǳǊŜ.ƭǳŜΦŘƻǘǎ ǿȅǘǿƻǊȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ vb!Φ {ǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ǘȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ȊŀƭŜȍȅ ƴƛŜ 

ǘȅƭƪƻ ƻŘ ƧŀƪƻǏŎƛ ǎŀƳȅŎƘ ƪǊƻǇŜƪ tǳǊŜ.ƭǳŜΦŘƻǘǎΣ ŀƭŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻŘ ƳΦƛƴΦ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀΣ ƧŀƪƻǏŎƛ innych ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿΣ Ƨŀƪ i 

ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴȅŎƘ Řƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘƛƻŘȅΦ tǊŀŎŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜƳ ŘƛƻŘȅΣ ƪǘƽǊŊ {ǇƽƱƪŀ Ƴŀ ȊŀƳƛŀǊ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀŏ 

Ƨŀƪƻ ŘŜƳƻƴǎǘǊŀǘƻǊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƪǊƻǇŜƪ tǳǊŜ.ƭǳŜΦŘƻǘΣ ǎŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳΣ vb! 

Technology ƴƛŜ Ƴŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ƧŀƪƻǏŏ ƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊȅ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜ ǿȅƪƻƴŀƴȅŎƘ ǳǊȊŊŘȊŜƵΦ bƛŜ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ  

ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊŎŜ tǳǊŜ.ƭǳŜΦŘƻǘǎ ȊŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ ƳƻȍŜ zatem ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ 

ǇǊƻŎŜǎ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΦ 

1.10. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜƳ ǘŜƳǇŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƎƻ Ȋ ǿȅŘƱǳȍŜƴƛŀ ŎȊŀǎǳ ǇƻǘǊȊŜōƴŜƎƻ ƴŀ 

ǘŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ƪǊƻǇŜƪ tǳǊŜ.ƭǳŜΦŘƻǘǎ ǇǊȊŜȊ ƪƭƛŜƴǘƽǿ 

² ǇǊƻŎŜǎƛŜ ƴŀǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŜƧ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ klientami ǿȅǘǿŀǊȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƪǊƻǇƪƛ ƪǿŀƴǘƻǿŜ, w pierwszej 

ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ, ǘǊŀŦƛŀƧŊ Řƻ ŘȊƛŀƱƽǿ .Ҍw ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎŊ ŘƻƪƱŀŘƴƛŜ ōŀŘŀƴŜ ƛ ǘŜǎǘƻǿŀƴŜ όǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ pod kontem 

ƳƻȍƭƛǿȅŎƘ ŀǇƭƛƪŀŎƧƛ)Φ ² ȊŀƱƻȍŜƴƛǳ ǇǊƻŎŜǎ ǘŜƴ Ƴŀ ǳƳƻȍƭƛǿƛŏ ƪƭƛŜƴǘƻǿƛ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴŜ ǎǇǊŀǿŘȊŜƴƛŜΣ ŎȊȅ ŘƻǎǘŀǊŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ vb! 

ǇǊƻŘǳƪǘ ǎǇŜƱƴƛŀ ƧŜƎƻ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƛŀΦ tǊƻŎŜǎ ǘŜƴ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ƧŜǎǘ ǿ ŎȅƪƭŀŎƘ ƳΦƛƴΦ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏci ƪŀȍŘƻǊŀȊƻǿŜƎƻ 

ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƪƭƛŜƴǘƻǿƛ Řƻ ǘŜǎǘƽǿ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǿŜǊǎƧƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱǳ ƻ oczekiwanych przez niego modyfikacjach. Ze 

ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǎǘƻǇƛŜƵ ǎƪƻƳǇƭƛƪƻǿŀƴƛŀ prowadzonych prac oraz ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ŦƻǊƳŀƭƴŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƱƻȍƻƴȅƳƛ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀƳƛ 

organizacyjnymiΣ ȊǿƱŀǎȊŎȊŀ ǿ Řǳȍȅch korporacjach, ǇǊƻŎŜǎ ǘŜƴ ƧŜǎǘ ǘǊǳŘƴȅ Řƻ ǏŎƛǎƱŜƎƻ ȊŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴƛŀ ǿ ŎȊŀǎƛŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 

w pierwszym cyklu (dostawa oraz badanie + testy) ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅΦ hƪǊŜǎ ƻŘ ŘƻǎǘŀǊŎȊŜƴƛŀ ƪƭƛŜƴǘƻǿƛ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǇǊƽōƪƛ ƛ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ 

ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ǘŜǎǘƽǿ Řƻ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ǎƪŀƭƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƳƻȍŜ ǘǊǿŀŏ ƻŘ с Řƻ ƴŀǿŜǘ нп ƳƛŜǎƛťŎȅΣ Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ 

ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏΣ ƛȍ ȊŀǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ǘŜƳǇƻ ǎƪŀƭƻǿŀƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜƧ Řƻ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ Ƴƻȍe ulec zmniejszeniu 

ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳ ƻǊŀȊ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΦ  

1.11. Ryzyko ograniczenia lub braku ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǿȅŘƱǳȍŜƴƛŜ ǎƛť ǿ ŎȊŀǎƛŜ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ 

ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅ ƴŀƴƻv59[ 

² нлнн Ǌƻƪǳ ŦƛǊƳȅ {ŀƳǎǳƴƎ όYƻǊŜŀ tƻƱǳŘƴƛƻǿŀύ ƻǊŀȊ {ƘŀǊǇ όWŀǇƻƴƛŀύ ƛ ŎƘƛƵǎƪƛe ŦƛǊƳȅ .h9 ƛ ¢/[ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƱȅ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ƴŀ 

ǏǿƛŜŎƛŜ ǇǊƻǘƻǘȅǇȅ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅ ƴŀƴƻv59[ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜ ŎȊŜǊǿƻƴŜΣ ȊƛŜƭƻƴŜ ƛ ƴƛŜōƛŜǎƪƛŜ kropki kwantowe, przy czym BOE i TCL 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƱȅ ǿ ƴƛŎƘ ƪǊƻǇƪƛ kwantowe ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜ ƪŀŘƳΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ {ŀƳǎǳƴƎ ƛ {ƘŀǊǇ ƴƛŜōƛŜǎƪƛŜ kropki kwantowe nie 

ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜ ƪŀŘƳǳΦ ²ŜŘƱǳƎ stanu wiedzy ½ŀǊȊŊŘǳ ƴŀ 5ŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ Informacyjnego ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴƛŜ ŘƻǎǘťǇƴŜ 

ƴƛŜōƛŜǎƪƛŜ ƪǊƻǇƪƛ ƪǿŀƴǘƻǿŜ ƴƛŜȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜ ƪŀŘƳǳΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻƎƱȅōȅ ōȅŏ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴŜ ǿ ƳŀǎƻǿŜƧ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅΦ 

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǇǊƻŘǳŎŜƴŎƛ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅ ƛƴŦƻǊƳǳƧŊΣ ƛȍ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊŜ ǿ ǘŜƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǇƻƧŀǿƛŊ ǎƛť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 

3-р ƭŀǘΣ Ŏƻ ȊƻǎǘŀƱƻ ǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴŜ ǿ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇƭŀƴŀŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅŎƘΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ƧŜŘƴŀƪ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ Ȋ ǇƻǿƻŘƽǿ 

np. strategicznych, mimo opracowania gotowego do szerokiej komercjalizacji rynkowej produktu nanoQDEL, producenci 

ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅ ƳƻƎŊ ǿǎǘǊȊȅƳŀŏΣ ƴǇΦ Řƻ ǿȅŎȊŜǊǇŀƴƛŀ ȊŀǇŀǎƽǿ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊȅ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ǿ ǎǘŀǊŜƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΣ ƧŜƎƻ ǇŜƱƴŊ 

ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧť ǊȅƴƴƻǿŊΣ Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ vb!Σ ŀ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ 

na jej wyniki finansowe i perspektywy rozwoju.  
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1.12. wȅȊȅƪƻ ƴƛŜ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ Ȋōȅǘ ƴƛǎƪƛŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜ ƭǳō ōƱťŘƴŊ 

ƪŀƭƪǳƭŀŎƧť ŎŜƴȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

bŀ 5ŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ Informacyjnego QNA ǇǊŀŎǳƧŜ ȊŀǊƽǿƴƻ ƴŀŘ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ƴƛŜōƛŜǎƪƛŎƘ ƪǊƻǇŜƪ ƪǿŀƴǘƻǿȅŎƘΣ Ƨŀƪ ƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŊ 

ƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ƧŜŘƴŀƪ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǎȊŀŎƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ Emitenta wolumeny ǿȅǘǿƽǊŎȊŜΣ ƪǘƽǊych ǎǇƻŘȊƛŜǿŀ ǎƛť ǳȊȅǎƪŀŏ 

{ǇƽƱƪŀ Ǉƻ ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛǳ tƛƭƻǘŀȍƻǿŜƧ [ƛƴƛƛ {ȅƴǘŜȊȅ ƻƪŀȍŊ ǎƛť ƴƛŜǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜ Řƭŀ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀƳƽǿƛŜƵ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 

ǇƭŀƴƻǿŀƴŜƧ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇƛƭƻǘŀȍƻǿŜƧΦ 

tƻƴŀŘǘƻ ŘƻǇƛŜǊƻ Ǉƻ ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛǳ tƛƭƻǘŀȍƻǿŜƧ [ƛƴƛƛ {ȅƴǘŜȊȅ ƛ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ƴŀ ƴƛŜƧ ǇǊƻŎŜǎǳ ǿȅǘǿƽǊŎȊŜƎƻΣ {ǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ 

ƳƻƎƱŀ ȊǿŜǊȅŦƛƪƻǿŀŏ, szacowane ƴŀ 5ŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ, koszty wytworzenia niebiskich kropek kwantowych 

όtǳǊŜ.ƭǳŜΦŘƻǘǎύ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅŎƘ ǿŜ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ǎǇƻǎƽō Řƻƪƻƴŀŏ rekalkulacji ceny ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ Ȋŀ ƪǘƽǊŊ ōťŘȊƛŜ ƳƻƎƱŀ ƻŦŜǊƻǿŀŏ ƧŜ 

ǎǿƻƛƳ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƻƳΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ȊŀǘŜƳ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎ ǊƻȊƳƻǿȅ ƘŀƴŘƭƻǿŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀƳƽǿƛŜƵ 

ǿƛŜƭƪƻǎƪŀƭƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊŜŘ ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛŜƳ tƛƭƻǘŀȍƻǿŜƧ [ƛƴƛƛ {ȅƴǘŜȊȅΣ {ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ǿ ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿȅ ǎǇƻǎƽō Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ƪŀƭƪǳƭŀŎƧƛ 

ƪƻǎȊǘƽǿ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƛ ƻŦŜǊƻǿŀŏ ƴƛŜŀƪŎŜǇǘƻǿŀƴŊ Ǌȅƴƪƻǿƻ ŎŜƴť ƪǊƻǇŜƪ ƪǿŀƴǘƻǿȅŎƘΣ Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ negatywnie 

ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ zawarcia ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ  

5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ōƱťŘƴŀ ƪŀƭƪǳƭŀŎƧŀ ŎŜƴȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻǊŀȊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŀ ƧŜƧ ōŀȊƛŜΣ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏΣ ƛȍ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛŜ 

ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜƧ ƳŀǊȍȅ lub Ȋȅǎƪǳ ƭǳō ǘŜȍ ǇƻƴƛŜǎƛŜ ǎǘǊŀǘťΣ Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƧŜƧ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳ ƻǊŀȊ 

wyniki finansowe. 

1.13. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜƳ ƭǳō ōǊŀƪƛŜƳ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ Ǌȅƴƪƽǿ ŀȊƧŀǘȅŎƪƛŎƘ 

½ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜȊǿȅƪƭŜ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿƛŎȊƴȅƳƛ ǊȅƴƪŀƳƛ ǎŊ Ǌȅƴƪƛ ŀȊƧŀǘȅŎƪƛŜΣ 

ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǊȅƴŜƪ ƧŀǇƻƵǎƪƛ ƻǊŀȊ ƪƻǊŜŀƵǎƪƛ, Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǊƽǿƴƛŜȍ ŎƘƛƵǎƪƛ ƛ ǘŀƧǿŀƵǎƪƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ƧŜŘƴŀƪ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ 

ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ǎƛť ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎŜƻǇƻƭƛǘȅŎȊƴŜƧ w skali globalnej όƻōŜƧƳǳƧŊŎŜ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŜǎƪŀƭŀŎƧť ǿƻƧƴȅ w Ukrainie, 

ǇƻƎŀǊǎȊŀƧŊŎŊ ǎƛť ǎȅǘǳŀŎƧť ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ /Ƙƛƴ, ŎȊȅ ǘŜȍ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƛƴƴŜƎƻ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ȊōǊƻƧƴŜƎƻ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜύ ƭǳō ǘŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇŀƴŘŜƳƛƛ ƳƻƎŊ ǿȅǎǘŊǇƛŏ ǊƽȍƴŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛa ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

gospodarczej όƴǇΦ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊȊŜƳƛŜǎȊŎȊŀƴƛŀ ǎƛťύ ƭǳō ŎŀƱƪƻǿƛǘŀ ƛȊƻƭŀŎƧŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇŀƵǎǘǿΣ Ŏƻ w konsekwencji ƳƻȍŜ 

ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ŘƻǎǘťǇǳ ŦƛǊƳ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘ Řƻ Ǌȅƴƪƽǿ ŀȊƧŀǘȅŎƪƛŎƘΦ ²ȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ǘŀƪƛŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ 

ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳ ƻǊŀȊ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΦ 

1.14. Ryzyko konkurencji 

{ǇƽƱƪŀ ŘȊƛŀƱŀ ƴŀ ǿȅǎƻŎŜ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅƳ ƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅƳ ǊȅƴƪǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊƻǿŀŘȊŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ȊŀǊƽǿƴƻ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƻ 

ǳƎǊǳƴǘƻǿŀƴŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ όƴǇΦ ŘǳȍŜ ƪƻƴŎŜǊƴȅ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜ ƭǳō ŎƘŜƳƛŎȊƴŜύΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ŦƛǊƳȅ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎŜ ǎƛť ǿ 

ǇƻŎȊŊǘƪƻǿŜƧ ŦŀȊƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳ, czy ǘŜȍ grupy badawcze ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜ ǿ najlepszych jednostkach ōŀŘŀǿŎȊȅŎƘ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜΦ LǎǘƴƛŜƧŜ 

zatem ryzyko zaoferowania na rynku, przez te podmioty, ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ƴŀŘ ƧŀƪƛƳƛ ǇǊŀŎǳƧŜ vb! ȊŀƴƛƳ {ǇƽƱƪŀ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ƛŎƘ 

ƎƻǘƻǿƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŊΦ 

{ǘǊŀǘŜƎƛŀ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ vb! ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ǇƻǿƛťƪǎȊŀƴƛǳ ǇǊȊŜǿŀƎƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿȅǎƻƪŊ ƧŀƪƻǏŏ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ 

ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿΣ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇƻŘ ƪƭƛŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ōǳŘƻǿŀƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ 

rynkowej poprzez poszerzanie posiadanych i budowanie nowych kompetencji w zakresie komercjalizacji kropek kwantowych. 

² ŎŜƭǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊŜǿŀƎƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ {ǇƽƱƪŀ zmienia ǊƽǿƴƛŜȍ ǎǿƻƧŊ ǇƻȊȅŎƧť ǿ ƱŀƵŎǳŎƘǳ Řƻǎǘŀǿ (w kierunku od 

dostarczania kropek kwantowych poprzez ich modyfikacje, aȍ Řƻ ŦƻǊƳǳƭŀŎƧƛ ǘǳǎȊƽǿ ōŀȊǳƧŊŎȅƳƛ ƴŀ ƪǊƻǇƪŀŎƘ ƪǿŀƴǘƻǿȅŎƘ). 

{ǘŊŘ ǘŜȍ istnieje ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ǇƻȊƛƻƳǳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀ vb! ǇƻǇǊȊŜȊ ǳƳŀŎƴƛŀƴƛŜ 

ǇƻȊȅŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŜ ǎƛť ƴƻǿȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƽǿ ƳƻƎŊŎȅŎƘ ƻŦŜǊƻǿŀŏ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜ 

ǿƻōŜŎ vb! ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƧŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ƻǊŀȊ ǿȅǎƻƪƻǏŏ 

ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

1.15. wȅȊȅƪƻ ǳǘǊŀǘȅ ǇǊȊŜǿŀƎƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ ȊŜ ȊƳƛŀƴ ǊŜƎǳƭŀŎȅƧƴȅŎƘ ƳƻƎŊŎȅŎƘ ǇǊȊȅǿǊƽŎƛŏ Řƻ 

ƻōǊƻǘǳ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀŎȊŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜ ƪǊƻǇƪƛ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜ ƪŀŘƳ 

WŜŘƱǳƎ ǎǘŀƴǳ ǿƛŜŘȊȅ ½ŀǊȊŊŘǳ ƴŀ 5ŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƧŜŘƴŊ Ȋ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ǇǊȊŜǿŀƎ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ 

ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƪǊƻǇŜƪ ƪǿŀƴǘƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ ƛŎƘ ȊƎƻŘƴƻǏŏ Ȋ ǇƻƭƛǘȅƪŊ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪƻǿŊ ƪǊŀƧƽǿ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘ ƛ ŎȊťǏŎƛ 

ŀȊƧŀǘȅŎƪƛŎƘ ƻǊŀȊ ¦{!Σ ƪǘƽǊŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊƻŘǳƪǘŀŎƘ ǎǳōǎǘŀƴŎƧƛ ƴƛŜōŜȊǇƛŜŎȊƴȅŎƘ ƳΦƛƴΦ ƪŀŘƳǳΣ ƎŘȅ ƧŜƎƻ ȊŀǿŀǊǘƻǏŏ 

ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ млл ǇǇƳ όŀǇƭƛƪŀŎƧŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊŎŜ ƪǊƻǇƪƛ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜ ƪŀŘƳ ǊƻȊǿƛƧŀƴŜ ǎŊ ƎƱƽǿƴƛŜ ǿ /ƘƛƴŀŎƘύΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ƧŜŘƴŀƪ 

ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƛŀƴ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƪŀŘƳ, a ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƪǊƻǇƪƛ ƪǿŀƴǘƻǿŜ ƴŀ ōŀȊƛŜ ƪŀŘƳǳΣ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻƴƻǿƴƛŜ 

ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅ Řƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǿ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎŜ ǳȍȅǘƪƻǿŜƧΣ ŀ {ǇƽƱƪŀ ǳǘǊŀŎƛ ǇǊȊŜǿŀƎť ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŊΣ Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ 

negatywnie ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƛ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳΦ 
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1.16. wȅȊȅƪƻ ƴƛŜȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛ 

5ƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅƳ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅƳ ŎŜƭŜƳ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ƧŜŘƴŜƎƻ ȊŜ ǏǿƛŀǘƻǿȅŎƘ ƭƛŘŜǊƽǿ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

ǎȅƴǘŜȊȅ ƪǊƻǇŜƪ ƪǿŀƴǘƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ŦƻǊƳǳƭŀŎƧƛ ǘǳǎȊƽǿ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ƪǊƻǇƪƛ ƪǿŀƴǘƻǿŜ, w tym ŜƳƛǘǳƧŊŎŜ ǏǿƛŀǘƱƻ ƴƛŜōƛŜǎƪƛŜΦ 

{ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀŏ ǎǿƽƧ ŎŜƭ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅ ǇƻǇǊȊŜȊ ǊƻȊǿƽƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǎȅƴǘŜȊȅ ƪƻƭƻƛŘŀƭƴȅŎƘ ƴŀƴƻƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ 

ǇƽƱǇǊȊŜǿƻŘƴƛƪƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƧŜƧ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧť ǇƻǇǊȊŜȊ ƴŀǿƛŊȊȅǿŀƴƛŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ƎƭƻōŀƭƴȅƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅƳƛ na 

ǊȅƴƪŀŎƘΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ vb! ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ȊŀŀǇƭƛƪƻǿŀƴŜΦ 

WŜŘƴŀƪȍŜΣ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǎȊŜǊŜƎ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŏ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊȅƧťǘŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳΣ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 

ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏΣ ƛȍ ƧŜƧ ŎŜƭŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜΦ tǊȊȅǎȊƱŀ ǇƻȊȅŎƧŀ vb! ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƪǊƻǇŜƪ ƪǿŀƴǘƻǿȅŎƘΣ 

ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ jest od skutecznego ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ǿ ŘƱǳƎƛƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƻǊŀȊ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΦ wȅȊȅƪƻ 

ǇƻŘƧťŎƛŀ ƴƛŜǘǊŀŦƛƻƴȅŎƘ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ƻŎŜƴȅ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ōŊŘȋ ƴƛŜȊŘƻƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ Řƻ Řƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǎƛť Řƻ 

ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΣ ƴƛŜǘǊŀŦƴƻǏŎƛ ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ȊŀƱƻȍŜƵ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƳΦƛƴΦ ǊƻȊǿƛƧŀƴŜƧ 

ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅƧťǘŜƎƻ Ǉƭŀƴǳ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ ƪƭƛŜƴǘƽǿ, ŎȊȅ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ 

ȊŀƳƽǿƛŜƵ όƴǇΦ ŎȊŀǎ ŘƻǎǘŀǿΣ ŎŜƴŀύ ƻȊƴŀŎȊŀŏ ƳƻȍŜΣ ƛȍ ȊŀƱƻȍƻƴŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ƭǳō ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ 

ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ƭǳō ǘŜȊ ƧŜƧ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ƳƻȍŜ ǿȅƪǊƻŎȊȅŏ ǇƻȊŀ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜ ƴŀ 5ŀǘť Dokumentu Informacyjnego ǇŀǊŀƳŜǘǊȅ ōǳŘȍŜǘǳ 

ƭǳō ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳǳΣ Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΣ ƧŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƛ 

perspektywy rozwoju. 

1.17. RȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳŜƳ ǿ ǇǊȊȅƧťǘȅƳ ǿ ƳƻŘŜƭǳ ōƛȊƴŜǎƻǿȅƳ 

5ƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅƳ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅƳ ŎŜƭŜƳ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ƧŜŘƴŜƎƻ ȊŜ ǏǿƛŀǘƻǿȅŎƘ ƭƛŘŜǊƽǿ ǿ ǎȅƴǘŜȊƛŜ 

ƪǊƻǇŜƪ ƪǿŀƴǘƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ŦƻǊƳǳƭŀŎƧƛ ǘǳǎȊƽǿ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ƪǊƻǇƪƛ ƪǿŀƴǘƻǿŜ, w tym ŜƳƛǘǳƧŊŎŜ ǏǿƛŀǘƱƻ ƴƛŜōƛŜǎƪƛŜΦ ²ƛŊȍŜ ǎƛť 

ǘƻ Ȋ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƪƛƭƪǳƭŜǘƴƛŜƎƻΣ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŜƎƻ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳǳ ǇǊŀŎ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŜ ǎƛť Ȋ ǿƛŜƭǳ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ 

ƻŘ ǎƛŜōƛŜ ŜǘŀǇƽǿΦ bŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŜƎƻ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳǳ ǿǇƱȅǿ Ƴŀ ǿƛŜƭŜ ǊƽȍƴƻǊƻŘƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ȊŀǊƽǿƴƻ ƻ 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅƳΣ Ƨŀƪ ƛ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳΣ ǿ ǿƛŜƭǳ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ {ǇƽƱƪƛΦ bƛŜ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǿȅŜƭƛƳƛƴƻǿŀƴƛŜ 

ƴǇΦ ǊȅȊȅƪŀ ƻǇƽȋƴƛŜƵ ǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀŎ ōŀŘŀƵ .ҌwΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ƴƛŜǇƻƳȅǏƭƴȅƳƛ ǿȅƴƛƪŀƳƛ ǘȅŎƘ ǇǊŀŎΦ tǊƻŎŜǎ 

badawczy jest procesem z istoty rzeczy niepewnym, co w realiach ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ 

ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻƴ ƳƽƎƱ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀŏ ǎǿƻƛƳ ƻŘōƛƻǊŎƻƳ ƴŀ ŎȊŀǎ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴȅŎƘ 

ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ƴǇΦ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƎŘȅ ƪǊƻǇƪƛ ƪǿŀƴǘƻǿŜ ƛκƭǳō ōŊŘȋ ǿŀǊǎǘǿȅ ƴƛŜ ǿȅƪŀȍŊ ǇƻȍŊŘŀƴȅŎƘ ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŎƛ ƪƻƴƛŜŎȊƴȅŎƘ Ȋ 

perspektywy konkretnego klienta. 

9ǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ƻǇƽȋƴƛŜƵ ǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊȅƧťǘŜƎƻ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳǳ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ 

ƴƛŜƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ŎȊŀǎƛŜ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ǊƻȊǿƻƧǳ ƻǊŀȊ 

ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǿȅƴƛƪƛ Ŧƛƴŀƴǎowe. 

1.18. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻǎǘŀǿŎŀƳƛ 

vb! ȊŀƻǇŀǘǊǳƧŜ ǎƛť ǿ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŜ ƳŀǘŜǊƛŀƱȅ ȊǳȍȅǿŀƭƴŜΣ ǊƻȊǇǳǎȊŎȊŀƭƴƛƪƛ ƻǊŀȊ ƻŘŎȊȅƴƴƛƪƛ ŎƘŜƳƛŎȊƴŜ ƴƛŜȊōťŘƴŜ Řƻ 

ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳ ǿȅǎŜƭŜƪŎƧƻƴƻǿŀƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿΦ YǊȅǘŜǊƛǳƳ ōǊŀƴȅƳ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǇǊȊȅ ǿȅōƻǊȊŜ ŘƻǎǘŀǿŎȅ ƧŜǎǘ 

ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀƵ ƳΦƛƴΦ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƧŀƪƻǏŎƛ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴȅŎƘ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŎȊȅǎǘƻǏŎƛ ƻŘŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƛ 

ǊƻȊǇǳǎȊŎȊŀƭƴƛƪƽǿΦ ²ǎǇƽƱǇǊŀŎŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƎǊǳǇŊ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ƳƻȍŜ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏΣ ƛȍ {ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƴŀǊŀȍƻƴŀ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ 

ȊƳƛŀƴ ŎŜƴ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻǊŀȊ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ƭǳō ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŜ ŘƻǎǘŀǿΦ tƻƴŀŘǘƻ vb! ƳƻȍŜ ōȅŏ ƴŀǊŀȍƻƴŀ 

ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ ² ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ǘƻ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ 

ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ȊƴŀƭŜȊƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅŎƘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ lub ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǘŜǊƳƛƴƻǿƻǏŏ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť 

ǇǊƻŎŜǎƽǿ ƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΦ 

Ponadto Ȋ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ƴŀǊȊťŘȊƛ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇǊŀŎ ōŀŘŀǿŎȊƻ-ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ ǎǇǊȊťǘ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴȅ ƛ ŀǇŀǊŀǘǳǊŀ 

laboratoryjna. Istnieje zatem ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅŘƱǳȍŀƴƛŀ ǘŜǊƳƛƴƽǿ Řƻǎǘŀǿ ƴƻǿŜƎƻ ǎǇǊȊťǘǳ (ƭǳō ƧŜƎƻ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ), 

ōŊŘȋ ŀǇŀǊŀǘǳǊȅ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴŜƧ (ƭǳō ƧŜƧ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ), harmonogramy prowadzonych przez QNA ǇǊŀŎ .Ҍw ƳƻƎŊ ǳƭŜŎ ǿȅŘƱǳȍŜƴƛǳΣ 

Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ōƛŜȍŊŎŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƴƛŊ ǿȅƴƛƪƛ finansowe i jej 

perspektywy rozwoju. 

1.19. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŜƳ ǎǇǊȊťǘǳ ƛ ŀǇŀǊŀǘǳǊȅ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴŜƧ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ vb! ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅƳ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅƳ ǎǇǊȊťŎƛŜ ƛ ŀǇŀǊŀǘǳǊȊŜ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴŜƧΦ 

LǎǘƴƛŜƧŜ ȊŀǘŜƳ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŀǿŀǊƛƛΣ ȊƴƛǎȊŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǳǎȊƪƻŘȊŜƴƛŀΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ǳǘǊŀǘȅ ǎǇǊȊťǘǳΣ ōŊŘȋ ŀǇŀǊŀǘǳǊȅΣ {ǇƽƱƪŀ Ƴƻȍe 

zostaŏ ȊƳǳǎȊƻƴŀ Řƻ ŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ŎȊťǏŎƛ ƭǳō ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ 

ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƧŜƧ ōƛŜȍŊŎŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǊŀȊ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƴƛŊ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ  
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1.20. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅƴŀƧƳƻǿŀƴŊ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƴƛŊ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴŊ 

Na 5ŀǘť Dokumentu InformacyjnegoΣ {ǇƽƱƪŀ ǿȅƴŀƧƳǳƧŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƴƛŜ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴŜ ƻŘ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƎƻ tŀǊƪǳ 

¢ŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ό²t¢ύΣ ƪǘƽǊȅ ǿȅƴŀƧƳǳƧŜ ǇƻŘƻōƴŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƴƛŜ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴŜ ǘŀƪȍŜ ƛƴƴȅƳ podmiotom, w tym ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅƳ 

ǿ ōǊŀƴȍȅ chemiczejΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ȊŀǘŜƳ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǇǊŀŎŜ ǊŜƳƻƴǘƻǿŜ ǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ ²t¢Σ ǳǎǳǿŀƴƛŜ 

ǇƻǿǎǘŀƱȅŎƘ ŀǿŀǊƛƛ ƭǳō ƛƴƴŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƭƻǎƻǿŜ όǿ ǘȅƳ ǿȅōǳŎƘȅΣ ǇƻȍŀǊȅΣ ƛǘǇΦύΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎǇǊŀǿŎŀƳƛ ƳƻƎŊ ōȅŏ ƛƴƴŜ ŦƛǊƳȅ 

ȊƴŀƧŘǳƧŊŎŜ ǎƛť ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ ²t¢Σ ŎƛŊƎƱƻǏŏ ǇǊŀŎ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊŀƎǊƻȍƻƴŀΦ Ponadto, wszelkie usterki w 

ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛŀŎƘ vb! όǿŜƴǘȅƭŀŎƧŀΣ ƳŜŘƛŀ ƛǘǇΦύΣ ǳǎǳǿŀƴŜ ƳǳǎȊŊ ōȅŏ ǇƻǇǊȊŜȊ ²t¢Σ Ŏƻ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ȍŜ vb! ƴƛŜ Ƴŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ 

ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ǘŜǊƳƛƴ ƛŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛΦ W konsekwencji, ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳ ǇǊŀŎ ȊŀǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ȊƳƛŀƴƛŜΣ Ŏƻ 

ǿǇƱȅƴŊŏ ƳƻȍŜ ƴŀ ǇǊƻŎŜǎ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛΦ 

1.21. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ǇǊƻŘǳƪǘǳ tǳǊŜ.ƭǳŜΦŘƻǘǎ 

tƻŘǎǘŀǿƻǿȅƳ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇǊƻŘǳƪǘŜƳ ǎŊ ŜƳƛǘǳƧŊŎŜ ǿ ƪƻƭƻǊȊŜ ƴƛŜōƛŜǎƪƛƳ ƪǊƻǇƪƛ ƪǿŀƴǘƻǿŜΣ ǘȊǿΦ 

tǳǊŜ.ƭǳŜΦŘƻǘǎΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ƧŜŘƴŀƪ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ ƛ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƛ 

ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŘƻŎŜƭƻǿȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ ǿ ǘȅƳ ƴǇΦ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ŜƳƛǎƧƛ ƪǊƻǇŜƪ ƪǿŀƴǘƻǿȅŎƘΣ ƴƛŜ 

ƻǎƛŊƎƴƛŜ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŎƛ ƪƻƭƻƛŘŀƭƴŜƧ ǊƻȊǘǿƻǊǳ ƭǳō ǎǘŀōƛƭƴƻǏŎƛ ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŎƛ ƻǇǘȅŎȊƴȅŎƘ tǳǊŜ.ƭǳŜΦŘƻǘǎΣ Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ 

ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ōƛŜȍŊŎŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƴƛŊ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƛ ƧŜƧ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳΦ 

1.22. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōǳŘƻǿŊ ƭǳō ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛŜƳ ƭƛƴƛƛ ǇƛƭƻǘŀȍƻǿŜƧ ƭǳō ǇǊƻŎŜǎŜƳ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳ 

Na Dŀǘť Dokumentu Informacyjnego jednym Ȋ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ ŎŜƭƽǿ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ōǳŘƻǿŀ tƛƭƻǘŀȍƻǿŜƧ 

[ƛƴƛƛ {ȅƴǘŜȊȅΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ƧŜŘƴŀƪ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ŘƻǎǘŀǿƛŜ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ǎƪƱŀŘƻǿȅŎƘ ƭƛƴƛƛ ǇƛƭƻǘŀȍƻǿŜƧ lub 

ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƴƛŜƳƻȍƭƛǿȅŎƘ Řƻ ǇǊȊŜǿƛŘȊŜƴƛŀ ƴŀ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ŜǘŀǇŀŎƘ ǇǊƻōƭŜƳƽǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ ƭǳō ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ 

ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƪǎǇŜǊȅƳŜƴǘŀƭƴȅŎƘ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊŜƳ ǘŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƧŜƧ ōǳŘƻǿŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƻǇƽȋƴƛƻƴŀ ƛ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅ, na Dŀǘť 

Dokumentu Informacyjnego, harmonogram lub koszty jej wytworzenia. Ponadto do czasu przeprowadzenia rozruchu linii 

ǇƛƭƻǘŀȍƻǿŜƧ ƛ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏΣ ȍŜ ǇǊƻŎŜǎ ǘŜƴ ǇǊȊŜōƛŜƎƴƛŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 

ǇǊȊȅƧťǘȅƳƛ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀƳƛΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜƧ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǇƻǿǘŀǊȊŀƭƴƻǏŎƛ 

ǇǊƻŎŜǎǳ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘǳΣ ƻǊŀȊ ȍŜ ǇŀǊŀƳŜǘǊȅ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿŜ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ǿȅǘǿƻǊȊƻƴŜƎƻ ƴŀ ƭƛƴƛƛ ǇƛƭƻǘŀȍƻǿŜƧ ƴƛŜ ōťŘŊ ȊƎƻŘƴŜ 

z wypracowanymi w skali laboratoryjnej.  

Ponadto istnieje ryzyko nieefektywnego ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ ƭƛƴƛƛ ǇƛƭƻǘŀȍƻǿŜƧ w ramach ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ŦƛǊƳȅΣ ƴǇΦ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ 

ƴƛŜǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŊ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊť όƳΦƛƴΦ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ƳŀƎŀȊȅƴǳ ƻŘŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ŎƘŜƳƛŎȊƴȅŎƘύ ƛ ȊŜǎǇƽƱ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ ƧŊ 

ƻōǎƱǳƎǳƧŊŎȅŎƘΦ  

Dodatkowe rȅȊȅƪƻ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ Řƻǎǘŀǿ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ƛ ƛƭƻǏŎƛ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƻǊŀȊ ǇƻƪǊȅŎƛŀ 

ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿǎŀŘǳ ǎǳǊƻǿŎƻǿŜƎƻ ƴƛŜȊōťŘƴŜƎƻ Řƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊƻŎŜǎǳ 

ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƪǊƻǇŜƪΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ǿȅȍǎȊȅ ǿȊƎƭťŘŜƳ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǎƪŀƭƛ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴŜƧΦ   

1.23. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳƛ 

tƻƭǎƪƛ ǎȅǎǘŜƳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ōǊŀƪƛŜƳ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŎƛΦ tǊȊŜǇƛǎȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ōȅǿŀƧŊ ŎȊťǎǘƻ ȊƳƛŜƴƛŀƴŜΣ ǿƛŜƭƻƪǊƻǘƴƛŜ 

ƴŀ ƴƛŜƪƻǊȊȅǏŏ ǇƻŘŀǘƴƛƪƽǿΦ ½Ƴƛŀƴȅ ǘŜ ƳƻƎŊ ǇƻƭŜƎŀŏ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ƴŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ǎǘŀǿŜƪ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ ƴŀ 

ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ƴƻǿȅŎƘ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǊƻȊǎȊŜǊȊŜƴƛǳ ȊŀƪǊŜǎǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ ŀ ƴŀǿŜǘ 

ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ƴƻǿȅŎƘ ƻōŎƛŊȍŜƵ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΦ ½Ƴƛŀƴȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ǘŀƪȍŜ ǿȅƴƛƪŀŏ Ȋ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ǿŘǊŀȍŀƴƛŀ 

ƴƻǿȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ǿ ǇǊŀǿƛŜ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ƭǳō ȊƳƛŀƴȅ Ƨǳȍ 

ƛǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻŘŀǘƪƽǿΦ /ȊťǎǘŜ ȊƳƛŀƴȅ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅŎƘ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ǊƻȊōƛŜȍƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎȅƧƴŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ podatkowe 

ƳƻƎŊ ƻƪŀȊŀŏ ǎƛť ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƛ ǎȅǘǳŀŎƧť 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ƴŀǊŀȍŜƴƛ ƴŀ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜ ȊƳƛŀƴȅΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǎǘŀǿŜƪ 

ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǎǇƻǎƻōǳ ǇƻōƻǊǳ ǇƻŘŀǘƪǳ ǇǊȊŜȊ ǇƱŀǘƴƛƪŀΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ȊǿǊƻǘ Ȋ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

zainwestowanego w Akcje Wprowadzanych. 

1.24. wȅȊȅƪƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ 

{ǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ƳŀƧŊ ǊŜƎǳƭŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ 

i ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ƻǊŀȊ ƛŎƘ ƻŎƘǊƻƴȅΦ ²ŜŘƱǳƎ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ ½ŀǊȊŊŘǳΣ bŀ Dŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ Informacyjnego nie 

ǘƻŎȊŊ ǎƛť ȍŀŘƴŜ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ƛ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ 

Emitenta. 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

CZYNNIKI RYZYKA 

   

   13 | S T R O N A 

  

{ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ ǘŀƪƛ ǎǇƻǎƽōΣ ōȅ ƴƛŜ ƴŀǊǳǎȊȅŏ ǇǊŀǿ ƻǎƽō ǘǊȊŜŎƛŎƘ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ƧŜŘƴŀƪ 

ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ {ǇƽƱŎŜ ōťŘŊ ǿȅǎǳǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇǊŀǿ 

ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧΦ ²ȅǎǳƴƛťŎƛŜ ǘŀƪƛŎƘ ǊƻǎȊŎȊŜƵΣ ƴŀǿŜǘ ƧŜȍŜƭƛ ōťŘŊ ƻƴŜ ōŜȊȊŀǎŀŘƴŜΣ ƳƻȍŜ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ 

ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ {ǇƽƱƪƛΣ ŀ ƻōǊƻƴŀ ǇǊȊŜŘ ǘŀƪƛƳƛ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŀƳƛ ƳƻȍŜ ǿƛŊȊŀŏ ǎƛť Ȋ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ 

ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿΣ Ŏƻ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ {ǇƽƱƪƛΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ {ǇƽƱƪŀ ƴŀ 

ōƛŜȍŊŎƻ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǇǊȊŜƎƭŊŘǳ ƭƛǘŜǊŀǘǳǊȅ ƻǊŀȊ ōŀȊ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅŎƘΦ ½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ōŀǊŘȊƻ ŘǳȍŊ ƭƛŎȊōť ǇŀǘŜƴǘƽǿ ƛ ȊƎƱƻǎȊŜƵ 

ǇŀǘŜƴǘƻǿȅŎƘΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŀ ƪǘƽǊŜƎƻǏ Ȋ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇŀǘŜƴǘƽǿ ƛκƭǳō ȊƎƱƻǎȊŜƵ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅŎƘ ǿ ōŀŘŀƴƛǳ 

ŎȊȅǎǘƻǏŎƛ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜƧ ƛκƭǳō ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΦ aƻȍŜ ǘƻ 

ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ƭǳō ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ. Dotyczy to ǊƽǿƴƛŜȍ ǇŀǘŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ 

ȊƻǎǘŀƱȅ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜΣ ŀƭŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ujawnione. 

²ǎǇƽƱǇǊŀŎŀ Ȋ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳƛ ǇŀǊǘƴŜǊŀƳƛ ƴƛŜǎƛŜ ȊŜ ǎƻōŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǊȅȊȅƪƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ƛ ǘŀƧŜƳƴƛŎȅ 

ƘŀƴŘƭƻǿŜƧΦ bƛŜǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜ ŦƻǊƳŀƭƴƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƳƻƎŊ ǇǊƽōƻǿŀŏ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊ ǿƱŀǎƴƻǏŏ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŊ ƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŊ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ŀƭōƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜƎƻ ǿǇǊƻǎǘ ŀƭōƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊƽōť ƻōŜƧǏŎƛŀ ƎƻΦ hǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ 

ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳΣ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ƛ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

1.25. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ 

tƻƴŀŘǘƻ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇǊŀŎŜ .Ҍw ƳƻƎŊ ƴŀǊǳǎȊŀŏ ƭǳō ǿǎƪŀȊȅǿŀŏ ƴŀ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ 

posiadanej lub kontrolowanej przez podmioty trzecie. Emitentowi nie ǎŊ ȊƴŀƴŜ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜŎƛǿ ƴƛŜƳǳ ƻŘ ȍŀŘƴŜƎƻ 

ǇƻŘƳƛƻǘǳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻΣ ƭŜŎȊ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ ǘŀƪƛŜ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŀ ƴƛŜ ǇƻƧŀǿƛŊ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ  

bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ ǿ innych przypadkach ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ƻǎƻōȅ ǇƻǎȊƪƻŘƻǿŀƴŜ ƳƻƎŊ ǎƪƛŜǊƻǿŀŏ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŀ ǿƻōŜŎ 

{ǇƽƱƪƛΦ wƻǎȊŎȊŜƴƛŀ ǘŜ ƳƻƎŊ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǊŀȊΣ ƧŜǏƭƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ƻƴŜ ǳȊƴŀƴŜ Ȋŀ 

ȊŀǎŀŘƴŜΣ ǿȅǇƱŀǘť ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵΦ  

bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ ŘŀƭǎȊŜ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǇǊŀŎ .Ҍw ƳƻȍŜ ǿȅƳŀƎŀŏ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ƻŘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǘǊȊŜŎƛŎƘΦ [ƛŎŜƴŎƧŜ ǘŜ 

ƳƻƎŊ ōȅŏ ƴƛŜŘƻǎǘťǇƴŜ ƭǳō ōȅŏ ǇƻȊŀ ȊŀǎƛťƎƛŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛΦ ¦ȊȅǎƪŀƴƛŜ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŜƳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 

ƪƻǎȊǘƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ǿŀǊǳƴƪƽǿ όƴǇΦ ōǊŀƪ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ǿȅƱŊŎȊƴƻǏŏύΦ aƻȍŜ ǘƻ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏΣ ȍŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƛ ǳȊȅǎƪŀƧŊ 

ŘƻǎǘťǇ Řƻ ǘȅŎƘ ǎŀƳȅŎƘ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧΦ  

² ǎƪǊŀƧƴȅƳ ǿȅǇŀŘƪǳ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƳƻƎƱŀ ǎƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊƻǿŀŏ ǿȅƴƛƪƽǿ ǇǊŀŎ ōŀŘŀǿŎȊƻ-rozwojowych w odniesieniu do 

ƪƻƴƪǊŜǘƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘȅŎƘ ƭǳō ƳƻȍƭƛǿȅŎƘ ǊƻǎȊŎȊŜƵ ƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ƴƛŜ 

ōťŘȊƛŜ ƻƴŀ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǳȊȅǎƪŀŏ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ƴŀ ŀƪŎŜǇǘƻǿŀƭƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘΦ  

1.26. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǎǇƻǊŀƳƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳƛ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ŘǳȍȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƴŀ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ Ȋ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ς w tym w zakresie 

ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴƛŀ ƛ ǿŘǊŀȍŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵΣ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ōŀŘŀƵ ƛ ǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ƻǊŀȊ ǿǎǇƽƱǘǿƻǊȊŜƴƛǳ 

ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘΦ ½ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ǘŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ ǿ ǎǇƻǎƽō ƴŀǘǳǊŀƭƴȅ ǿƛŊȍŊ ǎƛť ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǊȅȊȅƪŀΣ ǘƻ ƧŜǎǘΥ όƛύ ǊȅȊȅƪƻ 

ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ i ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ όǇŀǘŜƴǘȅΣ ǿȊƻǊȅ ǳȍȅǘƪƻǿŜ ŜǘŎΦύ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ 

ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǘǊȊŜŎƛŎƘΤ όƛƛύ ǊȅȊȅƪƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ όƪǊŀŘȊƛŜȍ 

ŘŀƴȅŎƘΣ ƴƛŜƭŜƎŀƭƴŜ ƪƻǇƛƻǿŀƴƛŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ŜǘŎΦύΤ ƻǊŀȊ όƛƛƛύ ǊȅȊȅƪƻ ǎǇƻǊǳ ƻ ǇǊŀǿŀ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜ ƭǳō ǇǊŀǿŀ ǿȅƴŀƭŀȊŎȊŜ Ȋ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛ 

ƛ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȊȅ ƻǇǊŀŎƻǿǳƧŊ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘȅ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ƭǳō ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ 

ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ dla Emitenta. 

9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ŀƪǘȅǿƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀ ǎǇƻǊƽǿ Ŏƻ Řƻ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ lub 

ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ. Emitent w uzasadnionych rodzajem projektu przypadkach ς prowadzi badania ŎȊȅǎǘƻǏŎƛ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜƧ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵΦ wƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǊƻȊǿƛƧŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅŎƘ 

ǇǊŀǿŀ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜΣ ƻŎƘǊƻƴť ōŀȊ ŘŀƴȅŎƘ ƻǊŀȊ Ƨŀƪƻ ǘŀƧŜƳƴƛŎŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ŎȊȅƴƴŜ ǎǘŀǊŀƴƛŀ ƻ 

zabezpieczenie swoich danych oraz innych przedmƛƻǘƽǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ǎǘƻǎǳƧŊŎ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǎƛŜŎƛ 

ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻƳ ǊȅƴƪƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ όƴǇΦ 

ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ŘƻǘΦ ǇƻǳŦƴƻǏŎƛ ǿ ǳƳƻǿŀŎƘ Ȋ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛ ƛ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛύΣ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŜ ǳŎƘǊƻƴƛŏ ǿƱŀǎƴƻǏŏ 

ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜŘ ŘƻǎǘťǇŜƳ ƻǎƽō ƴƛŜǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘΦ ² ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǊȅȊȅƪŀ ǎǇƻǊǳ ƻ ǇǊŀǿŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ Ȋ 

ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛ ƛ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ŎȊȅƴƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ŎŜƭŜƳ ŜƭƛƳƛƴŀŎƧƛ ǘŀƪƛŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ǇƻǇǊȊez 

ȊƭŜŎŀƴƛŜ ǇǊŀŎ ƴŀŘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŀƳƛ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǎǿƻƛƳ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƻƳ ƛ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛΣ ƪǘƽǊȊȅ 

ǇǊȊŜƪŀȊǳƧŊ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ǇǊŀǿŀ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ȊŀǊƽǿƴƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǎŀƳȅŎƘ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǘȅŎƘ ǳƳƽǿΣ Ƨŀƪ ƛ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ 

do przepisu art. 12 ust. 1 ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych. 
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{ǇƽǊ Ŏƻ Řƻ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧΣ Ȋ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ƪƻǊȊȅǎǘŀ ǿ ǎǿƻƧŜƧ ōƛŜȍŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƳƽƎƱōȅ ƴŀǊŀȊƛŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ 

ǊȅȊȅƪƻ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƧ ǎȊƪƻŘȅ ς ƻŘōƛƧŀƧŊŎ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊȊŜƎǊŀƴƛŀ ǘŀƪƛŜƎƻ ǎǇƻǊǳ ȊŀǊƽǿƴƻ ƴŀ ǿȅƴƛƪŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

Emitenta jak i ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƧŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ς ŀ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ǘŀƪȍŜ ƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ Akcji Emitenta. 

bŀ 5ŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǎǘǊƻƴŊ ȍŀŘƴŜƎƻ ǎǇƻǊǳ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧΦ 

1.27. Ryzyko utraty kontroli nad informacjami poufnymi 

9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ ǿ ƛǎǘƻǘƴŜƧ ŎȊťǏŎƛ ƻǇŀǊǘŊ ƻ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘȅ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ 

ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻŘŜƧǏŎƛŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ƳŀƧŊ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ǿƛŜŘȊȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǇƻǿȅȍǎȊŜ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘȅ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴtelektualnej lub wykradzenia odpowiednich danych, istnieje ryzyko ich wykorzystania przez 

ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧť ƭǳō ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŀ ǎƛť ƴƻǿŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊŎŜƧ ǘŀƪƛŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘȅ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧΦ wȅȊȅƪƻ ǿ 

ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅƴƛƪŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ȋ ŦŀƪǘǳΣ ȍŜ ŘƻŎƘƻŘȊŜƴƛŜ ǊƻǎȊŎȊŜƵ ƛ ƻŎƘǊƻƴŀ ǇǊŀǿ Řƻ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ƴƛŜ 

ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ǿǇƛǎƻǿƛ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǎŊ ōŀǊŘȊƛŜƧ ŎȊŀǎƻŎƘƱƻƴƴŜ ƛ ǿȅƳŀƎŀƧŊ ǿƛťƪǎȊŜƎƻ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴƛȍ 

ƻŎƘǊƻƴŀ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ƴǇΦ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿȅƴŀƭŀȊƪƛΣ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŘŀƭŜƧ ƛŘŊŎŜ 

ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ŘƻǿƻŘƻǿŜΦ 

{ǇƽƱƪŀ ŘƻƪƱŀŘŀ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ŎŜƭŜƳ ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊŜƳǳ ǊȅȊȅƪǳΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǳƳƻǿƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇƻǳŦƴƻǏŎƛ ȊŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳƛ ǎǿƻƛƳƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛ ƛ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛ Ƨŀƪ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ǎǘƻǎǳƧŊŎ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊŎŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘȅ ǊȅƴƪƻǿŜ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘΦ 

1.28. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ 

wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƻŘ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ǘŀƧŜƳƴƛŎȅ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ōťŘŊŎŜ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ōŀŘŀƵ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƪǊƻǇƪŀƳƛ 

kwantowymi oraz tuszem ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅƳ ƪǊƻǇƪƛ ƪǿŀƴǘƻǿŜΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿǊŀȍƭƛǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǳƧŀǿƴƛƻƴŜ ǇǊȊŜȊ 

ƻǎƻōȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ {ǇƽƱƪŊΣ ŎȊŜƎƻ ŜŦŜƪǘŜƳ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƛŎƘ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŊΣ 

ǇƻƳƛƳƻ ǏǊƻŘƪƽǿ ƻŎƘǊƻƴȅ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΣ ǿ ǘȅƳ ǇǊȊȅȊƴŀƴȅŎƘ ǇŀǘŜƴǘƽǿΦ 

 

2. Czynniki ryzyka o charakterze finansowym 

2.1. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻǘŀŎƧŀƳƛ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴȅƳƛ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊŀŎ ōŀŘŀǿŎȊƻ-rozwojowych 

QNA ǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀ ƻǊŀȊ prowadzi prace badawczo-ǊƻȊǿƻƧƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊŜǎȊƱƻǏŎƛΣ Ƨŀƪ ƛ ƴŀ 5ŀǘť Dokumentu Informacyjnego, 

ōȅƱȅ ƛ ǎŊ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴŜ Ȋ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ƎǊŀƴǘƽǿ ƛ ŘƻǘŀŎƧƛΦ bŀƧƛǎǘƻǘƴƛŜƧǎȊŜ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƻƧŜƪǘȅ {ǇƽƱƪƛ ƻōŜƧƳǳƧŊΥ 

- Numer projektu POIR.01.01.01-00-лнмлκмф ǇǘΦΥ αCƭǳƻǊŜǎŎŜƴŎȅƧƴȅ ǘǳǎȊ ōŀȊǳƧŊŎȅ ƴŀ ǇƽƱǇǊȊŜǿƻŘƴƛƪƻǿȅŎƘ ƪǊƻǇƪŀŎƘ 

kwantowych przeznaczony do drukowania wysokorozdzielczego" (projekt uznany za zrealizowany i rozliczony). Projekt 

ǿǎǇƽƱŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴȅ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ǿ ǊŀƳŀŎƘ tǊƻƎǊŀƳǳ hǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ LƴǘŜƭƛƎŜƴǘƴȅ wƻȊǿƽƧ нлмп-2020, Priorytet 

L α²ǎǇŀǊŎƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊŀŎ .Ҍw ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀϦΣ tƻŘŘȊƛŀƱŀƴƛŜ мΦмΦмΦ 

- Numer projektu POIR.01.01.01-00-мсфуκнл ǇǘΦΥ αLƴƴƻǿŀŎȅƧƴŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀ ǎȅƴǘŜȊȅ ƪǊƻǇŜƪ ƪǿŀƴǘƻǿȅŎƘ tǳǊŜ.ƭǳŜΦŘƻǘ ƻ 

ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƧ ǘƻƪǎȅŎȊƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ȋǊƽŘŜƱ ǏǿƛŀǘƱŀ ƴƛŜōƛŜǎƪƛŜƎƻέ όǇǊƻƧŜƪǘ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛύΦ 

tǊƻƧŜƪǘ ǿǎǇƽƱŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴȅ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ǿ ǊŀƳŀŎƘ tǊƻƎǊŀƳǳ hǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ LƴǘŜƭƛƎŜƴǘƴȅ wƻȊǿƽƧ нлмп-2020, 

tǊƛƻǊȅǘŜǘ L α²ǎǇŀǊŎƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊŀŎ .Ҍw ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀϦΣ tƻŘŘȊƛŀƱŀƴƛŜ мΦмΦмΦ 

² ŎŜƭǳ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ {ǇƽƱƪŀ Ƴǳǎƛ ǎǇŜƱƴƛŏ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿŀǊǳƴƪƛ ƪƻƴƪǳǊǎƻǿŜΣ ŀ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ Ȋ 

ŘƻǘŀŎƧƛ ǇƻǿƻŘǳƧŜΣ ƛȍ vb! ǇƻȊȅǎƪǳƧŜ ǏǊƻŘƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ Ȋƻǎǘŀŏ ǊƻȊƭƛŎȊƻƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ƛ 

ǳƳƻǿŊ ƻ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ όǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎ ȊŀŀƪŎŜǇǘƻǿŀƴŜ ȊƳƛŀƴȅύΦ  

LǎǘƴƛŜƧŜ ȊŀǘŜƳ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ƪƻǎȊǘȅ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōŀŘŀǿŎȊƻ-ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ ȊƻǎǘŀƴŊ 

ȊŀƪǿŜǎǘƛƻƴƻǿŀƴŜΣ ŀ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴŀ ƪǿƻǘŀ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ōťŘȊƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀŏ ǊŜŘǳƪŎƧƛΦ tƻƴŀŘǘƻΣ {ǇƽƱƪŀ ƴŀǊŀȍƻƴŀ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ ƴŀ 

ǊȅȊȅƪƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ȊǿǊƻǘǳ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ŘƻǘŀŎƧƛΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǇǊƻŎŜŘǳǊŀ ǘŀƪŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿǎȊŎȊťǘŀ ƧŜŘȅƴƛŜ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ŘƻǘŀŎƧƛ ƴƛŜȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀƳƛ ǳƳƻǿȅ ƴŀ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ 

ƪŀƳƛŜƴƛ ƳƛƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŀ ǎƛť ǊȅȊȅƪŀ ƛŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŘƻǘŀŎƧŀ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴŀΣ Ŏƻ ǿǇƱȅƴŊŏ ƳƻȍŜ ƴŀ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ 

ǿ {ǇƽƱŎŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ǿȅŘƱǳȍŜƴƛŜ ŎȊŀǎǳ ƴŀ ǊƻȊǇŀǘǊȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ŀƎŜƴŎƧŜ ǊȊŊŘƻǿŜ ǊƻȊƭƛŎȊŜƵ ȊŀƭƛŎȊŜƪ ƛ 

ǿƴƛƻǎƪƽǿ ƻ ǇƱŀǘƴƻǏŏ ƳƻȍŜ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǿȅŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŘǳȍȅŎƘ ƪǿƻǘ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ȊŀƴƛƳ ȊƻǎǘŀƴŊ ƻƴŜ 

ȊǊŜŦǳƴŘƻǿŀƴŜΦ ½ƛǎȊŎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǊȅȊȅƪ ƻŘōƛƱƻōȅ ǎƛť ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊȅƧťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ 

ǊƻȊǿƻƧǳ ƛ ƧŜƎƻ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΦ 
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2.2. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳƧŜƳƴȅƳƛ ǿȅƴƛƪŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƛ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ 

tƻȊƛƻƳ ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴȅ ƻŘ ǿȅƴƛƪƽǿ i tempa ǇǊȊȅǎȊƱŜƧ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ 

ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ vb! ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ Na Dŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ {ǇƽƱƪŀ, w ramach prowadzonej 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƴŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊŀŎ ōŀŘŀǿŎȊƻ-ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǊƻȊǿƻƧŜƳ 

ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƴŀ ōŀȊƛŜ ƪƻƭƻƛŘŀƭƴȅŎƘ ƪǊƻǇŜƪ ƪǿŀƴǘƻǿȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴŀ ǿǎǘťǇƴŜƧ ǿŀƭƛŘŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ. 

hȊƴŀŎȊŀ ǘƻΣ ƛȍ ǇƻȊƛƻƳ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƳƻȍŜ ǿ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜǿȅȍǎȊŀŏ ǇƻȊƛƻƳ 

ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ ǇƻƎƱťōƛŀŏ ǎǘǊŀǘť ƴŜǘǘƻ {ǇƽƱƪƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ȊŀǘŜƳ ǊȅȊȅƪƻ 

generowania przez QNA straty nŜǘǘƻ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ 

ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ƭǳō ōǊŀƪ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƴƛŊ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ όƭǳō ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜ ƛŎƘ ƴŀ ƳƴƛŜƧ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴȅŎƘ ƴƛȍ 

ǿ ǇǊȊŜǎȊƱƻǏŎƛ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘύ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ ƴŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ƧŜƧ ōƛŜȍŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ, a w konsekwencji ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǳǘŀǊǘȅ 

ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΦ 

2.3. Ryzyko walutowe 

{ǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳƛ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀƳƛ ōŀŘŀǿŎȊȅƳƛΦ 5ƻ ȊŜǎǇƻƱǳ ŘƻǊŀŘŎȊŜƎƻ ƴŀƭŜȍŊ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ŜƪǎǇŜǊŎƛ ōǊŀƴȍƻǿƛ ƻǊŀȊ ŘƻǊŀŘŎȅ ōƛȊƴŜǎƻǿƻ-ǇǊŀǿƴƛ ǎǇƻȊŀ tƻƭǎƪƛΦ ½ ǘŜƎƻ ǿȊƎƭťŘǳ ŎȊťǏŏ ƪƻǎȊǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 

ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀƳƛ ȊŜǎǇƻƱǳ ƻǊŀȊ ǇǊŀŎ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ Ǉƻƴƻǎƛ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƻōŎŜƧΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ {ǇƽƱƪŀ ǊƻȊƭƛŎȊŀ ǎƛť Ȋ ƪƭƛŜƴǘŀƳƛ 

ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅƳƛ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƻōŎŜƧΦ ½ ǘŜƎƻ ǿȊƎƭťŘǳ {ǇƽƱƪŀ ƴŀǊŀȍƻƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ƴŀƎƱŜƧ ȊƳƛŀƴȅ ƪǳǊǎǳ ǘȅŎƘ ǿŀƭǳǘΦ ² 

ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎǿŀƱǘƻǿƴŜƎƻ ƻǎƱŀōƛŜƴƛŀ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ȊƱotego SǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƴŀǊŀȍƻƴa ƴŀ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǿȅȍǎȊȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ 

ǎǿƻƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ǘŜƧ ƛŎƘ ŎȊťǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ǇƻƴƻǎȊƻƴŀ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƻōŎŜƧΦ ² ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ QNA ǇƭŀƴǳƧŜ ǳȊȅǎƪƛǿŀŏ ǘŀƪȍŜ 

ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴŊ ǿƛťƪǎȊƻǏŏ ǎǿƻƛŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƻŘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ŀ Ŏƻ Ȋŀ ǘȅƳ ƛŘȊƛŜ ς ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƻōŎŜƧΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 

ǘȅƳ ōťŘȊƛŜ ƴŀǊŀȍƻƴŀ ƴŀ ǿŀƘŀƴƛŀ ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘ όƎƱƻǿƴƛŜ ŘƻƭŀǊŀ ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛŜƎƻ ƻǊŀȊ ŜǳǊƻύ. 

2.4. wȅȊȅƪƻ ǳǘǊŀǘȅ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ 

bŀ 5ŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ Informacyjnego {ǇƽƱƪŀ Ǉƻƴƻǎƛ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ǿȅŘŀǘƪƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀŎ ōŀŘŀǿŎȊƻ-

ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴȅƳƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀƳƛ ƪƻƭƻƛŘŀƭƴȅŎƘ ƴŀƴƻǎǘǊǳƪǘǳǊ ǇƽƱǇǊȊŜǿƻŘƴƛƪƻǿȅŎƘ ƎŜƴŜǊǳƧŊŎ 

ǎǘǊŀǘť ƴŜǘǘƻ ƴŀ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳΣ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ jest przede wszystkim ƻŘ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƻǿŜƎƻ 

ŀ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ōȅŏ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘƱǳȍƴŜƎƻΣ ŀ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƴŀǊŀȍƻƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ǳǘǊŀǘȅ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΦ ½ŀǊƽǿƴƻ 

w roku obecnym, jak i w kolejnych latach Emitent moȍŜ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎŀŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ lub 

ƻǎƛŊƎƴŊŏ ƧŜ ǿ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƻŘ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴƛŜ ǇƻȊȅǎƪŀŏ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǿ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜƧ 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻȊǿƻƭƛƱƻōȅ ƴŀ ŘŀƭǎȊŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ōŀŘŀƵ ƛ ǊƻȊǿƻƧǳ oraz komercjalizacjiΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ 

ȊŀŎƘƻǿŀŏ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΦ 

LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ {ǇƽƱƪŀ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴƛŜ ǇƻȊȅǎƪŀ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Ȋ ǊƽȍƴȅŎƘ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ ƭǳō 

ǏǊƻŘƪƽǿ ŎŜƭƻǿȅŎƘΣ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎȅŎƘ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀŏ ƻōǎƱǳƎť ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ {ǇƽƱƪƛΣ Ŏƻ ǿǇƱȅƴťƱƻōȅ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƴƛŀ 

ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΦ ¾ǊƽŘƱŜƳ ǘŀƪƛŜƎƻ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƳƽƎƱōȅ ōȅŏ ǊȅƴŜƪ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴŀǊŀȍƻƴȅ ƧŜǎǘ ƻƴ ƴŀ 

ƻƪǊŜǎȅ ŘŜƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ ƳΦƛƴΦ Ȋ ǎŜƴǘȅƳŜƴǘǳ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘΣ ǇƻƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ǘŀƪȍŜ 

ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇǊƻōƭŜƳȅ Ȋ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜƳ ƭǳō ōǊŀƪ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 

{ǇƽƱƪťΦ ¢ǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛǳ ƭǳō ōǊŀƪ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ 

ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǘŜƳǇƻ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ōŀŘŀǿŎȊƻ-rozwojowych, prac komercjalizacyjnych, wyniki oraz ryzyko utraty 

ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΦ 

² ǇǊȊŜǎȊƱƻǏŎƛ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƧ ǳǘǊŀǘȅ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ vb!Σ ƧŜŘƴŀƪȍŜ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ƛ ƳƻȍŜ 

ǿȅǎǘťǇƻǿŀŏ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳǘǊŀǘŊ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ finansowej {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 

 

3. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊȅƴƪƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ ƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŊ ǿ !ƪŎƧŜ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ 

tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŊ ǿ !ƪŎƧŜ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜΦ /ȊťǏŏ Ȋ ǊȅȊȅƪ ƳƻȍŜ ȊƴŀƭŜȋŏ 

ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō !ƪŎƧƛ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǎǘŀǘǳǎǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō Ǉƻ 

wprowadzeniu Akcji do obroǘǳ ǿ !{hΦ ² ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ƴƛŜ ōťŘŊ ƳƛŀƱȅ ȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ǿ ǊŀȊƛŜ 

ƴƛŜǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǎǘŀǘǳǎǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ƻŘƳƻǿȅ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !{h !ƪŎƧƛ 

Wprowadzanych do obrotu w ASO. 
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3.1. Ryzyko odmowy wprowadzenia lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowej emisji 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мрŘ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ŜƳƛǘŜƴǘΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŀƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ !{hΣ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ȊƱƻȍȅŏ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ 

wprowadzenie do tego obrotu akcji tego samego rodzaju nowej emisji nie ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŜƳƛǎƧƛ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ƻŘ Řƴƛŀ ǳǎǘŀƴƛŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όƧŜȍŜƭƛ ǘŀƪƛŜ 

ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ōȅƱƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴŜύΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ Ȋ ǘǊŜǏŎƛ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƭǳō ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿȅƴƛƪŀ ǿǇǊƻǎǘΣ ȍŜ ŀƪŎƧŜ ǘŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǿ 

ǘȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƻōƧťǘŜ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ ƛŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ !{hΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ р ǳǎǘΦ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ǳŎƘǿŀƱť ƻ ƻŘƳƻǿƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ !{h 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛΥ όƛύ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿŀǊǳƴƪƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ !{hΣ Τ ƭǳō όƛƛύ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ 

ȊŀƎǊŀȍŀƱƻōȅ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎƻǿƛ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ όǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƻŎŜƴȅ ǿƴƛƻǎƪǳ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{hΣ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎ ǊƻŘȊŀƧ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳΣ ōƛŜǊȊŜ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ŎȊȅƴƴƛƪƛ 

ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ !{hύΤ ƭǳō όƛƛƛύ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ǳȊƴŀΣ ȍŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿ 

ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ !{h ǿ ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ ƻŘōƛŜƎŀ ƻŘ ǿȅƳƻƎƽǿ 

ŦƻǊƳŀƭƴȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪǳ ƴǊ м Řƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h.  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ р ǳǎǘΦ т wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻŘƳƻǿȅ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Ǉƻƴƻǿƴȅ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ 

!{h ǘȅŎƘ ǎŀƳȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƱƻȍƻƴȅ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řŀǘȅ 

ŘƻǊťŎȊŜƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ƻŘƳƻǿƛŜ ƛŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǇƻƴƻǿƴŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŜ 

ǎǇǊŀǿȅ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řŀǘȅ ŘƻǊťŎȊŜƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿ ƳƻŎȅ 

decyzji o odmowie. 

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, ƎŘȅ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ !{h ƭǳō 

ƧŜǎǘ ȊŀƎǊƻȍƻƴȅ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{hΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YbCΣ ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл ŘƴƛΦ 

bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴŀǎǘŊǇƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛΣ ŀ ŀƪŎƧŜ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǿ ƧŜƎƻ 

ǿȅƴƛƪǳ ōťŘŊ ǎǇŜƱƴƛŀƱȅ ƪǊȅǘŜǊƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ мрŘ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΦ ² ǘŀƪƛƳ ǿȅǇŀŘƪǳ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ƻŘƳƻǿȅ ƭǳō 

wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowych emisji do ASO. 

3.2. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅǇƱŀǘŊ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Y{IΣ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀ ƧŜǎǘ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ǎǘƻǎƻǿƴŊ 

ǳŎƘǿŀƱť ƻ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛǳ Ȋȅǎƪǳ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ōŜȊǿȊƎƭťŘƴŊ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛŊ ƎƱƻǎƽǿΦ 

½ŀǊȊŊŘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴƛŀ ȊǿȅŎȊŀƧƴŜƳǳ ²ŀƭƴŜƳǳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƛ ƴŀǿŜǘ ƧŜȍŜƭƛ ½ŀǊȊŊŘ ȊŀǊŜƪƻƳŜƴŘǳƧŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƴŀ ǿȅǇƱŀǘť 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ǘƻ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏΣ ȍŜ ȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ǳŎƘǿŀƱť ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŊ ǿȅǇƱŀǘť 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ /ƘƻŎƛŀȍ ½ŀǊȊŊŘ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀ ǿƴƛƻǎƪƻǿŀƴƛŀ Řƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƻ ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƧŜǏƭƛ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ 

ǿȅƴƛƪƛ ŘŀŘȊŊ ǘŀƪŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏΣ ǇǊȊȅ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳ 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΣ ǘƻ Ƨŀƪ ǿǎƪŀȊŀƴƻ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƴƛŜ Ƴŀ ǇŜǿƴƻǏŎƛΣ ȍŜ ȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƛŜ 

ǳŎƘǿŀƱť ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŊ ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ƴŀƭŜȍȅ ȊǿǊƽŎƛŏ ǳǿŀƎťΣ ȍŜ 6 ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ƪŀȍŘȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀ Ŏƻ 

ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ŀ ƱŊŎȊƴƛŜ posiadaƧŊ oni 59,98҈ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǘȅƭŜ ǎŀƳƻ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ hȊƴŀŎȊŀ ǘƻΣ ȍŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǘŜ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ŘŜŎȅŘǳƧŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 

ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ǿ ǘȅƳ ƴŀ ƧŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŏΣ ŀ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƳƻƎŊ ōȅŏ ƻŘƳƛŜƴƴŜ ƻŘ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ 

innych ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘendy. 

bŀ ȊŘƻƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ǘŀƪȍŜ ƛƴƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ {ǇƽƱƪƛΣ 

ǇǊȊȅǎȊƱŜ ȊȅǎƪƛΣ ǇƻȊȅŎƧŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀ ƛ ǎȊŜǊŜƎ ƛƴƴȅŎƘΦ 

3.3. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿŊǘǇƭƛǿƻǏŎƛŀƳƛ Ŏƻ Řƻ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ƻǊŀȊ ƳƻȍƭƛǿȅƳƛ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ǇǊŀǿŀ 

ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳ ǿ tƻƭǎŎŜ ƧŜǎǘ ǿƛťƪǎȊŜ ƴƛȍ ǿ ƛƴƴȅŎƘ ǎȅǎǘŜƳŀŎƘ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ǊƻȊǿƛƴƛťǘȅŎƘΦ 

5ƻǘȅŎȊȅ ǘƻ ǘŀƪȍŜ ȊŀƎŀŘƴƛŜƵ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 

ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳΣ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ƻǊŀȊ ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ 

ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏΣ ȍŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜΣ 

ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜ ǊŜƎǳƭŀŎƧŜ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜ Řƭŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ /ƻ ǿƛťŎŜƧΣ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǊȅȊȅƪŀ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ 
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ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ƻŘƳƛŜƴƴŜƧ ƻŘ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƧΣ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜƧ Řƭŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΦ 

aŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǊȅȊȅƪ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴŊ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƻōŎƛŊȍŜƵ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƛ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅ 

zysk inwestora z inwestycji w Akcje Wprowadzane. 

3.4. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻǘǊȊŜōŊ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ƴŀ 

ƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǳǘǊǳŘƴƛƻƴŜ ƭǳō ƴƛŜƳƻȍƭƛǿŜ 

² ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƧ ƘƛǎǘƻǊƛƛ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ƛǎǘƻǘƴŜ ǇǊƻōƭŜƳȅ Ȋ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŜƎƻ ƴŀ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŜ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ƴŀ ǊƻȊǿƽƧ {ǇƽƱƪƛΣ ƧŜŘƴŀƪ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏΣ ȍŜ ōťŘȊƛŜ ŘȅǎǇƻƴƻǿŀƱŀ ǏǊƻŘƪŀƳƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳƛ Řƻ 

realizacji zamierzonŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƛ ŘȊƛŀƱŀƵ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ƛ ȍŜ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƳǳǎƛŀƱŀ ǇƻȊȅǎƪŀŏ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ŀƴƛ ȍŜ ǳŘŀ ǎƛť ƧŜƧ ǇƻȊȅǎƪŀŏ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ƴŀ ƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƛ ǿ ǿȅƳŀƎŀƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜΦ 

aƻȍƭƛǿƻǏŏ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƳƻȍŜ ōȅŏ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀΥ όƛύ ǇǊȊȅǎȊƱŊ 

ƪƻƴŘȅŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƧŜƧ ǿȅƴƛƪƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜΤ όƛƛύ ǿŀǊǳƴƪƛ ǊȅƴƪƻǿŜΣ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜΣ ǇƻƭƛǘȅŎȊƴŜ ƛ ƛƴƴŜΣ ǿ ƪǊŀƧǳ ƛ ƴŀ ǏǿƛŜcie 

determinuƧŊŎŜ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜΦ 

tƻƴŀŘǘƻΣ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ŜƳƛǎƧƛ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ όǘŀƪȍŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŜƳƛǎƧƛ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ 

ǇƻōƻǊǳΣ Ŏƻ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ Ȋŀ ȊƎƻŘŊ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ Ǉƻ ǇƻŘƧťŎƛǳ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛŊ ул҈ ƻŘŘŀƴȅŎƘ ƎƱƻǎƽǿύΣ ƻŦŜǊǘ 

ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƻǿȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ȊƴŀŎȊŊŎŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō 

ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ƎƱƽǿƴych akcjonariuszy ƭǳō ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƛŜΣ ƛȍ ǘŀƪŀ ŜƳƛǎƧŀ 

ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍ ōťŘȊƛŜ ƳƻƎƱŀ Ȋƻǎǘŀŏ ŘƻƪƻƴŀƴŀΣ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴť ǊȅƴƪƻǿŊ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΣ ǿ ǘȅƳ !ƪŎƧƛ 

²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊŘƻƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ 

ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ 

5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ ƻōŜƧƳƻǿŀƴƛŜ ƴƻǿƻ ŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƻŦŜǊǘ ƻǊŀȊ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ 

ŀƪŎƧƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƎƻ Ȋ ǿŀǊǊŀƴǘƽǿ ǎǳōǎƪǊȅǇŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ŘƱǳȍƴȅŎƘ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ {ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ 

ǿȅŜƳƛǘƻǿŀŏ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǊƻȊǿƻŘƴƛŜƴƛŜƳ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻōŜŎƴȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ ǇǊŀǿ 

ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ƛ ǇǊŀǿ ƎƱƻǎǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 

{ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘŜƧƳŊ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƭōƻ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ 

ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ {ǇƽƱƪƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƳƻƎŊ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƻōƴƛȍŜƴƛŜƳ ŎŜƴȅ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΦ aƻȍƭƛǿŜ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƻōȅŘǿǳ ǘȅŎƘ 

ǎƪǳǘƪƽǿ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜΦ 

3.5. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ƻōǊƻǘǳ !ƪŎƧŀƳƛ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅƳƛ ǿ !{h 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мм ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƛƴƴȅŎƘ ƧŜƎƻ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ 

ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΥ όƛύ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ όƛƛύ ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ 

jego uczesǘƴƛƪƽǿ ƻǊŀȊ όƛƛƛύ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ !{hΦ ½ŀǿƛŜǎȊŀƧŊŎ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ƻƪǊŜǏƭƛŏ ǘŜǊƳƛƴΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƎƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ 

ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛǳΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ǿ ƻŎŜƴƛŜ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !{h ȊŀŎƘƻŘȊŊ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ ƻōŀǿȅΣ ȍŜ ǿ 

Řƴƛǳ ǳǇƱȅǿǳ ǘŜƎƻ ǘŜǊƳƛƴǳ ōťŘŊ ȊŀŎƘƻŘȊƛƱȅ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мм ǳǎǘΦ н 

wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 

ƴŀ ƻƪǊŜǎ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅ Ȋ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƭǳō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ƻǊƎŀƴǳΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мм ǳǎǘΦ о wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h 

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧi o zawieszeniu obrotu 

danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., 

ƧŜȍŜƭƛ ǘŀƪƛŜ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ōŜȊǇǊŀǿƴŜƎƻ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ 

informacjƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƭǳō Ȋ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƻ ŜƳƛǘŜƴŎƛŜ 

ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴŎƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ т ƛ ŀǊǘΦ мт wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ рфсκнлмпΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǘŀƪƛŜ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƳƻƎƱƻōȅ 

ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇƻǿŀȍƴŊ ǎȊƪƻŘť Řƭŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƭǳō ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǊȅƴƪǳΦ 

tƻƴŀŘǘƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ ŀǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ ŘƻǊŀŘŎŊ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƛ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ !{hΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ WŜȍŜƭƛ 

ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ о ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊŀǿŀǊǘŀ ƛ ƴƛŜ ǿŜƧŘȊƛŜ ǿ ȍȅŎƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŀ ǳƳƻǿŀ Ȋ 

ŀǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ ŘƻǊŀŘŎŊΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ !{h. 

5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ о ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ мс ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛ ƧŜǎǘ 

Řƻƪƻƴȅǿŀƴȅ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ !{h ƭǳō 

ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ !{hΣ ƭǳō ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ YbC ƳƻȍŜ ȍŊŘŀŏ ƻŘ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !{h 

ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ ǘȅƳƛ ŀƪŎƧŀƳƛΦ ² ȍŊŘŀƴƛǳ YbC ƳƻȍŜ ǿǎƪŀȊŀŏ ǘŜǊƳƛƴΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƎƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜΦ ¢ŜǊƳƛƴ 

ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ȊŀŎƘƻŘȊŊ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ ƻōŀǿȅΣ ȍŜ ǿ Řƴƛǳ ƧŜƎƻ ǳǇƱȅǿǳ ōťŘŊ ȊŀŎƘƻŘȊƛƱȅ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛ ȍŊŘŀƴƛŀ 

ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛΦ YbC ǳŎƘȅƭŀ ŘŜŎȅȊƧť ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŊ ȍŊŘŀƴƛŜ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ 
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w przypadku, ƎŘȅ Ǉƻ ƧŜƧ ǿȅŘŀƴƛǳ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀΣ ȍŜ ƴƛŜ ȊŀŎƘƻŘȊŊ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ !{h ƭǳō 

ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ !{hΣ ƭǳō ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ пŀύ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ǇƻŘƧŊŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜōťŘŊŎȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ Ȋ ƻōǊƻǘǳΣ ǿ przypadku, gdy 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǘŜ ǇǊȊŜǎǘŀƱȅ ǎǇŜƱƴƛŀŏ ǿŀǊǳƴƪƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ƴŀ ǘȅƳ ǊȅƴƪǳΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƴƛŜ ǎǇƻǿƻŘǳƧŜ ǘƻ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ 

ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƭǳō ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǊȅƴƪǳΦ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƛƴŦƻǊƳǳƧŜ YbC ƻ 

ǇƻŘƧťŎƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƛ ǇƻŘŀƧŜ ǘť ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΦ 

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ пŘύ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ  

ǿ !{hΣ YbC ǿȅǎǘťǇǳƧŜ Řƻ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !{h Ȋ ȍŊŘŀƴƛŜƳ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǘŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 

ƭǳō ǇƻǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ƴƛƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ǇƻŎƘƻŘƴŜƎƻΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǘŀƪƛŜ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƧŜǎǘ 

z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, 

ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿŜȊǿŀƴƛŀ Řƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ 

ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƻ ŜƳƛǘŜƴŎƛŜ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴŎƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ŀǊǘΦ т ƛ ŀǊǘΦмт 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǘŀƪƛŜ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƳƻƎƱƻōȅ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇƻǿŀȍƴŊ ǎȊƪƻŘť Řƭŀ 

ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƭǳō ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǊȅƴƪǳΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ пŜύ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƻŘ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ƻǊƎŀƴǳ ƴŀŘȊƻǊǳ ƛƴƴŜƎƻ ǇŀƵǎǘǿŀ 

ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻ ǎǇǊŀǿǳƧŊŎŜƎƻ ǿ ǘȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ƴŀŘȊƽǊ ƴŀŘ !{h ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǘŜƴ ƻǊƎŀƴ Ȋ ȍŊŘŀƴƛŜƳ 

zawieszenia lub wykluczenia z obrotǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƭǳō ǇƻǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ƴƛƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ǇƻŎƘƻŘƴŜƎƻ 

YbC ǿȅǎǘťǇǳƧŜ Řƻ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !{h Ȋ ȍŊŘŀƴƛŜƳ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǘŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƭǳō 

ǇƻǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ƴƛƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ǇƻŎƘƻŘƴŜƎƻΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀƪƛŜ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ōŜȊǇǊŀǿƴŜƎƻ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƛ ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿŜȊǿŀƴƛŀ 

Řƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƻ ŜƳƛǘŜƴŎƛŜ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴŎƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ŀǊǘΦт ƛ ŀǊǘΦмт ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ŎƘȅōŀ 

ȍŜ ǘŀƪƛŜ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƳƻƎƱƻōȅ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇƻǿŀȍƴŊ ǎȊƪƻŘť Řƭŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƭǳō 

ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǊȅƴƪǳΦ 

3.6. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜƳ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ !{h !ƪŎƧƛ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ŀƪŎƧŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳΥ  

(i) na wniosek emitenta akcji ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƛŎƘ 

dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym; 

(ii) ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ 

ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ  

(iii) ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿΣ  

(iv) ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ǳǇƻǊŎȊȅǿƛŜ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ !{hΣ  

(v) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,  

(vi) ǿǎƪǳǘŜƪ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƛƴƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳΣ ƧŜƎƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ 

ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀΣ 

ŘƴƛŜƳ ǇƻŘȊƛŀƱǳ όǿȅŘȊƛŜƭŜƴƛŀύ ŀƭōƻ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн ǳǎǘΦ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ǿȅƪƭǳŎȊŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ !{hΥ  

(i) ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 

a) w przypadku udzielenia przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie 

obrotu,  

b) Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǘȅŎƘ 

ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻŘŘŀƭŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŀƪŎƧƛ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ 

ƴŀ ǘƻΣ ȍŜ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘŜƪ ƴƛŜ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƧŜŘȅƴƛŜ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ  

(ii) ƧŜȍŜƭƛ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŏ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘŀƱŀ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ  

(iii) ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ 
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tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator 

!{h ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ όϠ мн ǳǎǘΦ о wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hύΦ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ǿȅƪƭǳŎȊŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ŘŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ .ƻƴŘ{Ǉƻǘ {Φ!ΦΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀƪƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ƧŜǎǘ 

ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ōŜȊǇǊŀǿƴŜƎƻ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƛ ƴŀ 

rynku ƭǳō Ȋ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƻ ŜƳƛǘŜƴŎƛŜ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴŎƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋ 

ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ т ƛ ŀǊǘΦ мт wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ рфсκнлмпΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǘŀƪƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƳƻƎƱƻōȅ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇƻǿŀȍƴŊ 

ǎȊƪƻŘť Řƭŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƭǳō ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ Ǌȅƴƪǳ όϠ мн ǳǎǘΦ п wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hύΦ 

tƻƴŀŘǘƻΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YbCΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ǿȅƪƭǳŎȊŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 

YbC ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƴƛƳƛ ȊŀƎǊŀȍŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƳǳ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ !{h ƭǳō 

ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿǳ ƻōǊƻǘǳ ǿ ƴƛƳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ƭǳō ǇƻǿƻŘǳƧŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ 

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ пŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ǇƻŘƧŊŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƭǳō 

ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜōťŘŊŎȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ Ȋ ƻōǊƻǘǳΣ ǿ 

przypadku, ƎŘȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǘŜ ǇǊȊŜǎǘŀƱȅ ǎǇŜƱƴƛŀŏ ǿŀǊǳƴƪƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ƴŀ ǘȅƳ ǊȅƴƪǳΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƴƛŜ ǎǇƻǿƻŘǳƧŜ ǘƻ 

ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƭǳō ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǊȅƴƪǳΦ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h 

ƛƴŦƻǊƳǳƧŜ YbC ƻ ǇƻŘƧťŎƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ Ȋŀǿƛeszeniu lub wykluczenƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƛ ǇƻŘŀƧŜ ǘť ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť 

Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΦ 

tƻƴƻǿƴȅ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ !{h ǘȅŎƘ ǎŀƳȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƱƻȍƻƴȅ ƴƛŜ 

ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řŀǘȅ ŘƻǊťŎȊŜƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ƛŎƘ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ Ȋ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ 

o ponowne rozpoznanie sprawy - ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řŀǘȅ ŘƻǊťŎȊŜƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 

ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿ ƳƻŎȅ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳΦ tǊȊŜǇƛǎ ǘŜƴ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ Řƻ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘŀƴŜƎƻ 

emitenta. 

3.7. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪŀǊŀƳƛ ƴŀƪƱŀŘŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !{h 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мтŎ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ 

!{h ƭǳō ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀΣ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅǘŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ wƻȊŘȊƛŀƭŜ ± wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ 

!{h όαhōƻǿƛŊȊƪƛ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜέύΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜΣ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 

ƻŘ ǎǘƻǇƴƛŀ ƛ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇƻǿǎǘŀƱŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǳŎƘȅōƛŜƴƛŀΥ όƛύ ǳǇƻƳƴƛŜŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀΤ ŀƭōƻ όƛƛύ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť 

ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ рл ǘȅǎΦ t[bΦ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{hΣ ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƴŀƱƻȍŜƴƛǳ ƪŀǊȅ ǳǇƻƳƴƛŜƴƛŀ ƭǳō ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ 

ƳƻȍŜ ǿȅȊƴŀŎȊȅŏ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǘŜǊƳƛƴ ƴŀ ȊŀƴƛŜŎƘŀƴƛŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ 

ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛƻƳ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƳƻȍŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 

ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ǘǊȅōƛŜ ƛ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ 

ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƴŀƱƻȍƻƴŜƧ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƪŀǊȅ ƭǳō ǇƻƳƛƳƻ ƧŜƧ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀŘŀƭ ƴƛŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ !{hΣ ōŊŘȋ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ wƻȊŘȊƛŀƭŜ ± wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ 

ƭǳō ǘŜȍ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƴŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀƪŀǇƛǘŜƳ ǇƻǿȅȍŜƧΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƪŀǊŀ ǘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ƪŀǊŊ ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ƴŀƱƻȍƻƴŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ǉƪǘ όƛƛύ ǇƻǿȅȍŜƧ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ 

50 tys. PLN. 

3.8. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪŀǊŀƳƛ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅƳƛ ƴŀƪƱŀŘŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ YbC 

{ǇƽƱƪƛ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƳŀƧŊ ǎǘŀǘǳǎ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ  

Ȋ ŎȊȅƳ YbC Ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƴŀƪƱŀŘŀƴƛŀ ƴŀ ƴƛŜ ƪŀǊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘΦ {ŀƴƪŎƧŜ ǘŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊ Ȋ ŀǊǘΦ фсΣ фсŀΣ фсō ƻǊŀȊ фт ǳǎǘΦ мΣ ŀǊǘΦ 

97 ust. 1a i art. 97 ust. 1b ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ŀ ǘŀƪȍŜ ŀǊǘΦ мтс ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ мтсŀ ς мтсƴ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ YbC ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Ȋŀ ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

ǇǊŀǿŀΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΦ tǊȊȅƪƱŀŘƻǿƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мл 

ust. 5 Ustawy o Ofercie emitent w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu ma 

ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƻ ǘȅƳ ŦŀƪŎƛŜ YbCΦ ² ǊŀȊƛŜ ƴƛŜŘƻǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ƻōƻǿƛŊȊku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o 

hŦŜǊŎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ млл ǘȅǎΦ t[bΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊǿǊŀŎŀ ǳǿŀƎťΣ ȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ 

фс ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ ǇƻŘƧŊŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜrnatywnym systemie 

ƻōǊƻǘǳΣ ŀƭōƻ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊΣ ŀƭōƻ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ƻōƛŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ƱŊŎȊƴƛŜΦ  

3.9. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻōǊƻǘŜƳ !ƪŎƧŀƳƛ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅƳƛ ǿ !{h 

!ƪŎƧŜ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ ƴƛŜ ōȅƱȅ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƴƻǘƻǿŀƵ ŀƴƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΣ ŀƴƛ ǿ !{hΦ tƻ ƛŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ Řƻ !{h ƴƛŜ 

Řŀ ǎƛť ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏΣ ŎȊȅ ōťŘŊ ƻƴŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ ƻōǊƻǘǳΦ tƱȅƴƴƻǏŏ !ƪŎƧƛ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƛŎƘ ƪǳǊǎ ǎǘŀƴƻǿƛ 

ǿȅǇŀŘƪƻǿŊ ȊƭŜŎŜƵ ƪǳǇƴŀ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ bŀƭŜȍȅ ǇǊȊȅ ǘȅƳ ǇƻŘƪǊŜǏƭƛŏΣ ȍŜ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
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ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ !{h ƧŜǎǘ ƴƛȍǎȊŀ ƴƛȍ ǘȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ 

ǘŀƪȍŜ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ǿ Ƨŀƪƛ ǎǇƻǎƽō ōťŘȊƛŜ ǎƛť ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀŏ ŎŜƴŀ !ƪŎƧƛ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘΣ ŀ ǎȊŜǊŜƎ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƴť 

!ƪŎƧƛ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ {ǇƽƱƪƛΦ tƱȅƴƴƻǏŏ ƻōǊƻǘǳ ƳƻƎŊ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀŏ ȊŀǿŀǊǘŜ ǳƳƻǿȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ 

ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ όƭƻŎƪ-ǳǇύΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ мΦоΦнΦΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ƳƻƎŊ 

ǿȅǎǘťǇƻǿŀŏ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǳǇƛŜ ōŊŘȋ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘǳȍŜƧ ƭƛŎȊōȅ !ƪŎƧƛ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŏ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ Řƻ 

ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƭǳō ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǎǇŀŘƪǳ ƛŎƘ ŎŜƴȅΣ ŀ ǿ ǎƪǊŀƧƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ōǊŀƪǳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƛŎƘ ȊŀƪǳǇǳ ōŊŘȋ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ 

ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǇǊȊŜǿƛŘȊŜƴƛŜ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜƧ Ȋ ǿŀƘŀƴƛŀƳƛ ŎŜƴ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳΣ ǏǊednim, jak i 

ŘƱǳƎƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ƧŜǎǘ ǘǊǳŘƴŜΦ bŀƭŜȍȅ ƳƛŜŏ ƴŀ ǳǿŀŘȊŜΣ ȍŜ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ōťŘŊŎŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ 

ǿ !{h ƧŜǎǘ ƻōŀǊŎȊƻƴŜ ǿƛťƪǎȊȅƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƴƛȍ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ōťŘŊŎŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΣ ǇŀǇƛŜǊȅ ǎƪŀǊōƻǿŜ ŎȊȅ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ŦǳƴŘǳǎȊŀŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ƎŘȅȍ Ƨŀƪ ǿǎƪŀȊŀƴƻ ǿȅȍŜƧΣ ǎŊ ǘƻ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ƳƴƛŜƧ ǇƱȅƴƴŜΣ ŜƳƛǘŜƴŎƛ ǎŊ Ȋ ǊŜƎǳƱȅ ŦƛǊƳŀƳƛ ƳƴƛŜƧǎȊȅƳƛ ƭǳō ƴŀ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅƳ ŜǘŀǇƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳΣ Ŏƻ z kolei oznacza 

ǿƛťƪǎȊŊ ǇƻŘŀǘƴƻǏŏ ƴŀ ȊƳƛŀƴȅ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ǊȅƴƪƻǿŜƎƻΦ 

3.10. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w 

9ƳƛǘŜƴǘ Ƨŀƪƻ ǎǇƽƱƪŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ ƴŀǊŀȍƻƴȅ ƧŜǎǘ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŜƳ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅǘȅƳ ǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŜƳ 

ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ a!wΦ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎȅ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ ǎŊ Řƻ 

ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻŘ Řƴƛŀ о ƭƛǇŎŀ нлмс ǊΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ мт wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ŜƳƛǘŜƴǘ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜƎƻ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ŎȊȅƭƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅŎƘ 

ƪǊȅǘŜǊƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ƪǘƽǊŜ Ǝƻ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ŘƻǘȅŎȊŊΣ ǿ ǎǇƻǎƽō ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎȅ ǎȊȅōƪƛ ŘƻǎǘťǇ ƻǊŀȊ 

ǇŜƱƴŊΣ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŊ ƛ ǘŜǊƳƛƴƻǿŊ ƻŎŜƴť ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƻǇƛƴƛť ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ƻǊŀȊΣ ǿ ǎǘƻǎƻǿƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ǿ ǳǊȊťŘƻǿƻ 

ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ нм ŘȅǊŜƪǘȅǿȅ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ нллпκмлфκ¦9Φ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ 

ƴŀ ǿƱŀǎƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏΣ ƻǇƽȋƴƛŏ ǎƛť Ȋ ǇƻŘŀƴƛŜƳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƧŜŘȅƴƛŜΣ ƧŜǏƭƛ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ 

ǎŊ ǿŀǊǳƴƪƛ Ȋ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ п wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ WŜȍŜƭƛ ƧŜŘƴŀƪ ǇƻǳŦƴƻǏŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻŘŀƴƛŜ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 

ƻǇƽȋƴƛƻƴƻΣ ƴƛŜ ƧŜǎǘ Ƨǳȍ ŘƱǳȍŜƧ ƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴŀΣ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ǇƻŘŀƧŜ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ bŀ 

ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ у wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ƻǎƻōŀ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŀ ǿ ƧŜƎƻ ƛƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ƴŀ ƧŜƎƻ ǊȊecz 

ǳƧŀǿƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ ƻǎƻōƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ǿ ƴƻǊƳŀƭƴȅƳ ǘǊȅōƛŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ȊŀǿƻŘǳ ƭǳō 

ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ Ƴǳǎƛ ǊƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳƳȅǏƭƴŜƎƻ ǳƧŀǿƴƛŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ς ƭǳō ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ς w przypadku 

ƴƛŜǳƳȅǏƭƴŜƎƻ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ƛƴformacji ς Řƻƪƻƴŀŏ ǇŜƱƴŜƎƻ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜƎƻ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻǎƻōŀ ƻǘǊȊȅƳǳƧŊŎŀ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ Řƻ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ƛŎƘ ǇƻǳŦƴƻǏŎƛΣ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǘƻΣ ŎȊȅ ǘŀƪƛ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻǿǎǘŀƱ ƴŀ ƳƻŎȅ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

ǳǎǘŀǿƻǿȅŎƘΣ ǿȅƪƻƴŀǿŎȊȅŎƘΣ ǳƳƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ ƭǳō ƛƴƴej umowy. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ŀƭōƻ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ 

ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му ǳǎǘΦ м-с wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ YbC ƳƻȍŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

4.145.600,00 PLN lub Řƻ ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ н҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǿȅƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ 

ȊōŀŘŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴŀ пΦмпрΦсллΣлл t[bΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мтс ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му ǳǎǘΦ м-6 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƳΦƛƴΦ ƴŀ ƻǎƻōťΣ ƪǘƽǊŀ ǿ ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧť ŎȊƱƻƴƪŀ ȊŀǊȊŊŘǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪŀǊť 

ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏci 2.072.800,00 PLN. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť 

odpowiednio. Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ 

ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мтс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΣ ȊŀƳƛŀǎǘ ƪŀǊȅΣ ƻ 

ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мтс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ 

ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅΦ 

bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŀǿƛŘƱƻǿȅ ǎǘƻǎƻǿŀŏ ǿȅƳƻƎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ 

ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƳΦƛƴΦ ƴŀƱƻȍŜƴƛŜƳ ƴŀ {ǇƽƱƪť ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƻǊƎŀƴƽǿ ƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǎŀƴƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ƴŀŘȊƻǊǳΣ ŀ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ 

ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƛ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΦ 

3.11. wȅȊȅƪƻ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ !ƭŜǊǘ 

² Řƴƛǳ м ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлнм ǊΦ ǿŜǎȊƱŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ¦ŎƘǿŀƱŀ bǊ нлмκнлнм ½ŀǊȊŊŘǳ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ Ȋ 

Řƴƛŀ м ƳŀǊŎŀ нлнм ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅ ¦ŎƘǿŀƱȅ bǊ спсκнлмс ½ŀǊȊŊŘǳ DƛŜƱŘȅ Ȋ Řƴƛŀ но ŎȊŜǊǿŎŀ нлмс ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 

ǿȅƻŘǊťōƴƛŜƴƛŀ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƻǊŀȊ ȊŀǎŀŘ ƛ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ Řƻ ǘȅŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ όα¦ŎƘǿŀƱŀέύΦ ½ƎƻŘƴƛŜ 

Ȋ ¦ŎƘǿŀƱŊ ŀƪŎƧŜ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƳƻƎŊ ǇƻŘƭŜƎŀŏ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ Řƻ ƧŜŘƴŜƎƻ Ȋ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿΥ  

i. NewConnect Focus;  

ii. NewConnect Base; 
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iii. NewConnect Alert.  

5ƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ !ƭŜǊǘ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜ ǎŊΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ Ϡ с ¦ŎƘǿŀƱȅΣ ŀƪŎƧŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ȊŀŎƘƻŘȊƛ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƧŜŘƴŀ Ȋ ǇƻƴƛȍǎȊȅŎƘ ǇǊȊŜǎƱŀƴŜƪΥ  

i. ǏǊŜŘƴƛ ƪǳǊǎ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ōȅƱ ƴƛȍǎȊȅ ƴƛȍ р ƎǊƻǎȊȅΤ  

ii. ǿŀǊǘƻǏŏ ƪǎƛťƎƻǿŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƪŀȊŀƴŀ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ 

ǊŀǇƻǊŎƛŜ ƻƪǊŜǎƻǿȅƳ ƭǳō ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅƳ ǊŀǇƻǊŎƛŜ ƻƪǊŜǎƻǿȅƳ Ƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǳƧŜƳƴŊΤ 

iii. ǿ ƪǿŀǊǘŀƭŜΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧŀ ƻǊŀȊ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅƳ о ƪǿŀǊǘŀƱȅ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜ 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǘŜƴ ƪǿŀǊǘŀƱ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ȊƻǎǘŀƱ ƴŀƱƻȍƻƴȅ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘŜƴ ǊŀȊ ƪǘƽǊȅƪƻƭǿƛŜƪ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇƻƴƛȍŜƧ 

ǏǊƻŘƪƽǿ ƭǳō ǘŜȍ ȊƻǎǘŀƱȅ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƴŀƱƻȍƻƴŜ ǿ ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǿ ǎǳƳƛŜ Řǿŀ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ Ȋ ǘȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿΥ  

a) ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ Ϡ мрō wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ƭǳō 

b) ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ Ϡ мтō wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ƭǳōΤ 

c) ƪŀǊŀ ǳǇƻƳƴƛŜƴƛŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мтŎ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ƭǳō  

d) ƪŀǊŀ ǇƛŜƴƛťȍƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мтŎ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ƭǳō  

e) ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мн ǳǎǘΦ о wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΤ  

iv. ŀƪŎƧŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ƻȊƴŀŎȊƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мрл ǳǎǘΦ м ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ bǊ н Řƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΤ  

v. ōƛŜƎƱȅ ǊŜǿƛŘŜƴǘ ǿȅŘŀƱ ƴŜƎŀǘȅǿƴŊ ƻǇƛƴƛť Ȋ ōŀŘŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ 

ƭǳō ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ŀƭōƻ ǘŜȍ 

ǿȅŘŀƱ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƻŘƳƻǿȅ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻǇƛƴƛƛΣ ŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǘŀ ƴƛŜ ǳƭŜƎƱŀ ȊƳƛŀƴƛŜ ǇǊȊŜŘ ŘƴƛŜƳ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛΤ 

vi. ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ȊŀǿƛŜǎȊƻƴȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ƪǿŀǊǘŀƱǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ƧŜǎǘ 

ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧŀΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мм ǳǎǘ м Ǉƪǘ нύ ƭǳō оύ ƭǳō Ϡ мм ǳǎǘΦ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƭǳō 

ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ȍŊŘŀƴƛŜƳ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴȅƳ Řƻ DƛŜƱŘȅ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ 

Finansowego. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƻƪǊŜǎƻǿŜƧ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ Řƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ !ƭŜǊǘΣ ŀƪŎƧŜ ǘŜ ǎŊΥ  

i. ƻȊƴŀŎȊŀƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅ ǿ ǎŜǊǿƛǎŀŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘ Dt² ƻǊŀȊ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ www.newconnect.pl; oraz  

ii. notowane w systemie kursu jednolitego 

 ς ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ŘƻƪƻƴŀƴŜƧ 

kwalifikacji.  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƻƪǊŜǎƻǿŜƧ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ Řƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ b/ !ƭŜǊǘ ŀƪŎƧŜ ǘŜ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ 

ǳǎǳƴƛťǘŜ Ȋ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ƛƴŘŜƪǎƽǿΣ ǿ ǘǊȅōƛŜ ƛ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀŎƘ Dt² .ŜƴŎƘƳŀǊƪ {Φ!Φ 

3.12. wȅȊȅƪƻ ōǊŀƪǳ ƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǿŀȍƴŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŀƴƛƳŀǘƻǊŀ Ǌȅƴƪǳ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ 

ȊŀŘŀƵ ŀƴƛƳŀǘƻǊŀ Ǌȅƴƪǳ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !{h 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ф ǳǎǘΦ о wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ όǿ ǘȅƳ !ƪŎƧƛ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘύ ǿ !{h ƧŜǎǘ ƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǿŀȍƴŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŀƴƛƳŀǘƻǊŀ ǊȅƴƪǳΣ ƪǘƽǊȅ 

ǿ ǳƳƻǿƛŜ ƻ ŀƴƛƳƻǿŀƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛť Řƻ ǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǿȅƳƻƎƽǿ ŀƴƛƳƻǿŀƴƛŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ǿ ŀǊƪǳǎȊǳ ȊƭŜŎŜƵΣ ƳƛƴƛƳŀƭƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊƭŜŎŜƵ ƛ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŜƎƻ ǎǇǊŜŀŘǳΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ 

animowania ς ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪǳ bǊ сō Řƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΦ 

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ !{h ōŜȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ 

ǿŀǊǳƴƪǳ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƛŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴƛŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ŀƭōƻ ƴŀ 

Ǌȅƴƪǳ ƭǳō ǿ !{h ƛƴƴȅƳ ƴƛȍ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !{hΣ Ŏƻ ƧŜŘƴŀƪ ǿ ƻŎŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ Ƴŀ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ Řƻ {ǇƽƱƪƛ ŀƴƛ 

do Akcji Wprowadzanych. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ǿŜȊǿŀŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪǳΣ  

ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ ф ǳǎǘΦ о wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ол Řƴƛ ƻŘ ǘŜƎƻ ǿŜȊǿŀƴƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀ ǘƻ Ȋŀ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ Řƭŀ ǇƻǇǊŀǿȅ 

ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅmi tego emitenta. 

tƻƴŀŘǘƻΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ ŀƴƛƳŀǘƻǊŜƳ 

ǊȅƴƪǳΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ 

http://www.newconnect.pl/
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kursu jednolitego ς ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ - o ile 

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƴƛŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛ ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƻōǊƻǘǳ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ƭǳō ƛŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ 

Ȋ ƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀniem kursu jednolitego. 

½ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ ŀƴƛƳŀǘƻǊŀ Ǌȅƴƪǳ 

ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ  

ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ kursu jednolitego - ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ Řƴƛǳ 

zawieszenia tego prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w 

ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎo. 

½ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ ŀƴƛƳŀǘƻǊŜƳ ǊȅƴƪǳΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ 

!{h ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ŎƛŊƎƱȅŎƘ ƭǳō ǿ 

ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ ƻŘ Řƴƛŀ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ȍȅŎƛŜ 

nowej umowy z animatorem rynku. 
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OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE  

ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM 

hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

 

Firma: QNA Technology {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba i adres: ul. 5ǳƵǎƪŀ фΣ 54-пнт ²ǊƻŎƱŀǿ 

Adres poczty elektronicznej: biuro@qnatechnology.com 

Strona internetowa: ttps://www.qnatechnology.com 

{ŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ ²ǊƻŎƱŀǿƛŀ-CŀōǊȅŎȊƴŜƧ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ±L ²ȅŘȊƛŀƱ 

DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ 

KRS 0000982071 

Regon 366131307 

NIP 8943091948 

 

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym. 

² ƛƳƛŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƧŊΥ 

¶ Artur Podhorodecki ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΣ 

¶ aŀǘŜǳǎȊ .ŀƵǎƪƛ ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 

 

hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻǎƽō ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

5ȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀƳȅΣ ȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƴŀǎȊŊ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊ ƛ ǇǊȊȅ ŘƻƱƻȍŜƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛΣ ōȅ 

ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǘŀƪƛ ǎǘŀƴΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǎŊ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘŜƭƴŜ ƛ ȊƎƻŘƴŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳΣ 

ƛ ȍŜ ǿ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ƴƛŜ ǇƻƳƛƴƛťǘƻ ƴƛŎȊŜƎƻΣ Ŏƻ ƳƻƎƱƻōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ƧŜƎƻ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ƛ ǿȅŎŜƴť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȍŜ ƻǇƛǎǳƧŜ ƻƴ ǊȊŜǘŜƭƴƛŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ǘȅƳƛ 

instrumentami. 

 

 

...............................................    ............................................... 

Artur Podhorodecki     aŀǘŜǳǎȊ .ŀƵǎƪƛ 

                                   tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ                    ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 
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hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ 

 

Firma: bŀǾƛƎŀǘƻǊ /ŀǇƛǘŀƭ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba i adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa 

Adres poczty elektronicznej: biuro@navigatorcapital.pl 

Strona internetowa: http://www.navigatorcapital.pl/ 

{ŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ ƳΦ ǎǘΦ ²ŀǊǎȊŀǿȅ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ·LL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ 

YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ 

KRS 0000380467 

Regon 140531826 

NIP 9512184203 

 

 

hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ Autoryzowanego Doradcy 

5ȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀƳȅΣ ȍŜ 5ƻƪǳƳŜƴǘ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 

ǿȅƳƻƎŀƳƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪǳ bǊ м Řƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ǳŎƘǿŀƭƻƴŜƎƻ ¦ŎƘǿŀƱŊ bǊ 

мптκнллт ½ŀǊȊŊŘǳ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ Ȋ Řƴƛŀ м ƳŀǊŎŀ нллт ǊΦ όȊ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΣ ƻǊŀȊ ȍŜ ǿŜŘƱǳƎ 

naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w 

5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǎŊ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘŜƭƴŜ ƛ ȊƎƻŘƴŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳ ƻǊŀȊΣ ȍŜ ƴƛŜ ǇƻƳƛƴƛťǘƻ ǿ ƴƛƳ ȍŀŘƴȅŎƘ 

ŦŀƪǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ƧŜƎƻ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ƛ ǿȅŎŜƴť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 

ȍŜ ƻǇƛǎǳƧŜ ƻƴ ǊȊŜǘŜƭƴƛŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛΦ 
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D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 
1. {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǊƻŘȊŀƧƽǿΣ ƭƛŎȊōȅ ƻǊŀȊ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪŎƧƛ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǿȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜƳ 

ǊƻŘȊŀƧƽǿ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀΣ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ Ȋ !ƪŎƧƛ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ ƻǊŀȊ 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƭǳō ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

1.1. wƻŘȊŀƧΣ ƭƛŎȊōŀ ƻǊŀȊ ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ !ƪŎƧƛ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ 

Na Dŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ wǎƪŀȊŀƴȅ ǿ {ǘŀǘǳŎƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƴƻǎƛ 180.400,00 ȊƱ (ǎǘƻ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ 

ǘȅǎƛťŎȅ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ȊƱƻǘȅŎƘ 00/100ύ ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ 1.804.000 (ƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ƻǎƛŜƳǎŜǘ ŎȊǘŜǊȅ ǘȅǎƛŊŎŜύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ƻ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 0,1л ȊƱ όȊŜǊƻ ȊƱƻǘȅŎƘ ƛ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ, w tym:  

- 1.404.000 όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ŎȊǘŜǊȅ ǘȅǎƛŊŎŜύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ A oraz 

- 220.000 όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ B oraz 

- 180.000 όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ /. 

tƻŘǎǳƳƻǿŀƴƛŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅŎƘ !ƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ȊŀǿƛŜǊŀ ǇƻƴƛȍǎȊŀ ǘŀōŜƭŀΥ 

SERIA 
AKCJI 

LICZBA 
AKCJI 

LICZBA 
D_h{j² 

RODZAJ  
AKCJI 

²!w¢h|0 
NOMINALNA 

CENA 
EMISYJNA 

5!¢! ¦/I²!_¸ 
EMISYJNEJ 

DATA REJESTRACJI  
W KRS 

A 1.404.00 1.404.000 ½ǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ лΣмл ȊƱ 0,10 7 czerwca 2022 r.* 14 lipca 2022 r. 

B 220.000 220.000 ½ǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ лΣмл ȊƱ 39,00 14 kwietnia 2023 r. 21 czerwca 2023 r. 

C 180.000 180.000 ½ǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ лΣмл ȊƱ 39,00 1 czerwca 2023 r. 13 lipca 2023 r. 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

NƛƴƛŜƧǎȊȅ 5ƻƪǳƳŜƴǘ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ 

w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect 1.404.000 ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! ƻǊŀȊ 220.000 akcji 

ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ B oraz 180.000 ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / tj. ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ nominalnej 180.400,00 ȊƱ 

όǎƱƻǿƴƛŜ: ǎǘƻ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ȊƱƻǘȅŎƘ 00/100). 

*Akcje Serii A w liczbie 1.404.000 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 0,1л ȊƱ όȊŜǊƻ ȊƱƻǘȅŎƘ ƛ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ 

jako akcje ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭǎƪƛŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀƪǘǳ ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭǎƪƛŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ 7 czerwca 2022 roku (Rep. A nr 5429/2022). Akcje 

SŜǊƛƛ ! ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ ǿ Řƴƛǳ 14 lipca 2022 roku.  

Akcje Serii B w liczbie 220.000 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όȊŜǊƻ ȊƱƻǘȅŎƘ ƛ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ Ƨŀƪƻ 

ŀƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ na okaziciela na podstawie ¦ŎƘǿŀƱȅ ƴǊ лоκлпκнлно bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ vb! ¢echnology 

ǎǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ Ȋ Řƴƛŀ мп ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлно Ǌƻƪǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ 

ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 

ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ (Rep. A numer 2783/2023). Akcje Serii B ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ ǿ Řƴƛǳ 21 czerwca 2023 

roku.  

Akcje Serii C w liczbie 180.000 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όȊŜǊƻ ȊƱƻǘȅŎƘ ƛ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ Ƨŀƪƻ 

akcje ȊǿȅƪƱŜ na okaziciela ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ¦ŎƘǿŀƱȅ ƴǊ мκлсκнлно ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ м ŎȊŜǊǿŎŀ нлно Ǌƻƪǳ w sprawie 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ 

ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ 

ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴa okaziciela serii C do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect 

ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ¦ŎƘǿŀƱŀ 9ƳƛǎȅƧƴŀ Akcje Serii C ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻŘƧťǘŀ ǇǊȊŜȊ 

½ŀǊȊŊŘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜƎƻ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ǇǊȊŜȊ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Ȋ Řƴƛŀ мп ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлно 

roku na podstawie art. 444-ппр Y{I ƛ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ Ϡ с! {ǘŀǘǳǘǳΦ Akcje Serii C ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ ǿ 

dniu 13 lipca 2023 roku. YŀǇƛǘŀƱ ŘƻŎŜƭƻǿȅ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ ǿ {ǇƽƱŎŜ ǳŎƘǿŀƱŊ ƴǊ лпκлпκн023 Nadzwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia QNA Technology ǎǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ Ȋ Řƴƛŀ мп ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлно Ǌƻƪǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅ 

ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎŜƧ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ 

ǿǊŀȊ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƪŀȍŘŜƎƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ Ǉƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ȊƎƻŘȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴ 

ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ. 
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² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŜƳƛǎƧŊ Akcji Serii C zorganizowanŊ w ramach oferty publicznej, Autoryzowany Doradca (Navigator Capital S.A.) 

oraz Animator Rynku (Dom Maklerski .5a {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧύ ǿǎǇƽƭƴƛŜ ȊŀǊŜƪƻƳŜƴŘƻǿŀƭƛ, aby kurs odniesienia 

ƴŀ ǇƛŜǊǿǎȊŊ ǎŜǎƧť ȊƻǎǘŀƱ ǳǎǘŀƭƻƴȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǊƽǿƴŜƧ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧΣ Ǉƻ ƪǘƽǊŜƧ ōȅƱȅ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ ǿ ostatnich ofertach 

publicznych  (emisji Akcji Serii B oraz emisji Akcji Serii C) {ǇƽƱƪƛ ǘƧΦ 39Σлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ŘȊƛŜǿƛťŏ ȊƱƻǘȅŎƘ ллκмлл). Cena 

emisyjna Akcji Serii B oraz Akcji SŜǊƛƛ / ōȅƱŀ Ǌƽǿƴŀ ƛ ǿȅƴƻǎƛƱŀ 39,00 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ trzȅŘȊƛŜǏŎƛ ŘȊƛŜǿƛťŏ ȊƱƻǘȅŎƘ ллκмлл). 

 

1.2. ²ȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀΣ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ Ȋ !ƪŎƧƛ 

²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƭǳō ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

!ƪŎƧŜ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀΦ 

Akcje ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ ƴƛŜ ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ Y{IΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ŏƻ Řƻ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΣ 

ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ Ŏƻ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƳŀƧŊǘƪǳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΦ 

!ƪŎƧŜ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ ƴƛŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ȍŀŘƴȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΦ ½ !ƪŎƧŀƳƛ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅƳƛ ƴƛŜ ǿƛŊȍŊ ǎƛť ȍŀŘƴŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ 

dodatkowe. 

 

1.3. ²ȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ Ȋ !ƪŎƧƛ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ 

½ŀǿŀǊǘŜ ǿ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ 

ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ǇǊŀǿΣ ǿ ǘȅƳ ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ƳŀƧŊ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ {ǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜŎŀ ȊŀǎƛťƎƴŊŏ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊŀǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 

ŀƪŎƧŀƳƛ ǳ ŘƻǊŀŘŎƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ 

 

1.3.1. hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǘǊŜǏŎƛ {ǘŀǘǳǘǳ  

bƛŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ȍŀŘƴŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ ȊŜ {ǘŀǘǳǘǳ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ Ȋ !ƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

1.3.2. Umowne ograniczenia w przenoszeniu praw z Akcji Wprowadzanych oraz ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ 

ǳƳƽǿ ƭƻŎƪ-up 

Na Dŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ŎȊťǏŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ ȊŀǿŀǊƱŀ ȊŜ {ǇƽƱƪŊ ǳƳƻǿť ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎŊ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŏ 

ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎƛŜōƛŜ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ όǳƳƻǿȅ ǘȅǇǳ ƭƻŎƪ-ǳǇύΦ 5ƻ Řƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǎǘƻǎƻǿƴȅƳƛ 

ǳƳƻǿŀƳƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻōƧťǘŜ 61,36҈ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΣ ŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǘȅǇǳ ƭƻŎƪ-ǳǇ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ od daty pierwszego notowania Akcji 

Wprowadzanych. 

tƻƴƛȍǎȊŀ ǘŀōŜƭŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊť ǿƱŀǎƴƻǏŎƛƻǿŊ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ ƭƻŎƪ-ǳǇ Ȋ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ ƻƪǊŜǎǳ 

ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƽǿΦ 

hƪǊŜǎ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ƭƻŎƪ-up 

όǿ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ŘŜōƛǳǘǳύ 
Akcjonariusz Liczba akcji 

҈ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 

24 Artur Podhorodecki 286.000 15,85% 

24 aŀǘŜǳǎȊ .ŀƵǎƪƛ 286.000 15,85% 

12 

Kvarko ASI sp. z o.o. 200.000 11,09% 

Grzegorz Sikorski 104.500 5,79% 

aƛƪƻƱŀƧ {ƛƪƻǊǎƪƛ 104.000 5,76% 

Alternative Solution ASI S.A. 30.000 1,66% 

6 Szejk ASI sp. z o.o. 96.500 5,35% 
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RAZEM  1.107.000 61,36% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

Umowy lock-ǳǇΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΣ ȍŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀŏ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 

ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ŀƪŎƧŀƳƛ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ŘƻƪƻƴŀΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ȍŀŘƴŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ όǿƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŊ ǿƛŊȍŊŎŊ 

ǎƛť Ȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘύΣ ƪǘƽǊŜƧ ǎƪǳǘƪƛŜƳ ōȅƱƻōȅ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ōŊŘȋ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ƴŀ 

rzecz jakiejkolwiek osoby trzeciej. Dodatkowo w przypadku umowy lock-ǳǇ ȊŀǿŀǊǘŜƧ Ȋ {ȊŜƧƪ !{L ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ǎǇǊȊŜŘŀȍ 

ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǘŜƴ ǇƻŘƳƛƻǘ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ǿȅȍǎȊŊ ƴƛȍ рл҈ όǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǇƻǿȅȍŜƧ ŎŜƴȅ 

ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ǳǎǘŀƭƻƴŜƧ Řƭŀ ƧŜŘƴŜƧ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛƱŀ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǘŜƧ ǳƳƻǿȅ. 

 

1.3.3. ¦ǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ƻǎƻōƛǎǘŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ 

²ŜŘƱǳƎ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ȍŀŘƴŜ uprawnienia osobiste akcjonariuszy. 

 

1.3.4. hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿŊ ƻ ochronie konkurencji i kƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ z dnia 16 lutego 2007 r. (t.j. Dz.U. z нлнм ǊΦ ǇƻȊΦ нтрύΣ όαUstawa o 

hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿέύΣ ǇǊȊŜƧťŎƛŜΣ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ǇƻŘƭŜƎŀ 

ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦hYƛY ƻǊŀȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ǿȅŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦hYƛY ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅǊŀȍŜƴƛǳ ȊƎƻŘȅ ƴŀ 

ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΦ 5ƻƪƻƴŀƴƛŜ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ŘŜŎȅȊƧƛ tǊŜȊŜǎŀ ¦hYƛY ƴŀƭŜȍȅ 

ƛƴǘŜǊǇǊŜǘƻǿŀŏ Ƨŀƪƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ǿ Ȋōȅǿŀƴƛǳ ǇǊŀǿ Ȋ !ƪŎƧƛ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ tǊŜȊŜǎƻǿƛ 

¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ 

koncentracji w r. obrotoǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ мΦлллΦлллΦлллΣлл 9¦w ƭǳō ƱŊŎȊƴȅ 

ƻōǊƽǘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wt ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ ǊΦ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ 

ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ рлΦлллΦлллΣлл 9¦wΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ oōǊƽǘΣ 

ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƻōǊƽǘ ȊŀǊƽǿƴƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ Ƨŀƪ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ƎǊǳǇ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ƴŀƭŜȍŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ art. 13 ust. 2 pkt 2 i 4 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƻōǊƽǘΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ artΦ мо ǳǎǘΦ м ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƻōǊƽǘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǇǊȊŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭť ƭǳō ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅŎƘ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ƎǊǳǇ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊ Ŏƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƻǊŀȊ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅǿŀƴŊ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳƛ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŀ ƪƻƴǘǊƻƭŀ ƛ ƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ art. 16 ust. 3 Ustawy o Ochronie 

YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƻōǊƽǘΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ artΦ мо ǳǎǘΦ м ǳǎǘŀǿȅΣ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ŎȊťǏŏ ƻōǊƻǘǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΥ 

¶ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴŀƭŜȍŊŎȅ Řƻ ƎǊǳǇ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ƪƻƴǘǊƻƭť 

ǿǎǇƽƭƴƛŜ Ȋ ƛƴƴȅƳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ς proporcjonalnie do liczby ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǎǇǊŀǿǳƧŊŎȅŎƘ 

ƪƻƴǘǊƻƭťΦ tǊȊŜǇƛǎ artΦ мс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ, 

¶ ƪǘƽǊȊȅ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ ƎǊǳǇŊ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŊΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴŀƭŜȍȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ς ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴƛŜ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǎǇǊŀǿǳƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭťΦ tǊȊŜǇƛǎȅ Ǉǳƴƪǘǳ 

м ǇƻǿȅȍŜƧ ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ мс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ. 

hōǊƽǘΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мп Ǉƪǘ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƻōǊƽǘ ȊŀǊƽǿƴƻ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǇǊȊŜƧťǘŀ ƪƻƴǘǊƻƭŀΣ Ƨŀƪ ƛ ƧŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΦ WŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀΣ ƴŀŘ 

ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǇǊȊŜƧťǘŀ ƪƻƴǘǊƻƭŀ ƭǳō ƧŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ȊŀƭŜȍƴƛ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ǿǎǇƽƭƴƛŜ Ȋ ƛƴƴȅƳ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ǇǊȊŜǇƛǎ ŀǊǘΦ мс ǳǎǘΦ о Ǉƪǘ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť 

odpowiednio. 

WŜȍŜƭƛ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƭǳō ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅƳ ƴƛȍ н ƭŀǘŀΥ 

1) ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƻƳŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳƛ Řƻ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ς 

ƻōǊƽǘΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мп Ǉƪǘ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻōǊƽǘ 

ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ Ƨŀƪ ƛ ƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΤ 
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2) ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ƴŀōȅǿŀ ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ 

ǎŀƳŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ς ƻōǊƽǘΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 

YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǘŜ ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀΤ 

3) ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳƛ Řƻ ƧŜŘƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻǊŀȊ 

ƴŀōȅŎƛŜ ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ς ƻōǊƽǘΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ 

mowa w art. 14 pkt 1b Ustawy o OŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳƛ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŀ ƪƻƴǘǊƻƭŀ ƛ ƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ 

ǇǊȊŜȊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ƴŀōȅǿŀƴŜ ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀΦ 

hōƻǿƛŊȊŜƪ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊȅΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 

YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ȊŀƳƛŀǊǳΥ 

 ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ 

 ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ς ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ς 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƧŜŘƴȅƳ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ 

 ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΤ 

 ƴŀōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ όŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀύΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ 

ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ƳƛŜƴƛŜ ǿ ƪǘƽǊȅƳƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ 

ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wt ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ млΦ000.000,00 EUR. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мп ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƴƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΥ 

 ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ 

YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wt ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ 

ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ млΦлллΦлллΣлл 9¦wΦ hōǊƽǘ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƻōǊƽǘ ȊŀǊƽǿƴƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ 

ǇǊȊŜƧťǘŀ ƪƻƴǘǊƻƭŀΣ Ƨŀƪ ƛ ƧŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΤ 

 ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ȍŀŘƴŜƎƻ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ м ƭǳō о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 

YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wt ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 

ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ млΦлллΦлллΣлл 9¦wΦ hōǊƽǘ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳƛ ƧŜǎǘ 

ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŀ ƪƻƴǘǊƻƭŀ ƛ ƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ƴŀōȅǿŀƴŜ ŎȊťǏŎƛ 

mienia; 

 ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ǇǊȊŜƧťŎƛǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳƛ Řƻ ƧŜŘƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 

ƻǊŀȊ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƴŀōȅŎƛǳ ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ς 

ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳƛ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ƛ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ 

ƴŀōȅǿŀƴŜ ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wt ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ 

ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ млΦлллΦлллΣлл 9¦wΤ 

 ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ 

ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǘŜƧ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ŎǳŘȊȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ 

ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ŀƪŎƧŜ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱȅ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍ ǘŀ ƴŀǎǘŊǇƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ 

ǊΦ ƻŘ Řƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻōƧťŎƛŀ ƻǊŀȊ ȍŜΥ όƛύ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀ ǘŀ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊŀǿŀ 

Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΤ ƭǳō όƛƛύ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΤ 

 ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ 

ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻƴ ǿȅƪƻƴȅǿŀƱ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ 

ƛŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΤ 

 ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ǿ ǘƻƪǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅ ǇǊȊŜƧŊŏ ƪƻƴǘǊƻƭť 

ƭǳō ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘŜƳ ŀƭōƻ ƴŀƭŜȍȅ Řƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴŀƭŜȍŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŜƎƻ ƭǳō ƪǘƽǊŜƎƻ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƧŜǎǘ ƴŀōȅǿŀƴŀΤ 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   29 | S T R O N A 

  

 ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мр ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ 

ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƧŜƧ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фп ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘǊƻƴŊ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ŀƴǘȅƳƻƴƻǇƻƭƻǿŜƎƻ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƧŜǎǘ ƪŀȍŘȅΣ ƪǘƻ ȊƎƱŀǎȊŀΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фп ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ȊŀƳƛŀǊ 

koncentracji. 

½ƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŊΥ 

 ǿǎǇƽƭƴƛŜ ƱŊŎȊŊŎȅ ǎƛť ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ 

 ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǇǊȊŜƧƳǳƧŊŎȅ ƪƻƴǘǊƻƭť ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ς ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ς ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƧŜŘƴȅƳ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ 

 ǿǎǇƽƭƴƛŜ ǿǎȊȅǎŎȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōƛƻǊŊŎȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ς w przypadku utworzenia 

ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΤ 

 ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŎȊťǏŎƛ 

ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ όŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀύΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ƳƛŜƴƛŜ ǿ 

ƪǘƽǊȅƳƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wt ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ 

10.000.000,00 EUR. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ 

ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΣ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ǘŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅΦ tƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ŀƴǘȅƳƻƴƻǇƻƭƻǿŜ ǿ 

sprawach koncentracji powinƴƻ ōȅŏ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ȊŀǎŀŘƴƛŎȊƻ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ǿǎȊŎȊťŎƛŀΦ WŜŘƴŀƪȍŜ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǎƪƻƳǇƭƛƪƻǿŀƴȅŎƘΣ Ŏƻ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ȋ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ 

ǿ ǘȅƳ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿ ǘƻƪǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵΣ ǿȅƴƛƪŀΣ ȍŜ 

ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿ ǿȅƴƛƪǳ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 

ƭǳō ǿȅƳŀƎŀƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ōŀŘŀƴƛŀ ǊȅƴƪǳΣ ǘŜǊƳƛƴ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳƭŜƎŀ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛǳ ƻ п ƳƛŜǎƛŊŎŜΦ 

² ǎǇǊŀǿŀŎƘΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿ ǿȅƴƛƪǳ 

Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƻƳ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅƳ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŀ ǿƻōŜŎ ǘŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ tǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƵ ǿȅƳŀƎŀ ǳȊŀǎŀŘƴƛŜƴƛŀΦ 

tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ƳƻȍŜ ǳǎǘƻǎǳƴƪƻǿŀŏ ǎƛť Řƻ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƵ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ƛŎƘ ŘƻǊťŎȊŜƴƛŀΦ  

tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳΣ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ Řƻ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎƛť ƻŘ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 

Řƻ ŎȊŀǎǳ ǿȅŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ƭǳō ǳǇƱȅǿǳ ǘŜǊƳƛƴǳΣ ǿ ƧŀƪƛƳ ŘŜŎȅȊƧŀ 

Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŀΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фу ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳΣ 

ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ȊŘŀƴƛǳ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ƪǳǇƴŀ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴȅ ŀƪŎƧƛΣ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜƧ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ 

YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƧŜȍŜƭƛ ƴŀōȅǿŎŀ ƴƛŜ 

ƪƻǊȊȅǎǘŀ Ȋ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƎƻ Ȋ ƴŀōȅǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ŎȊȅƴƛ ǘƻ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǇŜƱƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎǿŜƧ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō Řƭŀ ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŀ ǇƻǿŀȍƴŜƧ ǎȊƪƻŘȊƛŜΣ Ƨŀƪŀ ƳƻȍŜ Ǉƻǿǎǘŀŏ ǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

/ȊȅƴƴƻǏŏ ǇǊŀǿƴŀΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊŜƧ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀΣ ƳƻȍŜ ōȅŏ Řƻƪƻƴŀƴŀ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǿȅŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ 

¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƭǳō ǳǇƱȅǿǳ ǘŜǊƳƛƴƽǿΣ ƻ 

ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ фс ƭǳō ŀǊǘΦ фсŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ 

ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ǿȅŘŀƧŜ ȊƎƻŘť ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƎŘȅ ς Ǉƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ 

Řƻƪƻƴŀŏ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ς konkurencja 

ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ 

Zgodnie z art. 19 ust. 2 Ustawy o OchroniŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ 

ƳƻȍŜ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻƪƻƴŀŏ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƴŀƱƻȍȅŏ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƭǳō ǇǊȊȅƧŊŏ ƛŎƘ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘƻΥ 

 ȊōȅŎƛŀ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ 
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 ǿȅȊōȅŎƛŀ ǎƛť ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ȊōȅŎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ 

ǇŀƪƛŜǘǳ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƭǳō ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ 

 ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ǇǊŀǿ ǿȅƱŊŎȊƴȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƻǿƛΤ 

ς ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ǘŜǊƳƛƴ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 

ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŏ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƻƳ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅƳ 

ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿŀǊǳƴƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿ ǘƻƪǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ 

w sprawie koncentracjƛΣ ŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ƳƻȍŜ ǳǎǘƻǎǳƴƪƻǿŀŏ ǎƛť Řƻ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦ǊȊťŘǳ 

hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ƛŎƘ ŘƻǊťŎȊŜƴƛŀΦ ²ŀǊǳƴƪƛ ǘŜ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŏ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ ǎƛť Řƻ ƛŎƘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀΦ .Ǌŀƪ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƧŜƎƻ 

ƴŜƎŀǘȅǿƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ Ŏƻ Řƻ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦ǊȊťŘǳ ƭǳō ƴƛŜȊŀŀƪŎŜǇǘƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦ǊȊťŘǳ 

hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǇƻǿƻŘǳƧŊ ǿȅŘŀƴƛŜ ŘŜŎȅȊƧƛ 

ȊŀƪŀȊǳƧŊŎŜƧ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿŀǊǳƴƪƻǿŜƧ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ 

ǘŜƧ ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀΣ ǿ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜƎƻ ƴŀƱƻȍƻƴƻ 

ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿȅŘŀƧŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ƻ 

ƴƛŜǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ Řƻ Řƴƛŀ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 

ǘȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ Řƻ ǳǇƱȅǿǳ ǘŜǊƳƛƴǳ Řƻ ƛŎƘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ǘŜǊƳƛƴǳ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǘȅŎƘ 

ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ ² ǘŀƪƛƳ ǿȅǇŀŘƪǳ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƴƛŜ ǇǳōƭƛƪǳƧŜ ƛ ƴƛŜ ǇƻŘŀƧŜ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō 

Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нл ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ 

ȊŀƪŀȊǳƧŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 

YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿȅŘŀƧŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ȊƎƻŘť ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ȊƻǎǘŀƴƛŜ 

ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ 

ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƻŘ ȊŀƪŀȊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƧŜǎǘ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 

 ǇǊȊȅŎȊȅƴƛ ǎƛť ƻƴŀ Řƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ǇƻǎǘťǇǳ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜƎƻΤ 

 ƳƻȍŜ ƻƴŀ ǿȅǿǊȊŜŏ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪť ƴŀǊƻŘƻǿŊΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нм ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ 

ǳŎƘȅƭƛŏ ŘŜŎȅȊƧŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ муΣ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ м ƛ ǿ ŀǊǘΦ нл ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ 

ƧŜȍŜƭƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻƴŜ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ƴƛŜǊȊŜǘŜƭƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘΣ Ȋŀ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ н ƛ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ 

YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳŎƘȅƭŜƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƻǊȊŜƪŀ Ŏƻ 

Řƻ ƛǎǘƻǘȅ ǎǇǊŀǿȅΦ WŜȍŜƭƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ нм ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ȊƻǎǘŀƱŀ Ƨǳȍ ŘƻƪƻƴŀƴŀΣ ŀ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽōΣ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ 

hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎ ǘŜǊƳƛƴ ƧŜƧ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ 

ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƪŀȊŀŏ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 

 ǇƻŘȊƛŀƱ ǇƻƱŊŎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΤ 

 ȊōȅŎƛŜ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΤ 

 ȊōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ŀƪŎƧƛ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ƭǳō ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛΣ 

ƴŀŘ ƪǘƽǊŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴŊ ƪƻƴǘǊƻƭťΦ 

5ŜŎȅȊƧŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ нм ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅŘŀƴŀ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ р 

lat od dnia dokonania koncentracji. 
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tǊȊŜǇƛǎȅ ŀǊǘΦ нм ǳǎǘΦ н ƛ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ 

tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 

Ochronie Konkurencji ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ȊŀƪŀȊƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

5ŜŎȅȊƧŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му ƛ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ м ƭǳō ŀǊǘΦ нл ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿȅƎŀǎŀƧŊΣ 

ƧŜȍŜƭƛ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ н ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ ƛŎƘ ǿȅŘŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ŘƻƪƻƴŀƴŀΦ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 

YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ȊƱƻȍƻƴȅ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ол Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ 

ǘŜƎƻ ǘŜǊƳƛƴǳΣ ǇǊȊŜŘƱǳȍȅŏΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀΣ ǘŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƻ ǊƻƪΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǿȅƪŀȍŜΣ ȍŜ ƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ȊƳƛŀƴŀ 

ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƛǎǘƻǘƴŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ  

 

1.3.5. hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƳŀƧŊŎŜ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊ ǘŀƪȍŜ Ȋ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Řƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻ 

ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ м ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ ƛ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ƧŜȍŜƭƛΥ 

 ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ рΦлллΦлллΦлллΣлл 9¦wΤ ƻǊŀȊ 

 ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нрлΦлллΦлллΣлл 9¦wΣ 

ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 

aƛƳƻ ƴƛŜǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜǎƱŀƴŜƪ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀǊǘΦ м ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ Ƴŀ ǿȅƳƛŀǊ 

ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ όȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ м ǳǎǘΦ о wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛύΥ 

 ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нΦрллΦлллΦлллΣлл 

EUR; 

 ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ tŀƵǎǘǿ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘΣ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мллΦлллΦлллΣлл 9¦wΤ 

 ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ tŀƵǎǘǿ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мллΦлллΦлллΣлл 9¦wΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нрΦлллΦлллΣлл 9¦wΤ ƻǊŀȊ 

 ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мллΦлллΦлллΣлл 9¦wΤ  

ŎƘȅōŀΣ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ п wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ 

YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ǇǊȊŜŘ ƛŎƘ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜƳ ƛ Ǉƻ ȊŀǿŀǊŎƛǳ ǳƳƻǿȅΣ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛǳ 

kontrolnego pakietu akcji. PoƴŀŘǘƻ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ Ƴƻȍƴŀ ŘƻƪƻƴŀŏΣ ƎŘȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎŜ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 

ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƧŊ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ǎȊŎȊŜǊŊ ƛƴǘŜƴŎƧť ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȊŜƧťŎƛŀΣ ƎŘȅ ǇƻŘŀƱȅ 

Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ȊŀƳƛŀǊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ƻŦŜǊǘȅΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ȊŀƳƛŜǊȊƻƴŀ ǳƳƻǿŀ ƭǳō ƻŦŜǊǘŀ 

ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀōȅ Řƻ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳ όȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘŜŦƛƴƛŎƧŊ ȊŀǿŀǊǘŊ ǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ 

Kontroli Koncentracji). 

½ƎƱƻǎȊŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǎƱǳȍȅ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ƧŜƧ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ  
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1.3.6. hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ƻǊŀȊ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ōťŘŊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ !ƪŎƧƛ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŎƘǿƛƭŊ 

ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ǎǘŀǘǳǎǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛǳ !ƪŎƧŀƳƛ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅƳƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ōťŘŊ ƳƛŀƱȅ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ {ǇƽƱƪƛ ƻŘ ƳƻƳŜƴǘǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ 

obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Akcji Wprowadzanych.  

 

1.3.6.1. hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ 

Zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o Ofercie, emitent, wraz z wprowadzeniem jego akcji do obrotu na rynku NewConnect, nabywa 

ǎǘŀǘǳǎ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ Ustawa o Ofercie PǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊōȅǿŀƧŊŎŜ ƛ ƴŀōȅǿŀƧŊŎŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇŀƪƛŜǘȅ ŀƪŎƧƛ 

ƻǊŀȊ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǳƭŜƎƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ȊƳƛŀƴƛŜ Ȋ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎȊȅƴΣ 

ǎȊŜǊŜƎ ǊŜǎǘǊȅƪŎƧƛ ƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻŘƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť Řƻ ǘŀƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƛ ȊŘŀǊȊŜƵΦ 

¦ǎǘŀǿŀ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀ ǎȊŜǊŜƎ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅŎƘ ƛ 

ȊōȅǿŀƧŊŎȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇŀƪƛŜǘȅ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǳƭŜƎƱ ȊƳƛŀƴƛŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ȊŀƧǏŎƛŜƳ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎȊȅƴΦ 

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kto: 

 ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо мκо҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ 

publicznej; albo 

 ǇƻǎƛŀŘŀƱ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо мκо҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜΣ 

ŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо мκо҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ 

фл҈ ƭǳō ƳƴƛŜƧ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΤ  

ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŏ ƻ ǘȅƳ YbC ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪťΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ п Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ ŘƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 

ŘƻǿƛŜŘȊƛŀƱ ǎƛť ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƭǳō ǇǊȊȅ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƳƽƎƱ ǎƛť ƻ ƴƛŜƧ 

ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƛŀƴȅ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu ς ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ с Řƴƛ ǎŜǎȅƧƴȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ 

5ƴƛŀƳƛ ǎŜǎȅƧƴȅƳΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǎŊ Řƴƛ ǎŜǎȅƧƴŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŊ ǊȅƴŜƪ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅ ƭǳō ǇǊȊŜȊ 

ǇƻŘƳƛƻǘ ƻǊƎŀƴƛȊǳƧŊŎȅ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅ ǎȅǎǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 

CƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ ƻƎƱƻǎȊƻne przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowej. 

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o Ofercie, oōƻǿƛŊȊŜƪ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǇƻǿǎǘŀƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ 

w przypadku: 

 ȊƳƛŀƴȅ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ мл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧΥ 

o н҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ς ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧŜ ǎŊ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ oficjalnych 

ƴƻǘƻǿŀƵ ƎƛŜƱŘƻǿȅŎƘΤ 

o р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ς ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧŜ ǎŊ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ƛƴƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ 

ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƴƛȍ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ƭƛǘΦ ŀ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳΤ; 

 ȊƳƛŀƴȅ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ оо҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ м҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΦ 

hōƻǿƛŊȊƪƛ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƵΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ w ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ м ƛ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ƴƛŜ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ Ǉƻ ǊƻȊǊŀŎƘǳƴƪǳ ǿ ŘŜǇƻȊȅŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƪƛƭƪǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō 

ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ Řƴƛǳ ȊƳƛŀƴŀ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ 

dniŀ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƴƛŜ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŀ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ ǿƛŊȍŜ ǎƛť ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ǘȅŎƘ 

ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΦ 

½ŀƪǊŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƧŀƪƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ƻƪǊŜǏƭŀ ŀǊǘΦ сф 

ust. 4 Ustawy o Ofercie. 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻΥ 
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 ŘŀŎƛŜ ƛ ǊƻŘȊŀƧǳ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ ȊƳƛŀƴť ǳŘȊƛŀƱǳΣ ƪǘƽǊŜƧ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΤ 

 ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ȊƳƛŀƴŊ ǳŘȊƛŀƱǳ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ 

ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ 

 ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ 

ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ 

 ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎŜƎƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛΤ 

 ƻǎƻōŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ о ƭƛǘΦ Ŏ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΤ 

 ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ ƻōƭƛŎȊƻƴŜƧ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀōȅŎƛŀ 

ƧŜǎǘ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Ƨŀƪƻ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ м 

Ustawy o Ofercie PubliczƴŜƧΣ ƻǊŀȊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ 

tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ǎŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΣ ǊƻŘȊŀƧǳ ƭǳō ƴŀȊǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŘŀŎƛŜ ƛŎƘ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ƻǊŀȊ ŘŀŎƛŜ ƭǳō ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƴŀǎǘŊǇƛ ƭǳō ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƴŀōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛΤ  

 ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ ƻōƭƛŎȊƻƴŜƧ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿ 

ǎǇƻǎƽō ǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƻŘƴƻǎȊŊ ǎƛť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ н ¦ǎǘŀǿȅ 

o Ofercie Publicznej, rodzaju ƭǳō ƴŀȊǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ŘŀŎƛŜ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

finansowych;  

 ƱŊŎȊƴŜƧ ǎǳƳƛŜ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘ п Ǉƪǘ 3, 7 i 8 Ustawy o Ofercie Publicznej i jej 

ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΣ ǇƻƴŀŘǘƻ ȊǿǊŀŎŀ ǎƛť ǳǿŀƎťΣ ȊŀƪǊŜǎ ŘŀƴȅŎƘ ǇƻŘŀǿŀƴȅŎƘ ǿ ƻǇƛǎŀƴȅƳ 

zawiadomieniu ulegƱ ǊƻȊǎȊŜǊȊŜƴƛǳ ƻŘ Řƴƛŀ нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлно ǊΦ o: 

 InnŜ ŘŀƴŜ όǘŀƪƛŜ Ƨŀƪ ƪƻŘ [9L ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ŘŀƴŜ ƛƴŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎȅƧƴŜ ȊƎƱŀǎȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƧŜƎƻ ŀŘǊŜǎ ς ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ 

2023 roku) 

Informacje o numerze PESEL lub krajowym identyfikatorze klienta i aktualnym adresie zamieszkania lub adresie siedziby 

ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎŜƎƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ, ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŀ ǎƛť ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴȅƳ YƻƳƛǎƧƛΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀƪŎƧŜ ǊƽȍƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳΣ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ 

Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǘŀƪȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ п Ǉƪǘ н ƛ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƻŘǊťōƴƛŜ Řƭŀ ŀƪŎƧƛ ƪŀȍŘŜƎo 

rodzaju. ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ тл Ǉƪǘ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ǎǇƽƱƪŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ Řƻ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŀ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ǊƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ YƻƳƛǎƧƛ ƻǊŀȊ ǎǇƽƱŎŜ 

ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƧ ǊȅƴŜƪ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ǎŊ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛΣ ƭǳō ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛ ƻǊƎŀƴƛȊǳƧŊŎŜƳǳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅ 

ǎȅǎǘŜƳ ƻōǊƻǘǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǎŊ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǘŜ ŀƪŎƧŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ пō ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 

hŦŜǊŎƛŜΣ ǎǇƽƱƪŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ ƳƻȍŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊƛŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ тл Ǉƪǘ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ǿ ƧťȊȅƪǳ ŀƴƎƛŜƭǎƪƛƳΦ. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ сфŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ 

ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊΥ 

 ȊŀƧǏŎƛŜƳ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ ŎȊȅƴƴƻǏŏ ǇǊŀǿƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻΤ 

 ǇƻǏǊŜŘƴƛƳ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

!ǊǘΦ сфŀ ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ oōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΦ bƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘƻ 

ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜΣ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƛ ŘŜƪƭŀǊǳƧŜ ȊŀƳƛŀǊ 

wykonywania tego prawa ς ǿ ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ 

zabezpieczenie. 

Zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, oōƻǿƛŊȊƪi ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ 

ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜΥ 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   34 | S T R O N A 

  

 Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ǘŜǊƳƛƴǳ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ ōŜȊǿŀǊǳƴƪƻǿƻ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŊ ƛŎƘ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛΣ Ȋ 

ƪǘƽǊȅƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΣ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ Ƨǳȍ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀΤ ƭǳō 

 ƻŘƴƻǎȊŊ ǎƛť Řƻ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƛ ƳŀƧŊ ǎƪǳǘƪƛ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜ ǇƻŘƻōƴŜ Řƻ ǎƪǳǘƪƽǿ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǘŜƎƻΣ ŎȊȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǘŜ ǎŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ 

ǇǊȊŜȊ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƭƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ 

ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀōȅŎƛŀ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ƭǳō 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ 

ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΣ ƭƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅƳƛ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ ƛƭƻŎȊȅƴƻǿƛ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƻŘƴƻǎȊŊ ǎƛť ǘŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƻǊŀȊ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ŘŜƭǘŀ ŘŀƴŜƎƻ ǘȅǇǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΦ ²ŀǊǘƻǏŏ 

ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ŘŜƭǘŀ ƻƪǊŜǏƭŀ ǎƛť ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ ŘŜƭŜƎƻǿŀƴȅƳ YƻƳƛǎƧƛ ό¦9ύ нлмрκтсм Ȋ Řƴƛŀ мт ƎǊǳŘƴƛŀ нлмп ǊΦ 

ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅƳ ŘȅǊŜƪǘȅǿť нллпκмлфκ²9 tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎȅƧƴȅŎƘ 

ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ŀƪŎƧƛ ό5ȊΦ Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2). 

tǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǎƛť ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧŜ ŘƱǳƎƛŜΦ tƻȊȅŎƧŀ ŘƱǳƎŀ ƻȊƴŀŎȊŀ ǇƻȊȅŎƧť ŘƱǳƎŊ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ 

ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ ƴǊ носκнлмн Ȋ Řƴƛŀ мп ƳŀǊŎŀ нлмн ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƪǊƽǘƪƛŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ 

ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ŀǎǇŜƪǘƽǿ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǿŀǇƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ό5ȊΦ ¦ǊȊΦ ¦9 [ ус Ȋ нпΦлоΦнлмнΣ ǎǘǊΦ мΣ Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΦ  

hōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ 

ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƳƛƳƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

ƧŜȍŜƭƛ ǿǎƪǳǘŜƪ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƱŊŎȊƴŀ ƭƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǘŜƎƻ ǎŀƳŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǎƛŊƎŀ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǇǊƻƎƛ 

ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ (art. 69b ust. 5 Ustawy o Ofercie). 

¦ǎǘŀǿŀ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ǊŜƎǳƭǳƧŜ Řǿŀ ǊƻŘȊŀƧŜ ǿŜȊǿŀƵΥ ǿŜȊǿŀƴƛŜ ŘƻōǊƻǿƻƭƴŜ όŀǊǘΦ тнŀύ ƻǊŀȊ ǿŜȊǿŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿŜ όŀǊǘΦ тоύΦ   

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ тнŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ƴŀōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧŜ ǎŊ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΣ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǿŜȊǿŀƴƛŀ Řƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 

ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ όǿŜȊǿŀƴƛŜ dobrowolne).   

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ то ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŀ ǇǊƻƎǳ рл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊȅ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴŀōȅƱ ŀƪŎƧŜΣ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ 

ǇǊƻƎǳΣ Řƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿŜƎƻ ǿŜȊǿŀƴƛŀ Řƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǘŜƧ 

ǎǇƽƱƪƛΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ǘŜƴ ƴƛŜ ǇƻǿǎǘŀƧŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǳŘȊƛŀƱ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƭǳō ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƪǘƽǊȅ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴŀōȅƱ ŀƪŎƧŜΣ ǿ 

ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǳƭŜƎƴƛŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ Řƻ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ рл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀ ƧŜƎƻ ŀƪŎƧƛΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ 

przekroczenia progu 50%. W przypadku przekroczeƴƛŀ ǇǊƻƎǳ рл҈ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿŜȊǿŀƴƛŀ ŘƻōǊƻǿƻƭƴŜƎƻΣ ƴƛŜ Ƴŀ 

ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿŜȊǿŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿŜƎƻΦ  

WŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ǇǊƻƎǳ рл҈ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŘȊƛŜŘȊƛŎȊŜƴƛŀΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ {ƪŀǊōǳ tŀƵǎǘǿŀ - ǘŀƪȍŜ ƛƴƴŜƎƻ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ 

ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƴƛȍ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜ ƴŀōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŜ ƭǳō ǇƻŘȊƛŀƱ ǎǇƽƱƪƛΣ ƻōƻǿƛŊȊŜƪΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ Ƴŀ 

zastosowanie w przyǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ Ǉƻ ǘŀƪƛƳ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛǳ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǳƭŜƎƱ ŘŀƭǎȊŜƳǳ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛǳΦ   

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘȅƪǳƱŜƳ тоŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƻŘ ƻƎƱƻǎȊƻƴŜƎƻ ǿŜȊǿŀƴƛŀ ƧŜǎǘ ƴƛŜŘƻǇǳǎȊŎȊŀƭƴŜΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ Ǉƻ ƧŜƎƻ 

ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ƛƴƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ƻƎƱƻǎƛƱ Ǉƻ ǿȅȍǎȊŜƧ ŎŜƴƛŜ ǿŜȊǿŀƴƛŜ Řƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ 

ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǿ ǿŜȊǿŀƴƛǳ ǘȅƳ ƴƛŜ ȊŀǎǘǊȊŜȍƻƴƻ ȍŀŘƴŜƎƻ ǿŀǊǳƴƪǳΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ тр ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿŜȊǿŀƴƛŀ ƴƛŜ ǇƻǿǎǘŀƧŜ m.in. w przypadku nabywania 

ŀƪŎƧƛǎǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǎŊ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ŀƭōƻ ƴƛŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ 

zorganizowanego. 

ω   

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ут ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǳƧŀǿƴƛŀƴƛŀ ǎǘŀƴǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ǿŜȊǿŀƵΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǿȅƧŊǘƪƽǿ 

ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǊƻȊŘȊƛŀƱǳ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊΥ  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   35 | S T R O N A 

  

ω ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ǳǎǘŀǿƛŜ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 

ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ƪǿƛǘƽǿ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿȅŎƘ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΤ   

ω na funduszu inwestycyjnym ς ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊΥ όƛύ ƛƴƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ǎŀmo towarzystwo funduszy inwestycyjnych; (ii) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǳǘǿƻǊȊƻƴŜ ǇƻȊŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wtΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘŜƴ ǎŀƳ ǇƻŘƳƛƻǘΤ   

ω ƴŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƧ ǎǇƽƱŎŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ς ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ 

ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊΥ όƛύ ƛƴƴŜ 

ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜ ǎǇƽƱƪƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘŜƎƻ ǎŀƳŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ !{L ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ CǳƴŘǳǎȊŀŎƘ 

LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΤ όƛƛύ ƛƴƴŜ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǳǘǿƻǊȊƻƴŜ ǇƻȊŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wtΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘŜƴ ǎŀƳ 

podmiot;   

ω na funduszu emerytalnym - ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƛƴƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ŜƳŜǊȅǘŀƭƴŜ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ǎŀƳƻ ǘƻǿŀrzystwo emerytalne;  

ω ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪǘƽǊŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛΥ όƛύ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ǿƱŀǎƴȅƳΣ ƭŜŎȊ ƴŀ 

zlecenie lub na rzecz tegƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƴŀōȅǘȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ 

сф ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΤ όƛƛύ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ǇƻǊǘŦŜƭŀƳƛΣ ǿ ǎƪƱŀŘ 

ƪǘƽǊȅŎƘ ǿŎƘƻŘȊƛ ƧŜŘŜƴ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ƻǊŀȊ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 

CǳƴŘǳǎȊŀŎƘ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ǇƻŘƳƛƻǘ ǘŜƴΣ Ƨŀƪƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅΣ ƳƻȍŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ȊƭŜŎŜƴƛƻŘŀǿŎƽǿ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΤ όƛƛƛύ 

ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊΣ Ȋ ƪǘƽǊŊ ǘŜƴ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿťΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ 

ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΤ   

ω ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ȊƻǎǘŀƱ 

ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǘŜƴ ƴƛŜ ǿȅŘŀƱ ǿƛŊȍŊŎȅŎƘ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ 

ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ Ŏƻ Řƻ ǎǇƻǎƻōǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛa;   

ω ǊƽǿƴƛŜȍ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƱŊŎȊȅ ǇƛǎŜƳƴŜ ƭǳō ǳǎǘƴŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƭǳō ƻōŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƻŦŜǊǘȅ ƴƛŜōťŘŊŎŜƧ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƭǳō ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť 

ǘǊȊŜŎƛŊΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ о ƭƛǘΦ ŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƭǳō ȊƎƻŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ 

ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘǊǿŀƱŜƧ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǿƻōŜŎ ǎǇƽƱƪƛΣ ŎƘƻŎƛŀȍōȅ ǘȅƭƪƻ ƧŜŘŜƴ Ȋ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇƻŘƧŊƱ ƭǳō ȊŀƳƛŜǊȊŀƱ 

ǇƻŘƧŊŏ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ǘȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΤ  

ω ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎ 

ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜƧ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊzepisach;   

ω ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪǳ ƴƛŜōťŘŊŎȅƳ ŦƛǊƳŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅƳ Řƻ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ  

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΥ όƛύ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜƳ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΤ όƛƛύ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ 

zmniejszeniem udziŀƱǳ ǎǘǊƻƴȅ ǘŜƎƻ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ όƛƛƛύ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ȊŘŜǇƻƴƻǿŀƴȅƳƛ ƭǳō ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ ƴƛƳƛ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀŏ ǿŜŘƱǳƎ ǿƱŀǎƴŜƎƻ 

uznania.  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ р ƛ с ƻǊŀȊ ǳǎǘΦ мŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ƳƻƎŊ 

ōȅŏ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŊ ȊŜ ǎǘǊƻƴ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ǎǘǊƻƴȅ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ όŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜύΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ 

ŘƻƳƴƛŜƳȅǿŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇǊȊŜȊΥ  

ω ƳŀƱȍƻƴƪƽǿΣ ƛŎƘ ǿǎǘťǇƴȅŎƘΣ ȊǎǘťǇƴȅŎƘ ƛ ǊƻŘȊŜƵǎǘǿƻ ƻǊŀȊ ǇƻǿƛƴƻǿŀǘȅŎƘ ǿ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƭƛƴƛƛ ƭǳō ǎǘƻǇƴƛǳΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ 

ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊȊȅǎǇƻǎƻōƛŜƴƛŀΣ ƻǇƛŜƪƛ ƛ ƪǳǊŀǘŜƭƛΤ   

ω ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ ǿŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿƛŜ ŘƻƳƻǿȅƳΤ   
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ω ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ wŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ  

{ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧΥ  

ω Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ ς ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƧŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŀƭŜȍƴŜΤ   

ω Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ п 

Ustawy o Ofercie ς ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŜƳΤ   

ω ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ƴŀǿŜǘ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ Ȋ ƴƛŎƘ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ƧŜǎǘ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜ ƭǳō 

ǿȅƱŊŎȊƻƴŜ Ȋ ƳƻŎȅ ǎǘŀǘǳǘǳΣ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎǳ ǇǊŀǿŀΤ   

ω Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ т ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ 

ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƳƻŎƻŘŀǿŎť ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪ Ƴŀ ǳƳƻŎƻǿŀƴƛŜΦ  

² ŀǊǘΦ фл ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ǎƛť ǇǊȊȅǇŀŘƪƛΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛťΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ŀǊǘΦ 

флŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳ ƛƴƴȅƳ 

ƴƛȍ wtΦ ² ŀǊǘΦ флō ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ǊƻȊǎȊŜǊȊŀ ǎƛť ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сф-69b Ustawy o Ofercie, 

ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽōΣ ȍŜ ƛƭŜƪǊƻŏ ƧŜǎǘ Ƴƻǿŀ ƻ ǇŀǇƛŜǊŀŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƴŀƭŜȍȅ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ǊƻȊǳƳƛŜŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ 

!ƪŎƧŜ ƻōŎƛŊȍƻƴŜ ȊŀǎǘŀǿŜƳ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ тр ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ŀƪŎƧŜ ƻōŎƛŊȍƻƴŜ ȊŀǎǘŀǿŜƳΣ Řƻ ŎƘǿƛƭƛ ƧŜƎƻ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀΣ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƴŀōȅŎƛŜ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǳƳƻǿȅ ƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ 

zabezpieczenia finansowego w rozumƛŜƴƛǳ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ н ƪǿƛŜǘƴƛŀ нллп ǊΦ ƻ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ό5ȊΦ¦Φ 

Ȋ нлнл ǊΦΣ ǇƻȊΦ млоύΦ 5ƻ ŀƪŎƧƛ ǘȅŎƘ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǘǊȅō ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ фп ǳǎǘΦ 

1 pkt 1 Ustawy o Obrocie. 

 

hōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǊŜƎǳƭŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿȅŎƘ ƻŦŜǊǘ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ƭǳō ǇǊȊȅƳǳǎƻǿŜƎƻ ǿȅƪǳǇǳ ƛ ƻŘƪǳǇǳ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ 

ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

Przymusowy wykup akcji (squeeze ς out) 

Na podstawie art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊȅ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴƛŜ ƭǳō ǿǎǇƽƭƴƛŜ Ȋ 

ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ƻŘ ƴƛŜƎƻ ȊŀƭŜȍƴȅƳƛ ƭǳō ǿƻōŜŎ ƴƛŜƎƻ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳƛ ƻǊŀȊ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ōťŘŊŎȅƳƛ ǎǘǊƻƴŀƳƛ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ 

Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ фр҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜΣ 

ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǇǊƻƎǳΣ ǇǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ƻŘ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ŀƪŎƧƛ όǇǊȊȅƳǳǎƻǿȅ ǿȅƪǳǇύΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ун ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŎŜƴť ǇǊȊȅƳǳǎƻǿŜƎƻ ǿȅƪǳǇǳ ŀƪŎƧƛ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ art. 79 ust. 1, 2, 3a i 3b oraz art. 79a ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ /Ŝƴť ǇǊȊȅƳǳǎƻǿŜƎƻ 

ǿȅƪǳǇǳ ŀƪŎƧƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Řƻ !{h bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ȊƎƻŘƴƛŜ z art. 79 ust. 2, 3a i 3b, art. 79a oraz art. 91 

ust. 6-8. Ustawy o Ofercie Publicznej. hƪǊŜǎȅΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ тф ǳǎǘΦ мΣ нΣ оŀΣ ŀǊǘΦ тфŀ ǳǎǘΦ м ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ фм ǳǎǘΦ с Ustawy 

o Ofercie PublicznejΣ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǘŜǊƳƛƴǳ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ art. 82 ust. 5 Ustawy 

o Ofercie Publicznej. tǊȊȅ ŎȊȅƳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ун ǳǎǘΦ нŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ 

ǇǊƻƎƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ун ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƻƎƱƻǎȊƻƴŜƎƻ ǿŜȊǿŀƴƛŀ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ 

ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛΣ ŎŜƴŀ ǇǊȊȅƳǳǎƻǿŜƎƻ ǿȅƪǳǇǳ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ ŎŜƴȅ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŜƧ ǿ 

tym wezwaniu. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ун ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ƴŀōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǇǊȊȅƳǳǎƻǿŜƎƻ ǿȅƪǳǇǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ōŜȊ ȊƎƻŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΣ 

Řƻ ƪǘƽǊŜƎƻ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ȍŊŘŀƴƛŜ ǿȅƪǳǇǳΦ 

tǊȊȅƳǳǎƻǿȅ ǿȅƪǳǇ ƧŜǎǘ ƻƎƱŀǎȊŀƴȅ ƛ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƳŀƪƭŜǊǎƪŊ ƴŀ 

ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ς ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ƴŀ мп Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ 

przymusowego wykupu ς do rƽǿƴƻŎȊŜǎƴŜƎƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƻ ȊŀƳƛŀǊȊŜ ƧŜƎƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ YƻƳƛǎƧƛ ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƧ 

ǊȅƴŜƪ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ŘŀƴŜ ŀƪŎƧŜΣ ŀ ƧŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ƴŀ ƪƛƭƪǳ ǊȅƴƪŀŎƘ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅŎƘ ς 

ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǘŜ ǎǇƽƱƪƛΦ tƻŘƳƛƻǘ ǘŜƴ ȊŀƱŊŎȊŀ Řƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳienia informacje na temat przymusowego wykupu (art. 82 ust. 5 Ustawy 

o Ofercie). 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ун ǳǎǘΦ с ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƻŘ ƻƎƱƻǎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊȅƳǳǎƻǿŜƎƻ ǿȅƪǳǇǳ ƧŜǎǘ ƴƛŜŘƻǇǳǎȊŎȊŀƭƴŜΦ 
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/Ŝƴť ǇǊȊȅƳǳǎƻǿŜƎƻ ǿȅƪǳǇǳ ŀƪŎƧƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ art. 82 

ǳǎǘΦ нŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ art. 79 ust. 2, 3a i 3b, art. 79a oraz art. 91 ust. 6-у ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΦ WŜȍŜƭƛ 

ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ǇǊƻƎǳ фр҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƻƎƱƻǎȊƻƴŜƎƻ 

ǿŜȊǿŀƴƛŀ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛΣ ŎŜƴŀ ǇǊȊȅƳǳǎƻǿŜƎƻ ǿȅƪǳǇǳ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ 

ceny proponowanej w tym wezwaniu. 

hƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ȍŊŘŀƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊȅƳǳǎƻǿŜƎƻ ǿȅƪǳǇǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ Ǉƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛǳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

ƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƴƛȍ млл҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ōȅŏ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǇǊȊȅƳǳǎƻǿŜƎƻ ǿȅƪǳǇǳΦ ¦ǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ 

Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ǳŘƻƪǳƳŜƴǘƻǿŀƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ ōŀƴƪǳ ƭǳō ƛƴƴŜƧ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ǳŘȊƛŜƭŀƧŊŎŜƧ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƭǳō 

ǇƻǏǊŜŘƴƛŎȊŊŎŜƧ ǿ ƧŜƎƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛǳ όŀǊǘΦ ун ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜύΦ 

Przymusowy odkup akcji (sell ς out) 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ уо ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƻȍŜ ȊŀȍŊŘŀŏ ǿȅƪǳǇƛŜƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 

ƴƛŜƎƻ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƛƴƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ фр҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ǎƪƱŀŘŀ 

ǎƛť ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ о όǘǊȊŜŎƘύ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ŘƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ǘŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ǇǊȊŜȊ 

ƛƴƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ уо ǳǎǘΦ мŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛǳ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛǳ 

ǇǊƻƎǳ фр҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǿ ǘǊȅōƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ŀǊǘΦ тл Ǉƪǘ м ¦ǎǘŀǿȅ 

ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ǘŜǊƳƛƴ ƴŀ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ȍŊŘŀƴƛŀ ōƛŜƎƴƛŜ ƻŘ ŘƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ ȍŊŘŀŏ ǿȅƪǳǇƛŜƴƛŀ 

ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ŀƪŎƧƛΣ ŘƻǿƛŜŘȊƛŀƱ ǎƛť ƭǳō ǇǊȊȅ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƳƽƎƱ ǎƛť ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏ ƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛǳ ƭǳō 

przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza. 

ÀŊŘŀƴƛǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ уо ǳǎǘΦ мΣ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ ȊŀŘƻǏŏǳŎȊȅƴƛŏ ǎƻƭƛŘŀǊƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ 

фр҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǿƻōŜŎ ƴƛŜƎƻ ȊŀƭŜȍƴŜ ƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ол Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ 

(art. 8о ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜύΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ уо ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƻŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǎǇƻŎȊȅǿŀ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ǎƻƭƛŘŀǊƴƛŜ ƴŀ ƪŀȍŘŜƧ ȊŜ ǎǘǊƻƴ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ƻ ƛƭŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ 

tego porozuƳƛŜƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǿǎǇƽƭƴƛŜΣ ǿǊŀȊ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳƛ ƛ ȊŀƭŜȍƴȅƳƛΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ фр҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΦ 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǎǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳΣ ȍŊŘŀƧŊŎȅ ǿȅƪǳǇƛŜƴƛŀ 

ŀƪŎƧƛ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ уо ǳǎǘΦ м-о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ƧŜǎǘΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ȊŘŀƴƛŀ ƪƻƭŜƧƴŜƎƻΣ Řƻ 

otrzymania ceƴȅ ƴƛŜ ƴƛȍǎȊŜƧ ƴƛȍ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ тф ǳǎǘΦ нΣ оŀ ƛ оōΣ ŀǊǘΦ тфŀ ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ фм ǳǎǘΦ с-8 Ustawy o Ofercie (art. 

83 ust. 4 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83 ust. 4 Ustawy o Ofercie oƪǊŜǎȅΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ тф ǳǎǘΦ мΣ н ƛ оŀΣ ŀǊǘΦ тфŀ 

ust. 1 oraz art. 91 ust. 6 Ustawy o OfercieΣ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǘŜǊƳƛƴǳ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ art. 83 

ust. 1 Ustawy o OfercieΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ уо ǳǎǘΦ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ǇǊƻƎǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ 

ǿ ŀǊǘΦ уо ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƻƎƱƻǎȊƻƴŜƎƻ ǿŜȊǿŀƴƛŀ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ 

ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ȍŊŘŀƧŊŎȅ ǿȅƪǳǇƛŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ƧŜǎǘ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ŎŜƴȅ ƴƛŜ ƴƛȍǎȊŜƧ ƴƛȍ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŀ ǿ ǘȅƳ 

wezwaniu. 

Pozbawienie ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ 

/ȊƱƻƴŜƪ ȊŀǊȊŊŘǳ ƭǳō ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ȍŊŘŀŏ ƻŘƪǳǇǳ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ уоŀ ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΦ 

wƽǿƴƛŜȍ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ȍŊŘŀŏ ƻŘƪǳǇǳ ŀƪŎƧƛ ǿ ǘǊȅōƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎǳ ŀǊǘΦ уоŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ 

ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ǎǇƽƱƪƛ ƭǳō ǿȅŘŀƴƛŀ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻŘŘŀƭŜƴƛǳ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ƧŜƧ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǘƻΣ ȍŜ ƳŀƧŊǘŜƪ 

ǎǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ŀƭōƻ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƧŜŘȅƴƛŜ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΦ 

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ƛƴƴŜƎƻ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ 

ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ǘŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ όǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƻŘŜǎƱŀƴƛŀ ȊŀǿŀǊǘŜƎƻ ǿ ŀǊǘΦ ут ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 

Ofercie). 

tǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿȅƪƻƴŀƴŜ ǿōǊŜǿ ȊŀƪŀȊƻǿƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ уф ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ƴƛŜ 

ƧŜǎǘ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ ǇǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ǿȅƴƛƪǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀŘ ǳŎƘǿŀƱŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƛƴƴȅŎƘ 

ustaw. 

hŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƴƛŜŘƻŎƘƻǿŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ууŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿŜȊǿŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿŜƎƻΣ Řƻ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ 

ƭǳō Řƻ ŘƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƧŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ǘȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜ ǇǊƽƎ 

ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ǳƭŜƎƴƛŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ Řƻ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ рл҈Σ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴŀōȅǿŀŏ ŀƪŎƧƛ ǘŜƧ 

ǎǇƽƱƪƛΦ  
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½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ уф ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ȊΥ  

ω ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ƛƴƴŜƎƻ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ 

ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ǘŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ Ȋ 

ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΤ  

ω ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƴŀōȅǘȅŎƘ ǿ ǿŜȊǿŀƴƛǳ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ǳǎǘŀƭƻƴŜƧ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ тф-79b Ustawy o Ofercie.   

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ уф ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊȅ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ 

ǿ ŀǊǘΦ то ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ƻǊŀȊ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǳƭŜƎƱ ŘŀƭǎȊŜƳǳ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛǳ ǿ 

przypadku, o ktƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ то ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǿȅƪƻƴŀƧŊ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ то ǳǎǘΦ м ƭǳō ȊŀƧŘȊƛŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦто 

ust. 2 Ustawy o Ofercie.   

tƻƴŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ уф ǳǎǘΦ нŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ȊŀƪŀȊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘŀƪȍŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ 

ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŀƭŜȍƴŜ ƻŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƭǳō ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƪǘƽǊȅ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴŀƱ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ то ǳǎǘΦ м ƭǳō оΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ōťŘŊŎŜ ƻǎƻōŀƳƛ ǘǊȊŜŎƛƳƛΣ ƻ 

ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ о ƭƛǘΦ ŀΣ ƻǊŀȊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǎǘǊƻƴȅ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ р ¦ǎǘŀǿȅ 

o Ofercie.  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ȊŀƪŀȊǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ттƎ Ǉƪǘ о ŀƭōƻ ŀǊǘΦ ууŀ 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ŀƭōƻ ƴƛŜȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ттƎ Ǉƪǘ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊȅ ƴŀōȅƱ ƭǳō ƻōƧŊƱ ŀƪŎƧŜΣ ƻǊŀȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƻŘ 

niego zalŜȍƴŜ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ς art. 89 ust. 2b Ustawy o Ofercie.   

tǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿȅƪƻƴŀƴŜ ǿōǊŜǿ ȊŀƪŀȊƻǿƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ уф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ƴƛŜ ƧŜǎǘ 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ ǇǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ǿȅƴƛƪǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀŘ ǳŎƘǿŀƱŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƛƴƴȅŎƘ 

ustaw (art. 89 ust. 3 Ustawy o Ofercie).  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фт ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ƴŀ ƪŀȍŘŜƎƻ ƪǘƻΥ   

ω ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ттŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΤ ω ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 

ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴŀōȅǿŀ ƭǳō Ȋōȅǿŀ ŀƪŎƧŜ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ ттŘ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΤ  

ω ƴƛŜ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ȊŀǇƱŀǘȅ ǊƽȍƴƛŎȅ ǿ ŎŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ŀǊǘΦ тфŎ ƭǳō ŀǊǘΦ тфŘ ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ 

o Ofercie;  

ω ƴƛŜ ȊŀŎƘƻǿǳƧŜ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ тс ƭǳō ŀǊǘΦ тт ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΤ  

ω ƴƛŜ ƻƎƱŀǎȊŀ ǿŜȊǿŀƴƛŀ ƭǳō ƴƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿŜȊǿŀƴƛŀ ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ммŀ ǳǎǘΦ фΤ   

ω ƴƛŜ ƻƎƱŀǎȊŀ ƭǳō ƴƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀ ǿŜȊǿŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ то ǳǎǘΦ м ƛ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΤ   

ω ƴƛŜ ƻƎƱŀǎȊŀ ǿŜȊǿŀƴƛŀ ƭǳō ƴƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿŜȊǿŀƴƛŀΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ флŀ ǳǎǘΦ м 

Ustawy o Ofercie;   

ω ǿōǊŜǿ ȍŊŘŀƴƛǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ттō ǳǎǘΦ мΣ н ƭǳō о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ƴƛƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƴƛŜ 

ǿǇǊƻǿŀŘȊŀ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ƭǳō ǳȊǳǇŜƱƴƛŜƵ ǿ ǘǊŜǏŎƛ ǿŜȊǿŀƴƛŀ ŀƭōƻ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪŀȊǳƧŜ ǿȅƧŀǏƴƛŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƧŜƎƻ ǘǊŜǏŎƛΣ ŀƭōƻ 

nie zmienia rodzaju lub wysokƻǏŎƛ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΤ   

ω ǿ ǿŜȊǿŀƴƛǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ммŀ ǳǎǘΦ фΣ ŀǊǘΦ тнŀΣ ŀǊǘΦ то ƭǳō ŀǊǘΦ фм ǳǎǘΦ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ǇǊƻǇƻƴǳƧŜ ŎŜƴť 

ƴƛȍǎȊŊ ƴƛȍ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ тф ǳǎǘΦ мΣ н Σ оŀΣ оō ƭǳō ŀǊǘΦ тфŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ  

hŦŜǊŎƛŜΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿŜȊǿŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ фм ǳǎǘΦ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳΣ ǇǊƻǇƻƴǳƧŜ ŎŜƴť ƴƛȍǎȊŊ ƴƛȍ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ȊƎƻŘƴƛŜ 

z art. 91 ust. 5-8 Ustawy o Ofercie;  

ω ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴŀōȅǿŀ ƭǳō ƻōŜƧƳǳƧŜ ŀƪŎƧŜ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ ттƎ Ǉƪǘ м ƭǳō о ŀƭōƻ ŀǊǘΦ ууŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 

Ofercie;  

ω ƴŀōȅǿŀ ŀƪŎƧŜ ǿƱŀǎƴŜ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǘǊȅōǳΣ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ƛ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ тоΣ ŀǊǘΦ тфΣ ŀǊǘΦ тфŀ ƭǳō ŀǊǘΦ фм 

ust. 5 Ustawy o Ofercie;  

ω ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǇǊȊȅƳǳǎƻǿŜƎƻ ǿȅƪǳǇǳ ƴƛŜȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ун ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΤ   

ω ƴƛŜ ŎȊȅƴƛ ȊŀŘƻǏŏ ȍŊŘŀƴƛǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ уо ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΤ   
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ω ǿōǊŜǿ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƳǳ ǿ ŀǊǘΦ ус ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ƴƛŜ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ǊŜǿƛŘŜƴǘƻǿƛ Řƻ 

ǎǇǊŀǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƭǳō ƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭŀ Ƴǳ ǿȅƧŀǏƴƛŜƵΤ   

ω ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ флŀ ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΤ  

ω ŘƻǇǳǎȊŎȊŀ ǎƛť ƧŀƪƛŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ǿȅȍŜƧ ǇǊȊȅǿƻƱŀƴȅŎƘ ŎȊȅƴƽǿΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ǿ ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō 

ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧ ƴƛŜǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜƧ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΤ  

YbC ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ млΦлллΦлллΣлл ȊƱƻǘȅŎƘΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фт ǳǎǘΦ мŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ƴŀ ƪŀȍŘŜƎƻΣ ƪǘƻ ƴƛŜ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ 

69-сфō ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ƭǳō ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǘŀƪƛŜƎƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘΣ YbC 

ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊΥ όƛύ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ς Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΦлллΦлллΣлл ȊƱƻǘȅŎƘΤ όƛƛύ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛƴƴȅŎƘ 

ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ς Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рΦлллΦлллΣлл ȊƱƻǘȅŎƘ ŀƭōƻ ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ р҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ 

wykazanego w ostatnim zbadanym sprawoȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴŀ рΦлллΦлллΣлл ȊƱƻǘȅŎƘΦ   

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ 

ǿ ŀǊǘΦ фт ǳǎǘΦ мŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ƴƛŜŘƻƪƻƴǳƧŊŎȅ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сф-69b Ustawy o 

Ofercie, lub dokoƴǳƧŊŎȅ ǘŀƪƛŜƎƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘΣ ȊŀƳƛŀǎǘ ƪŀǊȅΣ ƻ 

ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ фт ǳǎǘΦ мŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŘǿǳƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ 

ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅ όŀǊǘ. 97 ust. 1b Ustawy o Ofercie).   

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻǎǘƪŊ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŊΣ ƪǘƽǊŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅ 

ǊƻŎȊƴȅ ǇǊȊȅŎƘƽŘΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ фт ǳǎǘΦ мŀ Ǉƪǘ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ǎǘŀƴƻǿƛ ƪǿƻǘŀ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ 

ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǎǇƽƱƪi ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 

(art. 97 ust. 1c Ustawy o Ofercie).   

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ŦǳƴŘǳǎȊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ƭǳō ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŀ ǎǇƽƱƪŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ ƴƛŜ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ƻ 

ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сф-сфō ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ƭǳō ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǘŀƪƛŜƎƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ 

ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀΥ   

ω ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ōťŘŊŎŜ ƻǊƎŀƴŜƳ ǘŜƎƻ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻΤ   

ω ȊŜǿƴťǘǊȊƴƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ !{L ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ CǳƴŘǳǎȊŀŎƘ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ 

 

1.3.6.2. hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ CƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!w 

hōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘƭŜƎŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛƻƳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ a!wΦ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!w ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅ ǘǊȅō ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ Ȋ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ǇƻǳŦƴȅƳƛ ƻǊŀȊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀ ȊƳƛŜƴƛƻƴŜ 

ǊŜƎǳƭŀŎƧŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǎƽǿ ȊŀƳƪƴƛťǘȅŎƘΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŊ ǇƻǳŦƴŊ ƧŜǎǘ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀΣ ƪǘƽǊŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ 

ǇƻŘŀƴŀ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŀΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƭǳō ƧŜŘƴŜƎƻ 

ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ƪǘƽǊŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƧŜƧ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱŀōȅ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴŀ ŎŜƴȅ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ Řŀƴŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀΥ 

 ƧŜǎǘ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ȊōƛƽǊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƭǳō Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ 

ȍŜ ȊŀƛǎǘƴƛŜƧŊΣ ƭǳō ƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ƭǳō Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜΣ ƧŜȍŜƭƛ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ǎŊ ǿ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜΣ ŀōȅ Ƴƻȍƴŀ ōȅƱƻ ǿȅŎƛŊƎƴŊŏ Ȋ ƴƛŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛ Ŏƻ Řƻ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ǘŜƎƻ ǎȊŜǊŜƎǳ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƴŀ ŎŜƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō 

ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ 

ŎŜƭŜƳ ƭǳō ǿȅƴƛƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΣ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻƪǊŜǏƭƻƴŊ 

ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ Ƴƻȍƴŀ ǳȊƴŀŏ ǘŜ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǘƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŜΣ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ ŜǘŀǇȅ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜ tego 

ǇǊƻŎŜǎǳΣ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜƳ ƭǳō ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴƛŜƳ ǘȅŎƘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǘŜƎƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΤ 

 ƪǘƽǊŜƧ ǇƻŘŀƴƛŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱƻōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΣ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳ ƭǳō 
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ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ŀǳƪŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀŎƘ Řƻ ŜƳƛǎƧƛΣ ƻȊƴŀŎȊŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ƪǘƽǊŊ ǊŀŎƧƻƴŀƭƴȅ 

ƛƴǿŜǎǘƻǊ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƱōȅΣ ƻǇƛŜǊŀƧŊŎ ǎƛť ƴŀ ƴƛŜƧ ǿ ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊȅ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ǎǿȅŎƘ ŘŜŎȅȊƧƛ 

inwestycyjnych; 

 ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƻǎƽō ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅŎƘ Ȋŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ȊƭŜŎŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻȊƴŀŎȊŀ ǘŀƪȍŜ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ƪƭƛŜƴǘŀ ƛ ȊǿƛŊȊŀƴŊ Ȋ ƧŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀƳƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅƳƛ 

ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŊ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ 

ƭƛŎȊōȅ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƭǳō ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ƪǘƽǊŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƧŜƧ Řƻ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱŀōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŎŜƴť 

ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳ ƭǳō ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

finansowych. 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мп wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ȊŀōǊŀƴƛŀ ǎƛť ƪŀȍŘŜƧ ƻǎƻōƛŜΥ όƛύ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƭǳō ǳǎƛƱƻǿŀƴƛŀ 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ όƛƛύ ǊŜƪƻƳŜƴŘƻǿŀƴƛŀ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōƛŜ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŀ ƧŜƧ Řƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

poufnych; lub όƛƛƛύ ōŜȊǇǊŀǿƴŜƎƻ ǳƧŀǿƴƛŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΦ ²ȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ 

ƎŘȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǘť ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ƴŀōȅǿŀƧŊŎ ƭǳō ȊōȅǿŀƧŊŎΣ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ 

rachunek lub na rzecz osobȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǘŀ ŘƻǘȅŎȊȅΦ 

²ȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƴǳƭƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ȊƳƛŀƴȅ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ 

informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zleceƴƛŜ ȊƱƻȍƻƴƻ ǇǊȊŜŘ ǿŜƧǏŎƛŜƳ ŘŀƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť Ȋŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ ǳŘȊƛŜƭŀƴƛŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƱŀ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŜ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōȅ Řƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ 

ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƻǊŀȊ όƛύ ǳŘȊƛŜƭŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ 

ƴŀōȅƱŀ ƭǳō ȊōȅƱŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ŘƻǘȅŎȊŊΣ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀ ǘť ƻǎƻōť Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΤ 

ƭǳō όƛƛύ ǳŘȊƛŜƭŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ŀƴǳƭƻǿŀƱŀ ƭǳō ȊƳƛŜƴƛƱŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ŘƻǘȅŎȊŊΣ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀ ǘť ƻǎƻōť Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ ŀƴǳƭowania lub zmiany. Z kolei 

ōŜȊǇǊŀǿƴŜ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ ƻǎƻōŀ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƛ 

ǳƧŀǿƴƛŀ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōƛŜΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ǘƻ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ƴƻǊƳŀƭƴȅƳ ǘǊȅōƛŜ ǿȅkonywania 

ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ȊŀǿƻŘǳ ƭǳō ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΦ 

tƻǿȅȍǎȊŀ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻǎƽō ōťŘŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Ȋ ǊŀŎƧƛ ōȅŎƛŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ 

ƻǊƎŀƴƽǿ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ȊŀǊȊŊŘŎȊȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ 

ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀǿƻŘǳ ƭǳō ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊȊŜǎǘťǇŎȊŊ 

ƻǊŀȊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ǿŜǎȊƱȅ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ 

ƻǎƻōȅ ǘŜ ǿƛŜŘȊŊ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴȅ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ǊŜƎǳƭŀŎƧŜ ƳŀƧŊ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ 

ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ōƛƻǊŊ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ƴŀōȅŎƛŀΣ ȊōȅŎƛŀΣ ŀƴǳƭƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ȊƳƛŀƴȅ 

zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ όǘƧΦ ƻǎƻōȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ 

ŎȊƱƻƴƪŀƳƛ ƻǊƎŀƴǳ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƭǳō ǇŜƱƴƛŊ ŦǳƴƪŎƧŜ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŜΣ ƴƛŜ 

ōťŘŊŎ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƳŀƧŊ ǎǘŀƱȅ ŘƻǎǘťǇ Řƻ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻǊŀȊ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ 

ȊŀǊȊŊŘŎȊȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ƛ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳύ ƻǊŀȊ ƻǎƻōȅ ōƭƛǎƪƻ Ȋ ƴƛƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ 

όǘƧΦ ƳŀƱȍƻƴŜƪΣ ǇŀǊǘƴŜǊ ǳȊƴŀǿŀƴȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳ Ȋŀ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴŜƎƻ Ȋ ƳŀƱȍƻƴƪƛŜƳΣ ŘȊƛŜŎƪƻ ōťŘŊŎŜ ƴŀ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛǳ 

ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳΣ ŎȊƱƻƴŜƪ ǊƻŘȊƛƴȅΣ ƪǘƽǊȅ ǿ Řƴƛǳ ŘŀƴŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ǿŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿƛŜ 

ŘƻƳƻǿȅƳ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǊΦΣ ƻǎƻōŀ ǇǊŀǿƴŀΣ ƎǊǳǇŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ƭǳō ǎǇƽƱƪŀ ƻǎƻōƻǿŀΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ 

ǇŜƱƴƛ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛŊŎŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƭǳō ƻǎƻōŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ нсύ ƭƛǘΦ ŀύΣ ōύ ƭǳō Ŏύ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 

a!wΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊŊ ƻǎƻōŀ ǘŀƪŀ ǎǇǊŀǿǳƧŜ ǇƻǏǊŜŘƴƛŊ ƭǳō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŊ ƪƻƴǘǊƻƭťΣ ƪǘƽǊŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǘǿƻǊȊƻƴŀΣ ōȅ ǇǊȊȅƴƻǎƛŏ ƪƻǊȊȅǏŎƛ 

ǘŀƪƛŜƧ ƻǎƻōƛŜΣ ƭǳō ƪǘƽǊŜƧ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜ ǎŊ ǿ ȊƴŀŎȊƴȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ȊōƛŜȍƴŜ Ȋ ƛƴǘŜǊŜǎŀƳƛ ǘŀƪƛŜƧ ƻǎƻōȅύ ǇƻǿƛŀŘŀƳƛŀƧŊ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ ƻ ƪŀȍŘŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜƧ ƴŀ ƛŎƘ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ōŊŘȋ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

Przepisy ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƳŀƧŊ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ƪŀȍŘŜƧ ƪƻƭŜƧƴŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ƎŘȅ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŀ ƱŊŎȊƴŀ 

ƪǿƻǘŀ рΦлллΣлл 9¦w ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ƧŜŘƴŜƎƻ ǊΦ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻΦ tǊƽƎ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рΦлллΣлл 9¦w ƻōƭƛŎȊŀ ǎƛť ǇƻǇǊȊŜȊ ŘƻŘŀƴƛŜ ōŜȊ 

kompensowania pozycji wǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ 

tƻƴŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ мм wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛŊŎŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ Řƻƪƻƴȅǿŀŏ 

ȍŀŘƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ǎǿƽƧ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ŀƴƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǎǘǊƻƴȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 
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ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ȊŀƳƪƴƛťǘȅ ол Řƴƛ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜƳ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƭǳō ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ƴŀ 

ƪƻƴƛŜŎ ǊΦ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ ŜƳƛǘŜƴǘ Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻŘŀŏ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǎȅǎǘŜƳǳ 

ƻōǊƻǘǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŀƪŎƧŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳΦ WŜŘƴŀƪȍŜΣ ŜƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ȊŜȊǿƻƭƛŏ ƻǎƻōƛŜ 

ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ǳ ƴƛŜƎƻ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƴŀ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ƧŜƧ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǎǘǊƻƴȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ 

ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻ όƛύ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǿȅƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ǘŀƪƛŎƘ ƧŀƪΥ 

ǇƻǿŀȍƴŜ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ǿȅƳŀƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀǘȅŎƘƳƛŀǎǘƻǿŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛΤ ŀƭōƻ όƛƛύ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ŎŜŎƘ ŘŀƴŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ 

ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ŀƪŎƧƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȊȅŎƘΣ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƭǳō ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ŀƪŎƧƛΣ 

ƭǳō ǘŜȍ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ƪƻǊȊȅǏŏ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ŘŀƴȅƳ ǇŀǇƛŜǊŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳ ƴƛŜ ǳƭŜƎŀ ȊƳƛŀƴƛŜ ƭǳō ŎŜŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ Ȋ ƴƛƳƛ 

ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘΦ  

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi 

Zgodnie z art. 31 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym 

ƳƻƎŊ ōȅŏ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜΥ ŦƛǊƳȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜΣ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜ ŦƛǊƳȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ƴƛŜǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛŜƧ ƴŀ 

ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wtΣ Y5t² ŀƭōƻ ǎǇƽƱƪŀΣ ƪǘƽǊŜƧ Y5t² ǇǊȊŜƪŀȊŀƱ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ȊŀŘŀƵΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ пу 

ust. 2 pkt 1 i 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ рф ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 

hōǊƻŎƛŜ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ CƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǎǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŀ ƛȊōť ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿŊ ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ art. 68c ust. 3 

Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. 

Stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym ƳƻƎŊ ōȅŏ ǊƽǿƴƛŜȍΣ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ Regulaminie GPW, 

ƛƴƴŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƴŀōȅǿŀƧŊŎŜ ƛ ȊōȅǿŀƧŊŎŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿŜ ǿƱŀǎƴȅƳ ƛƳƛŜƴƛǳ ƛ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪΥ 

 ōťŘŊŎŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪŀƳƛ Y5t² ƭǳō ǎǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŜƧ Y5t² ǇǊȊŜƪŀȊŀƱ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ȊŀŘŀƵΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ 

mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ CƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƭǳō ǎǇƽƱƪƛ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƧ ƛȊōť 

ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿŊ ƛ ƛȊōť ǊƻȊǊŀŎƘǳƴƪƻǿŊΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ art. 68a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi; 

 ƴƛŜōťŘŊŎŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪŀƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǿǎƪŀȊŀƴƛŀ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ōťŘŊŎŜƎƻ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƛŜƳ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛť Řƻ ǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 

rozliczaniem zawartych transakcji. 

/ȊȅƴƴƻǏŏ ǇǊŀǿƴŀ ƳŀƧŊŎŀ Ȋŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧť ȊŀǿƛŜǊŀƴŊ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ regulowanym Řƻƪƻƴŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƛƴƴŜ ƴƛȍ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ƧŜǎǘ ƴƛŜǿŀȍƴŀΦ 

¦ǎǘŀǿŀ ƻ hōǊƻŎƛŜ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ CƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ȊŀƪŀȊǳƧŜ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ƪǘƽǊŊΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ MAR, jest: 

 ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ƭǳō ƛƴƴŜ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜΥ (i) ŘŀƧŊ ƭǳō ƳƻƎƱȅōȅ Řŀǿŀŏ ŦŀƱǎȊȅǿŜ ƭǳō 

ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜ ǿ ōƱŊŘ ǎȅƎƴŀƱȅ Ŏƻ Řƻ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΣ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅ ƪƻƴǘǊŀƪǘ ǘƻǿŀǊƻǿȅ ƴŀ 

rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny; lub (ii) 

ǳǘǊȊȅƳǳƧŊ ŀƭōƻ ƳƻƎŊ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀŏ ŎŜƴť ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ 

towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na 

nienaturalnym lub sztucznym poziomie;  

ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻǎƻōŀ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧťΣ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎŀ ƪŀȍŘŜ ƛƴƴŜ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜ ŘƻǿƛŜŘȊƛŜΣ 

ƛȍ Řŀƴŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀΣ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƭǳō ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱȅ Ȋ ȊŀǎŀŘƴȅŎƘ ǇƻǿƻŘƽǿ ƛ ǎŊ ȊƎƻŘƴŜ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘȅƳƛ ǇǊŀƪǘȅƪŀƳƛ 

rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ MAR; 

 ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ƭǳō ƛƴƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƭǳō ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ŀƭōƻ ƳƻƎŊŎŜ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ŎŜƴť 

ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ǘƻǿŀǊƻǿŜƎƻ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳ ƭǳō 

sprzedawanego na aukcji produktu opartego na ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀŎƘ Řƻ ŜƳƛǎƧƛΣ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳȍȅŎƛŜƳ ŦƛƪŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀǊȊťŘȊƛ ƭǳō 

ƛƴƴȅŎƘ ŦƻǊƳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ǿ ōƱŊŘ ƭǳō ǇƻŘǎǘťǇǳ ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ƳŜŘƛƽǿΣ ǿ ǘȅƳ ƛƴǘŜǊƴŜǘǳΣ ƭǳō 

ǇǊȊȅ ǳȍȅŎƛǳ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ŘŀƧŊ ƭǳō ƳƻƎƱȅōȅ Řŀǿŀŏ ŦŀƱǎȊȅǿŜ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜ ǿ ōƱŊŘ ǎȅƎƴŀƱȅ Ŏƻ 

Řƻ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΣ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅ ƪƻƴǘǊŀƪǘ ǘƻǿŀǊƻǿȅ ƴŀ Ǌynku kasowym lub sprzedawany 

ƴŀ ŀǳƪŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪǘ ƻǇŀǊǘȅ ƴŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀŎƘ Řƻ ŜƳƛǎƧƛΣ ƭǳō Ŏƻ Řƻ ƛŎƘ ŎŜƴȅΣ ƭǳō ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎƛť ƭǳō ƳƻƎŊ 

ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎƛť ŎŜƴȅ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ǘƻǿŀǊƻǿŜƎƻ ƴŀ 

rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub 

ǎȊǘǳŎȊƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΣ ǿ ǘȅƳ ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŜ ǇƭƻǘŜƪΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻǎƻōŀ ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƧŊŎŀ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ 

ǿƛŜŘȊƛŀƱŀ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅƱŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ōȅƱȅ ŦŀƱǎȊȅǿŜ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜ ǿ ōƱŊŘ; 
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 ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜ ŦŀƱǎȊȅǿȅŎƘ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ōƱŊŘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƭǳō ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴƛŜ ŦŀƱǎȊȅǿȅŎƘ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘ 

ǿ ōƱŊŘ ŘŀƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǊŜŦŜǊŜƴŎȅƧƴŜƎƻΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǇǊȊŜƪŀȊǳƧŊŎŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƭǳō ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŀ ŘŀƴŜ 

ǿƛŜŘȊƛŀƱŀ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅƱŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ƻƴŜ ŦŀƱǎȊȅǿŜ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜ ǿ ōƱŊŘΣ ƭǳō ƪŀȍŘŜ ƛƴƴŜ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ ƳŀƴƛǇǳƭƻǿŀƴƛŜ ƻōƭƛŎȊŀƴƛŜƳ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǊŜŦŜǊŜƴŎȅƧƴŜƎƻ.; 

 

1.3.6.3. hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛ 

¦ǎǘŀǿŀ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƻǊƎŀƴǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƻ ȊŀƳƛŀǊȊŜ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ transakcji, co do 

ƪǘƽǊŜƧ ƻǊƎŀƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǿȅǊŀȊƛŏ ǎǇǊȊŜŎƛǿΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǳǎǘŀǿŀ ǘŀ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ȊŀǎŀŘȅ ƛ ǘǊȅō ƪƻƴǘǊoli 

ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƴŀōȅǿŀƴƛǳΥ 

 ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛΣ 

 ƻƎƽƱǳ ǇǊŀǿ ƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿǎǇƽƭƴƛƪŀΣ ƳŀƧŊŎŜƎƻ ǇǊŀǿƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊŀǿ ǎǇƽƱƪƛ ƭǳō ǇǊŀǿƻ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ 

osobowej, 

 ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ƧŜƎƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƧ ŎȊťǏŎƛΣ  

ǎƪǳǘƪǳƧŊŎȅƳ ƴŀōȅŎƛŜƳ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜƳ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǎǇƽƱƪŊΣ ōťŘŊŎŊ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ 

ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅƳ ƻŎƘǊƻƴƛŜΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ōǊȊƳƛŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ мнŘ ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅƳƛ 

ochronie na gruncie tej ustŀǿȅ ǎŊ ƳΦƛƴΦ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мнŎ ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ƛƭŜƪǊƻŏ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ŀǊǘΦ мнŀ-12k Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. w 

ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƳΦƛƴΦ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ƧŜǎǘ Ƴƻǿŀ ƻ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿƛŜΣ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ǇǊȊŜȊ ǘƻ ǎȅǘǳŀŎƧť 

ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŊ ǿȅǿƛŜǊŀƴƛŜ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǇǊȊŜȊΥ  

 ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ŀƭōƻ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƻǎƻōƻǿŜƧ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿȅƴƻǎȊŊŎŜƧ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нл҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǿƪƱŀŘƽǿ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ 

Řƻ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛΣ ƭǳō  

 ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƛƴƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǿȅƴƻǎȊŊŎŜƎƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нл҈Φ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мнŎ ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǎǘŀǘǳǎǳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ 

ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ ǿƻōŜŎ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ǇǊȊŜȊΥ ŀύ ƴŀōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇǊŀǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ 

ƻōƧťŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛΣ ƭǳō ōύȊŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎŜƧ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǘȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƭǳō ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜ Ȋȅǎƪǳ ǇǊȊŜȊ 

ten podmiot. Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli InwestyŎƧƛΣ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛťΥ όƛύ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ м ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ 

ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇǊŀǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ƻōƧťŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛΣ ƭǳō όƛƛύ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō 

ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǇǊƻƎǳ нл҈ ƛ пл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ƻǊƎŀƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊΣ 

ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƻǎƻōƻǿŜƧ ōťŘŊŎŜƧ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻōƧťǘȅm 

ƻŎƘǊƻƴŊ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǿƪƱŀŘƽǿ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇǊŀǿ 

Ȋ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ƻōƧťŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛΣ ƭǳō όƛƛƛύ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ǿȅŘȊƛŜǊȍŀǿƛŜƴƛŜ ƻŘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ƧŜƎƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƧ ŎȊťǏŎƛΦ  

5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ ¦ǎǘŀǿŀ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊȅǇŀŘŜƪ ǘȊǿΦ ƴŀōȅŎƛŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ мнŎ ǳǎǘΦ с 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǇǊȊŜȊ ǘŀƪƛŜ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť 

ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊypadki, gdy:  

 ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǘŀƪƛƳ 

ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀƭŜȍƴȅΣ ǿ ǘȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƵ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ Ȋ 

ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ŀƭōƻ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ȊŀƭŜȍƴȅƳ ƻŘ takiego podmiotu,  

 ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǘŀƪƛƳ 

ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǎǘŀǘǳǘ ŀƭōƻ ƛƴƴȅ ŀƪǘ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅ ƧŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ 

ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ǿ ǊŀȊƛŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŀƭōƻ ƛƴƴŜƧ ŦƻǊƳȅ ƧŜƎƻ ǳǎǘŀƴƛŀΣ ǿ ǘȅƳ 

ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǎǇƻƴƻǿŀƴƛŀ ǘȅƳ ƳŀƧŊǘƪƛŜƳ ōŜȊ ƧŜƎƻ ƴŀōȅŎƛŀΣ  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   43 | S T R O N A 

  

 ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǘŀƪƛƳ 

ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ǿƱŀǎƴȅƳΣ ŀƭŜ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƛƴƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ǿ ǘȅƳ  

ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǳƳƻǿȅ ƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛu Ustawy o Obrocie Instrumentami 

Finansowymi,  

 ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǘŀƪƛƳ 

ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ ƛƴƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿťΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ 

ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΣ ōŊŘȋ ƛƴƴȅŎƘ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊŀǿ 

ǳŘȊƛŀƱƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊŀǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊŀǿ ǳŘȊƛŀƱƻǿȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊΣ  

 ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ƧŜǎǘ 

ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƎǊǳǇť ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ƻǎƽōΣ ƧŜȍŜƭƛ ŎƘƻŎƛŀȍōȅ ƧŜŘƴŊ Ȋ ǘȅŎƘ ƻǎƽō ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ ƛƴƴȅ 

ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿťΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊΣ ōŊŘȋ ŎƘƻŏōȅ 

ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǘŜƧ ǳƳƻǿȅ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΣ ōŊŘȋ ƛƴƴȅŎƘ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ 

ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇǊŀǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ  

 ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǘŀƪƛƳ 

ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƛǎŜƳƴŜƎƻ ƭǳō ǳǎǘƴŜƎƻ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎǘǊƻƴȅ ǘŀƪƛŜƎƻ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ 

ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ƭǳō ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 

Rzeczypospolitej Polskiej.  

tƻƴŀŘǘƻΣ ¦ǎǘŀǿŀ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊȅǇŀŘŜƪ ǘȊǿΦ ƴŀōȅŎƛŀ ƴŀǎǘťǇŎȊŜƎƻΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ мнŎ ǳǎǘΦ у 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť 

ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛΣ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ƴŀōťŘȊƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿƻ ŀƭōƻ ƴŀōťŘȊƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧť ƴŀŘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ 

ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ōŊŘȋ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ нл҈ ŀƭōƻ пл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ƻǊƎŀƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳ 

ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊΣ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƻǎƻōƻǿŜƧ 

ōťŘŊŎŜƧ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǿƪƱŀŘƽǿ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳΥ  

 ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ōŊŘȋ ƴŀōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ  

 ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ Ǝƻ Ȋ ƛƴƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳΣ  

 ȊƳƛŀƴȅ ǳƳƻǿȅ ŀƭōƻ ǎǘŀǘǳǘǳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛΣ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ 

ȊȅǎƪŀŎƘΣ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ōŊŘȋ ȊƳƛŀƴȅ ƭǳō ȊƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎȅŎƘ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳ ǿǎǇƽƭƴƛƪƻƳΣ 

akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мнŦ ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ƴŀōȅŏ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴŊŏ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿƻ ŀƭōƻ 

ƴŀōȅŏ ŘƻƳƛƴŀŎƧťΣ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƪŀȍŘƻǊŀȊƻǿƻ ȊƱƻȍȅŏ ƻǊƎŀƴƻǿƛ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƻ ȊŀƳƛŀǊȊŜ ƧŜƎƻ 

ŘƻƪƻƴŀƴƛŀΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǘŜƴ ǎǇƻŎȊȅǿŀ ƴŀ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мнŦ ǳǎǘΦ н-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji. 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť Ŏƻ Řƻ ȊŀǎŀŘȅ ǇǊȊŜŘ ȊŀǿŀǊŎƛŜƳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ǳƳƻǿȅ ǊƻŘȊŊŎŜƧ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō 

ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ōŊŘȋ ǇǊȊŜŘ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜƳ ƛƴƴŜƧ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ŀƭōƻ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ 

ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅŎƘ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ƎŘȅ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ŘƻŎƘƻŘȊƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘƴŜƧ 

ǳƳƻǿȅ ƭǳō Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƛƴƴŜƧ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ǇǊȊŜŘ ȊŀǿŀǊŎƛŜƳ ƻǎǘŀǘƴƛŜƧ ǳƳƻǿȅ ŀƭōƻ 

ŘƻƪƻƴŀƴƛŜƳ ƻǎǘŀǘƴƛŜƧ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƧ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŀ 

ŘƻƳƛƴŀŎƧƛΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƧŜǏƭƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ Řǿŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ŘȊƛŀƱŀƧŊ ǿ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳΣ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ǎƪƱŀŘŀƧŊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǎǘǊƻƴȅ 

ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ƱŊŎȊƴƛŜΦ  

hǊƎŀƴ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ȊƎƱŀǎȊŀ ǎǇǊȊŜŎƛǿ ǿƻōŜŎ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŀ 

ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊΣ ǿ ǘȅƳ ǘŀƪȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀōȅŎƛŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƭǳō ƴŀǎǘťǇŎȊŜƎƻΣ ƧŜȍŜƭƛΥ όƛύ 

ǇƻŘƳƛƻǘ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƴƛŜ ǳȊǳǇŜƱƴƛƱ ǿ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ōǊŀƪƽǿ ŦƻǊƳŀƭƴȅŎƘ ǿ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛǳ ƭǳō 

ȊŀƱŊŎȊŀƴȅŎƘ Řƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŀƭōƻ ǿŜȊǿŀƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ƴƛŜ ȊƱƻȍȅƱ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƭǳō ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀ 

ǿŜȊǿŀƴƛŜ ƻǊƎŀƴǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ƭǳō όƛƛύ ǇƻŘƳƛƻǘ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƴƛŜ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƱ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ǿȅƧŀǏƴƛŜƵ ǿ 

ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ƭǳō όƛƛƛύ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴŀōȅŎƛŜƳ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜƳ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ 
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ƴŀōȅŎƛŜƳ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŜ Řƭŀ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ 

Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej -ǇǊȊȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ рн ǳǎǘΦ м ƛ ŀǊǘΦ ср ǳǎǘΦ 

1 Traktaǘǳ ƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ п ǳǎǘΦ н ¢Ǌŀƪǘŀǘǳ ƻ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΣ ƭǳō όƛǾύ ōǊŀƪ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 

ǳǎǘŀƭŜƴƛŀΣ ŎȊȅ ƴŀōȅǿŎŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ƻōȅǿŀǘŜƭǎǘǿƻ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻ -ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ŀƭōƻ ǇƻǎƛŀŘŀ ƭǳō 

ǇƻǎƛŀŘŀƱ ƻŘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǎƛŜŘȊƛōȅ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻ -w 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜΣ ƭǳō όǾύ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ 

ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ƛ ǇǊƻƎǊŀƳȅ ƭŜȍŊŎŜ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΦ  

bŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴŀƴŜΥ όƛύ ōŜȊ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ŀƭōƻ όƛƛύ 

ǇƻƳƛƳƻ ǿȅŘŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǎǇǊȊŜŎƛǿƛŜΣ ƧŜǎǘ ƴƛŜǿŀȍƴŜΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǿȅŘŀƴƻ ŘŜŎȅȊƧťΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мнƧ ǳǎǘΦ оΦ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 

Kontroli InwesǘȅŎƧƛΣ ǘƧΦ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŊ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀƭƴƻǏŏ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊΣ ǿ 

ǎǇƻǎƽō ƴƛŜǿȅƪǊŀŎȊŀƧŊŎȅ ǇƻȊŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿƻΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ 

ƻŎƘǊƻƴŊΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿ ǘƻƪǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ōȅƱƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊƛŏΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƧŀƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻŘƳƛƻǘ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ȊƴŀŎȊŊŎŜ 

uczestnictwo. 

 

2. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ !ƪŎƧƛ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ 

ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ Řŀǘť ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ !ƪŎƧƛ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ ƻōǊƻǘǳ ǿ !{h 

² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ Řŀǘť ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ !ƪŎƧƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ŘƻƪƻƴŀƱ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ B oraz Akcji Serii CΣ ōťŘŊŎȅŎƘ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ 

wprowadzenie. 

Akcje Serii B 

Emisja Akcji Serii B ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ пом Ϡ н м Ǉƪǘ м YƻŘŜƪǎǳ 

{ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘύ w ramach oferty publicznejΣ ǘƧΦ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƧŜƧ ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ 

ŀŘǊŜǎŀǘƽǿ. hŦŜǊǘŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ . ƻŘōȅƱŀ ǎƛť ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ¦ŎƘǿŀƱȅ ƴǊ лоκлпκнлно bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ 

Zgromadzenia QNA Technology ǎǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ Ȋ Řƴƛŀ мп ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлно Ǌƻƪǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ 

dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statuǘǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

Oferta Akcji Serii B ȊƻǎǘŀƱŀ skierowana ŘƻΥ όƛύ LƴǿŜǎǘƻǊƽǿ YǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ƭǳō όƛƛύ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мпф ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ƭǳō 

ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ YǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴƛ ƭǳō όƛƛƛύ Řƻ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ƴŀōȅǿŀli ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ мллΦллл 9¦w ƴŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƧ ƻǎƻōƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ȊƎƻŘƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ Ȋ ŀǊǘΦ м ǳǎǘΦ 

п ƭƛǘΦ ŀύΣ ōύ ƻǊŀȊ Řύ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘƻǿŜƎƻΣ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ oferty Akcji Serii B nie wymagŀƱƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƛ 

zatwierdzenia prospektu. 

Oferta AƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ƴƛŜ ōȅƱa ofertŊΣ ƻ ƪǘƽǊej mowa w art. 3 ust. 1a Ustawy o ofercie publicznej, a w efekcie nie wymagaƱŀ 

ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴƛŀ ƳŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ оуōΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻŘƭŜƎŀƱƻōȅ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť 

Akcje Serii B ȊƻǎǘŀƱȅ zarejestrowane w KRS w dniu 21 czerwca 2023 roku. 

² ǘŀōŜƭƛ ǇƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ Oferty Akcji Serii B. 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿȅƳŀƎŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ ф Ǉƪǘ мŀ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ ƴǊ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ Ϡ п Ǉƪǘ м ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ ƴǊ м do 

Regulaminu ASO 

5ŀǘŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƛ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Oferta Publiczna Akcji Serii B ǊƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ 20 kwietnia 2023 roku  

ƛ ȊŀƪƻƵŎȊȅƱŀ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ 18 maja 2023 roku.  

5ŀǘŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ bƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅΦ hōƧťŎƛŜ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ B ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ 

ǇƻǇǊȊŜȊ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ƻŦŜǊǘ ƻōƧťŎƛŀ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ B ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƧŜƧ ǇǊȊȅƧťŎƛŜ 

ǇǊȊŜȊ ƻȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ ŀŘǊŜǎŀǘƽǿ ƻǊŀȊ ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƽǿ ƻōƧťŎƛŀ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ B. W 

ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ƴƛŜ Řƻƪƻƴŀƴƻ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ YƻŘŜƪǎǳ 

ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ. 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 
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LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿȅƳŀƎŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ ф Ǉƪǘ мŀ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ ƴǊ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ Ϡ п Ǉƪǘ м ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ ƴǊ м do 

Regulaminu ASO 

¦Ƴƻǿȅ ƻōƧťŎƛŀ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ B zawierano w dniach od 12 maja roku do 18 maja 

2023 roku. 

[ƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ 

ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ 

Oferta Publiczna Akcji Serii B ƻōŜƧƳƻǿŀƱŀ 220.000 όŘǿƛŜǏŎƛŜ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ 

ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ na okaziciela serii B. 

{ǘƻǇŀ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ 

ƎŘȅ ŎƘƻŏ ǿ ƧŜŘƴŜƧ ǘǊŀƴǎȊȅ ƭƛŎȊōŀ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōȅƱŀ ƳƴƛŜƧǎȊŀ ƻŘ ƭƛŎȊōȅ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍƻƴƻ ȊŀǇƛǎȅ 

Nie dotyczy - wszystkie Akcje Serii B ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ cztery 

podmioty w drodze subskrypcji prywatnej - ǊŜŘǳƪŎƧŀ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱŀΦ 

 

[ƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ 

przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

Nie dotyczy - ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ǇǊȅǿŀǘƴŀΦ bƛŜ Řƻƪƻƴŀƴƻ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ 

YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ 

W wyniku Oferty Publicznej Akcji Serii B ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ƻōƧťƭƛ ƱŊŎȊƴƛŜ 220.000 

όŘǿƛŜǏŎƛŜ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǘȅǎƛťŎȅ) Akcji Serii B ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 

22.000,00 PLN (ŘǿǳŘȊƛŜǎǘǳ ŘǿƽŎƘ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘ 00/100ύ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ 

13,55% ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ 

13,55҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ 

Cena, po jakiej instrumenty ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ōȅƱȅ ƴŀōȅǿŀƴŜ 

(obejmowane) 

Cena emisyjna akcji oferowanych w ramach Oferty Publicznej Akcji Serii B 

ǿȅƴƛƻǎƱŀ 39,00 PLN (ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ŘȊƛŜǿƛťŏ ȊƱƻǘȅŎƘ ллκмллύ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΦ 

hǇƛǎ ǎǇƻǎƻōǳ ǇƻƪǊȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ όƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ŎȊȅ ŀƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ 

ƻōƧťǘŜ Ȋŀ ƎƻǘƽǿƪťΣ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽōΣ 

ŎȊȅ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴŜύ 

hōƧťŎƛŜ Akcji Serii B ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ Ȋŀ Ǝƻǘƽǿƪť. 

[ƛŎȊōŀ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍȅƱȅ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƻōƧťǘŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ ǿ 

ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘ 

Oferta Publiczna Akcji Serii B nie ōȅƱŀ ǇƻŘȊƛŜƭƻƴŀ ƴŀ ǘǊŀƴǎȊŜΦ  

¦Ƴƻǿȅ ƻōƧťŎƛŀ Akcji Serii B όсс ǳƳƽǿύ zawarto z 64 podmiotami (w tym: 60 

osobami fizycznymi oraz 4 osobami prawnymi). 

[ƛŎȊōŀ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 

ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ 

ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘ 

Nie dotyczy - ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ǇǊȅǿŀǘƴŀΦ bƛŜ ǎƪƱŀŘŀƴƻ ȊŀǇƛǎƽǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ 

YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ ²ǎȊȅǎǘƪƛŜ !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ B, tj. 220.000 Akcji serii 

B 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴŜ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ przez 402 podmioty (w tym 130 

osobom fizycznym i 272 osobom prawnym), przy czym:  

¶ 280 inwestorom na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a) wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 

Prospektowego oraz  

¶ 122 inwestorom na art. 1 ust. 4 lit. b) wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 

Prospektowego. 

Akcje serii B ȊƻǎǘŀƱȅ ŦƛƴŀƭƴƛŜ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ 64 ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ (w tym: 60 ƻǎƽō 

fizycznych oraz 4 osoby prawne). 

²ŜŘƱǳƎ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿǏǊƽŘ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ƻōƧťƱȅ Akcje Serii B 

ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ȍŀŘƴŜ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ 

Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ  Ϡ п ǳǎǘΦ с wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΦ 
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LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿȅƳŀƎŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ ф Ǉƪǘ мŀ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ ƴǊ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ Ϡ п Ǉƪǘ м ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ ƴǊ м do 

Regulaminu ASO 

²ŜŘƱǳƎ najlepszej wiedzy Emitenta, wǏǊƽŘ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ƻōƧťƱȅ Akcje Serii B 

ǿȅǎǘŊǇƛƱƻ 11 ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ όw, tym: 10 ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ƛ 1 osoba prawna) 

ōťŘŊŎȅŎƘ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ 

ƪǘƽǊȊȅ ƻōƧťƭƛ ƱŊŎȊƴƛŜ 67.157 (ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎƛŜŘŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ 

siedem) Akcji Serii B Emitenta. 

bŀȊǿȅ όŦƛǊƳȅύ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ƻōƧťƭƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǳƳƽǿ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧťΣ Ȋ 

ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ 

ƻōƧťƭƛΣ ǿǊŀȊ Ȋ ŦŀƪǘȅŎȊƴŊ ŎŜƴŊ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ όŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ Ǉƻ ƻŘƭƛŎȊŜƴƛǳ 

ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ Ȋŀ ƻōƧťŎƛŜ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ 

finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej 

przez subemitenta) 

bƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿȅ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧť ǳǎƱǳƎƻǿŊ, ani 

ǎǳōŜƳƛǎƧť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΦ 

_ŊŎȊƴŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ 

ȊŀƭƛŎȊƻƴŜ Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

ƪƻǎȊǘƽǿ ǿŜŘƱǳƎ ƛŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿΣ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀ 

koszty: (a) przygotowania i przeprowadzenia oferty; (b) 

ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ 

ƴƛŎƘΤ όŎύ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ 

informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀΤ όŘύ ǇǊƻƳƻŎƧƛ ƻŦŜǊǘȅ 

- ǿǊŀȊ Ȋ ƳŜǘƻŘŀƳƛ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ 

ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ƛ ǎǇƻǎƻōŜƳ ƛŎƘ ǳƧťŎƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛ 

_ŊŎȊƴŜ ƪƻǎȊǘȅ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ hŦŜǊǘȅ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ . ǿȅƴƛƻǎƱȅ  

569.110,00 ȊƱ ƴŜǘǘƻΣ ǿ ǘȅƳΥ  

- przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 463.610,00 ȊƱ ƴŜǘǘƻΣ  

- ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ofertowego Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ 

ƪƻǎȊǘƽǿ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀΥ 96.500,00 ȊƱ ƴŜǘǘƻΣ  

- promocja oferty: 9.000,00 ȊƱ ƴŜǘǘƻΦ  

YƻǎȊǘȅ ŜƳƛǎƧƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ǊƻȊƭƛŎȊƻƴŜ ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ƛ ǎǇƻǎƻōƛŜ ƛŎƘ 

ǳƧťŎƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ос ǳǎǘΦ нō 

ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΥ ƪƻǎȊǘȅ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ǇǊȊȅ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

ƴŀŘǿȅȍƪƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ŀƪŎƧƛΣ ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŊ ƛŎƘ 

ŎȊťǏŏ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ ²ǎȊŜƭƪƛŜ ƪƻǎȊǘȅ ŜƳƛǎƧƛ ƴǇΦ ǳǎƱǳƎƛ 

ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜΣ ƻǇƱŀǘȅ ǎŊŘƻǿŜΣ t//Σ ǳǎƱǳƎƛ ǇǊŀǿƴŜ ƛ ŘƻǊŀŘŎȊŜΣ ƛǘǇΦ ǎŊ 

ƪǎƛťƎƻǿŀƴŜΣ ƧŜǏƭƛ ǇƻŘŎȊŀǎ ŜƳƛǎƧƛ ǿȅǎǘŊǇƛƱƻ ŀƎƛƻΣ ƴŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻ όŀƎƛƻύΣ ƴŀŘǿȅȍƪŀ ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀŘ ŀƎƛƻ ŜƳƛǎȅƧƴŜ ƧŜǎǘ 

ȊŀƭƛŎȊŀƴŀ Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

Akcje Serii C 

Emisja Akcji Serii C ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ пом Ϡ н м Ǉƪǘ м YƻŘŜƪǎǳ 

{ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǘƧΦ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƧŜƧ ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ 

ŀŘǊŜǎŀǘƽǿΦ Oferta publiczna Akcji Serii C ƻŘōȅƱŀ ǎƛť ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ¦ŎƘǿŀƱȅ ƴǊ мκлсκнлно ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ м ŎȊŜǊǿŎŀ нлно 

Ǌƻƪǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 

ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 

ƻǊŀȊ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ 

bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ¦ŎƘǿŀƱŀ 9ƳƛǎȅƧƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻŘƧťǘŀ ǇǊȊŜȊ 

½ŀǊȊŊŘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜƎƻ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ ппп-445 KSH i 

ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ Ϡ с! {ǘŀǘǳǘǳΦ 
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Oferta Akcji Serii C ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŀ ŘƻΥ όƛύ LƴǿŜǎǘƻǊƽǿ YǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ƭǳō όƛƛύ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мпф ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ƭǳō 

ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ YǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴƛ ƭǳō όƛƛƛύ Řƻ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ƴŀōȅǿŀƭƛ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ мллΦллл 9¦w ƴŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƧ ƻǎƻōƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ȊƎƻŘƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ Ȋ ŀǊǘΦ м ǳǎǘΦ 

п ƭƛǘΦ ŀύΣ ōύ ƻǊŀȊ Řύ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘƻǿŜƎƻΣ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƻŦŜǊǘȅ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ C ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀƱƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƛ 

zatwierdzenia prospektu. 

Oferta Akcji serii C ƴƛŜ ōȅƱŀ ƻŦŜǊǘŊΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ мŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŀ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀƱŀ 

ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴƛŀ ƳŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ оуōΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻŘƭŜƎŀƱƻōȅ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť 

Akcje Serii C ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ ǿ Řƴƛǳ 13 lipca 2023 roku. 

² ǘŀōŜƭƛ ǇƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ hŦŜǊǘȅ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ C. 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿȅƳŀƎŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ ф Ǉƪǘ мŀ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ ƴǊ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ Ϡ п Ǉƪǘ м ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ ƴǊ м do 

Regulaminu ASO 

5ŀǘŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƛ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Oferta Publiczna Akcji Serii C ǊƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ 6 czerwca 2023 roku  

ƛ ȊŀƪƻƵŎȊȅƱŀ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ 16 czerwca 2023 roku.  

5ŀǘŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ bƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅΦ hōƧťŎƛŜ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ C ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ 

ǇƻǇǊȊŜȊ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ƻŦŜǊǘ ƻōƧťŎƛŀ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ C ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƧŜƧ ǇǊȊȅƧťŎƛŜ 

ǇǊȊŜȊ ƻȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ ŀŘǊŜǎŀǘƽǿ ƻǊŀȊ ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƽǿ ƻōƧťŎƛŀ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ C. W 

ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ƴƛŜ Řƻƪƻƴŀƴƻ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ YƻŘŜƪǎǳ 

ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ 

¦Ƴƻǿȅ ƻōƧťŎƛŀ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ / ȊŀǿƛŜǊŀƴƻ ǿ ŘƴƛŀŎƘ ƻŘ 6 czerwca 2023 roku do 

16 czerwca 2023 roku. 

[ƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ 

ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ 

Oferta Publiczna Akcji Serii C ƻōŜƧƳƻǿŀƱŀ 180.000 (ǎǘƻ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ 

ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ na okaziciela serii C. 

{ǘƻǇŀ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ 

ƎŘȅ ŎƘƻŏ ǿ ƧŜŘƴŜƧ ǘǊŀƴǎȊȅ ƭƛŎȊōŀ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōȅƱŀ ƳƴƛŜƧǎȊŀ ƻŘ ƭƛŎȊōȅ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍƻƴƻ ȊŀǇƛǎȅ 

Nie dotyczy - wszystkie Akcje Serii C ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ŘǿŀƴŀǏŎƛŜ 

ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ - ǊŜŘǳƪŎƧŀ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱŀΦ 

 

[ƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ 

przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

Nie dotyczy - ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ǇǊȅǿŀǘƴŀΦ bƛŜ Řƻƪƻƴŀƴƻ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ 

YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ  

W wyniku Oferty Publicznej Akcji Serii C ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ƻōƧťƭƛ ƱŊŎȊƴƛŜ  

180.000 Akcji Serii C ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 18.000,00 PLN 

(ƻǎƛŜƳƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘ ллκмллύ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎh 9,98% ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ 9,98҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ 

Walnym Zgromadzeniu. 

/ŜƴŀΣ Ǉƻ ƧŀƪƛŜƧ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ōȅƱȅ nabywane 

(obejmowane) 

Cena emisyjna akcji oferowanych w ramach Oferty Publicznej Akcji Serii C 

ǿȅƴƛƻǎƱŀ 39,00 PLN (ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ŘȊƛŜǿƛťŏ ȊƱƻǘȅŎƘ ллκмллύ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΦ 

hǇƛǎ ǎǇƻǎƻōǳ ǇƻƪǊȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ όƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ŎȊȅ ŀƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ 

ƻōƧťǘŜ Ȋŀ ƎƻǘƽǿƪťΣ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽōΣ 

ŎȊȅ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴŜύ 

hōƧťŎƛŜ Akcji serii C ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ Ȋŀ Ǝƻǘƽǿƪť. 
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LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿȅƳŀƎŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ ф Ǉƪǘ мŀ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ ƴǊ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ Ϡ п Ǉƪǘ м ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ ƴǊ м do 

Regulaminu ASO 

[ƛŎȊōŀ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍȅƱȅ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƻōƧťǘŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ ǿ 

ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘ 

¦Ƴƻǿȅ ƻōƧťŎƛŀ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ / ȊŀǿŀǊǘƻ Ȋ 12 podmiotami (w tym: 9 osobami 

fizycznymi oraz 3 osobami prawnymi). 

[ƛŎȊōŀ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 

ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ 

ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘ 

Nie dotyczy - ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ǇǊȅǿŀǘƴŀΦ bƛŜ ǎƪƱŀŘŀƴƻ ȊŀǇƛǎƽǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ 

YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ ²ǎȊȅǎǘƪƛŜ !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ C, tj. 180.000 Akcji serii C 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴŜ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ мп ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ όǿ ǘȅƳ мм ƻǎƻōƻƳ 

fizycznym i 3 osobom prawnym) w drodze subskrypcji prywatnej, przy czym: 

¶ 4 ƛƴǿŜǎǘƻǊƻƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ м ǳǎǘΦ п ƭƛǘΦ ŀύ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 

Prospektowego oraz  

¶ 10 ƛƴǿŜǎǘƻǊƻƳ ƴŀ ŀǊǘΦ м ǳǎǘΦ п ƭƛǘΦ ōύ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 

Prospektowego. 

Akcje serii C ȊƻǎǘŀƱȅ ŦƛƴŀƭƴƛŜ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ 12 inwestorƽǿ (w tym 9 osƽō 

fizycznych oraz 3 osoby prawne). 

²ŜŘƱǳƎ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ wǏǊƽŘ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ƻōƧťƱȅ Akcje Serii C 

wystŊpƛƱ ƧŜŘŜƴ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ  Ϡ п ǳǎǘΦ с wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h 

όƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀΣ ƪǘƽǊŀ ƻōƧťƱŀ нΦрлл !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ /ύΦ 

²ŜŘƱǳƎ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿǏǊƽŘ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ !ƪŎƧŜ 

{ŜǊƛƛ / ǿȅǎǘŊǇƛƱy 4 podmioty (w tym: 3 osoby fizyczne i 1 osoba prawna) 

ōťŘŊŎe ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ƪǘƽǊȊȅ 

ƻōƧťƭƛ ƱŊŎȊƴƛŜ 31.534 (ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ƧŜŘŜƴ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ŎȊǘŜǊȅ) 

Akcji Serii C Emitenta. 

bŀȊǿȅ όŦƛǊƳȅύ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ƻōƧťƭƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǳƳƽǿ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧťΣ Ȋ 

ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ 

ƻōƧťƭƛΣ ǿǊŀȊ Ȋ ŦŀƪǘȅŎȊƴŊ ŎŜƴŊ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ όŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ Ǉƻ ƻŘƭƛŎȊŜƴƛǳ 

ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ Ȋŀ ƻōƧťŎƛŜ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ 

finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej 

przez subemitenta) 

bƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿȅ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧť ǳǎƱǳƎƻǿŊ, ani 

ǎǳōŜƳƛǎƧť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΦ 

_ŊŎȊƴŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ 

ȊŀƭƛŎȊƻƴŜ Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

ƪƻǎȊǘƽǿ ǿŜŘƱǳƎ ƛŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿΣ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀ 

koszty: (a) przygotowania i przeprowadzenia oferty; (b) 

ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ 

ƴƛŎƘΤ όŎύ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ 

informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀΤ όŘύ ǇǊƻƳƻŎƧƛ ƻŦŜǊǘȅ 

- ǿǊŀȊ Ȋ ƳŜǘƻŘŀƳƛ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ 

_ŊŎȊƴŜ koszty przeprowadzenia Oferty Akcji Serii C ǿȅƴƛƻǎƱȅ 607.048,00 PLN 

netto, w tym:  

- przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 491.908,00 PLN netto,  

- ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ Informacyjnego Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ 

ƪƻǎȊǘƽǿ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀΥ 115.140,00 PLN netto,  

- promocja oferty: 0,00 PLN netto.  

YƻǎȊǘȅ ŜƳƛǎƧƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ǊƻȊƭƛŎȊƻƴŜ ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ƛ ǎǇƻǎƻōƛŜ ƛŎƘ 

ǳƧťŎƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ос ǳǎǘΦ нō 

ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΥ ƪƻǎȊǘȅ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ǇǊȊȅ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   49 | S T R O N A 

  

LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿȅƳŀƎŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ ф Ǉƪǘ мŀ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ ƴǊ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ Ϡ п Ǉƪǘ м ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ ƴǊ м do 

Regulaminu ASO 

ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ƛ ǎǇƻǎƻōŜƳ ƛŎƘ ǳƧťŎƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

ƴŀŘǿȅȍƪƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ŀƪŎƧƛΣ ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŊ ƛŎƘ 

ŎȊťǏŏ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ ²ǎȊŜƭƪƛŜ ƪƻǎȊǘȅ ŜƳƛǎƧƛ ƴǇΦ ǳǎƱǳƎƛ 

ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜΣ ƻǇƱŀǘȅ ǎŊŘƻǿŜΣ t//Σ ǳǎƱǳƎƛ ǇǊŀǿƴŜ ƛ ŘƻǊŀŘŎȊŜΣ ƛǘǇΦ ǎŊ 

ƪǎƛťƎƻǿŀƴŜΣ ƧŜǏƭƛ ǇƻŘŎȊŀǎ ŜƳƛǎƧƛ ǿȅǎǘŊǇƛƱƻ ŀƎƛƻΣ ƴŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻ όŀƎƛƻύΣ ƴŀŘǿȅȍƪŀ ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀŘ ŀƎƛƻ ŜƳƛǎȅƧƴŜ ƧŜǎǘ 

ȊŀƭƛŎȊŀƴŀ Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

{ǇǊȊŜŘŀȍ !ƪŎƧƛ 

² Řƴƛǳ м ƎǊǳŘƴƛŀ нлно ǊΦ ǇƻŘƳƛƻǘ ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴȅ ȊŜ ǎǇƽƱƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀƱ ƴŀ ǊȊŜŎȊ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳ ό5ƻƳ aŀƪƭŜǊǎƪƛ .5a {Φ!Φ Ȋ 

ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧύ нрл ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ офΣлл ȊƱ Ȋŀ ŀƪŎƧťΦ  

½ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƻǇƛǎŀƴŜƧ ǿ ȊŘŀƴƛǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ Řŀǘť ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ 

ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜΣ ƴƛŜ ōȅƱŀ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ !ƪŎƧƛΣ Ŏƻ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ {ǇƽƱƪŀ ƳƛŀƱŀōȅ ǿƛŜŘȊťΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ȍŀŘŜƴ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ р҈ !ƪŎƧƛΦ 

 

3. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǇƻŘǎǘŀǿȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ 

3.1. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜƎƻ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ 

hǊƎŀƴŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ Wprowadzanych jest Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta. 

 

3.2. 5ŀǘŀ ƛ ŦƻǊƳȅ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇǊȊȅǘƻŎȊŜƴƛŜƳ ƧŜƧ ǘǊŜǏŎƛ 

Akcje Serii A 

¦ŎƘǿŀƱŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ {ǇƽƱƪƛ tǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŀƴŜƧ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ǿ {ǇƽƱƪť ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻŘƧťǘŀ 

w dniu 7 czerwca 2022 roku (Rep. A nr 5429/2022)Φ !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ ! ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ ǿ Řƴƛǳ 14 lipca 2022 roku.  

tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊȅǘƻŎȊƻƴƻ ǘǊŜǏŏ ǳŎƘǿŀƱȅΥ 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   50 | S T R O N A 

  

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   51 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   52 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   53 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   54 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   55 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   56 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   57 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   58 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   59 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   60 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   61 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   62 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   63 | S T R O N A 

  

 

Akcje Serii B 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ . ȊƻǎǘŀƱȅ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ nr 03/04/2023 bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ {ǇƽƱƪƛ 

z dnia 14 kwietnia 2023 roku (Rep. A numer 2783/2023ύΦ !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ . ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ ǿ Řƴƛǳ 21 czerwca 2023 

roku. /Ŝƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ¦ŎƘǿŀƱȅ ƴǊ лнκлрκнлно ½ŀǊȊŊŘǳ vb! ¢9/Ibh[hD¸ {Φ!Φ Ȋ 

ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ Ȋ Řƴƛŀ мм ƳŀƧŀ нлно Ǌƻƪǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ .Σ 

ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜƳ Ȋawartym w par. о Ǉƪǘ м ǳŎƘǿŀƱȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ǘƧΦ ¦ŎƘǿŀƱȅ ƴǊ лоκлпκнлно bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ Ȋ Řƴƛŀ мп ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлно Ǌƻƪǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ 

ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊu dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu 

{ǇƽƱƪƛΣ ƻōƧťǘŜƧ ǇǊƻǘƻƪƻƱŜƳ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅƳ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƪǘǳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊŀ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ - YŀǘŀǊȊȅƴť WŀƴƛŎƪŊ 

(Repertorium A numer 2783/2023). 

tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊȅǘƻŎȊƻƴƻ ǘǊŜǏŏ ǳŎƘǿŀƱȅΥ 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   64 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   65 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   66 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   67 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   68 | S T R O N A 

  

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   69 | S T R O N A 

  

¦ŎƘǿŀƱŀ ƴǊ лнκлрκнлно ½ŀǊȊŊŘǳ vb! ¢9/Ibh[hD¸ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ Ȋ Řƴƛŀ мм ƳŀƧŀ нлно Ǌƻƪǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 

ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . 

 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   70 | S T R O N A 

  

hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōƧťǘŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƛ ŘƻƻƪǊŜǏƭŜƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴŜƎƻ ǿǎƪǳǘŜƪ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ .Φ 

 

  

 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   71 | S T R O N A 

  

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   72 | S T R O N A 

  

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   73 | S T R O N A 

  

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   74 | S T R O N A 

  

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   75 | S T R O N A 

  

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   76 | S T R O N A 

  

 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   77 | S T R O N A 

  

 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   78 | S T R O N A 

  

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   79 | S T R O N A 

  

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   80 | S T R O N A 

  

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   81 | S T R O N A 

  

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   82 | S T R O N A 

  

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   83 | S T R O N A 

  

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   84 | S T R O N A 

  

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   85 | S T R O N A 

  

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

D!b9 5h¢¸/½+/9 AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO 

   

   86 | S T R O N A 

  

 

Akcje Serii C 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ / ȊƻǎǘŀƱȅ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ¦ŎƘǿŀƱȅ ƴǊ мκлсκнлно ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ м ŎȊŜǊǿŎŀ нлно 

Ǌƻƪǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 

ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 
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