Qe ONA

OPINIA ZARZADU QNA TECHNOLOGY S.A. UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA AKCIONARIUSZY PRAWA
POBORU AKCJI SERII E ORAZ SPOSOB USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII E Z DNIA 19 GRUDNIA 2024 ROKU

1. Na dzien 15 stycznia 2025 roku planowane jest Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ("NWZ"),
ktérego proponowany porzadek obrad obejmuje podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii E, w drodze subskrypcji prywatnej, z
wytgczeniem w cafosci prawa poboru akcjonariuszy, zmiany statutu Spodtki oraz ubiegania sie o
wprowadzenie akcji serii E do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect prowadzonego
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Zarzad spotki QNA TECHNOLOGY S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Spdtka”), na podstawie art. 433 § 2
Kodeksu spodtek handlowych przedstawia ponizej swojg opinie w sprawie uzasadnienia pozbawienia
akcjonariuszy Spotki prawa poboru w catosci w stosunku do nowej emisji akcji zwyktych serii E na okaziciela
oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej tych akgji.

3. Zarzad rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu dokonanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego QNA
TECHNOLOGY S.A. z kwoty 180.400 zt (sto osiemdziesiat tysiecy czterysta ztotych) do kwoty nie nizszej niz
180.400,10 zt (sto osiemdziesiat tysiecy czterysta ztotych i dziesie¢ groszy) i nie wyzszej niz 220.400,00 zt
(dwiescie dwadziescia tysiecy czterysta ztotych), tj. o kwote nie nizszg niz 0,10 zt (dziesie¢ groszy) i nie
wyzszg niz 40.000 zt (czterdziesci tysiecy ztotych), w drodze emisji nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz
400.000 (czterystu tysiecy) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda (,,Akcje Serii E”), w stosunku do ktdérych zostanie w catosci wytgczone prawo poboru
akcjonariuszy Spotki.

4. Emisja Akcji Serii E ma nastgpic¢ w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych przeprowadzanej w drodze: (i) oferty prywatnej skierowanej wytgcznie do jednego,
wybranego przez Zarzad inwestora albo (ii) oferty publicznej, co do ktérej nie ma obowigzku sporzgdzania,
zatwierdzania i udostepniania prospektu (ani zadnego innego dokumentu informacyjnego) zgodnie z
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(,Rozporzadzenie 2017/1129").

5. W przypadku przeprowadzenia emisji Akcji Serii E w trybie oferty publicznej, zostanie ona skierowana do:
(i) inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. e) Rozporzgdzenia 2017/1129 lub (ii) do nie wiecej
niz 149 oséb fizycznych lub prawnych innych niz inwestorzy kwalifikowani (z uwzglednieniem limitow
wynikajgcych z przepiséw prawa) lub (iii) do inwestoréw, ktérzy nabeda Akcje Serii E o tacznej wartosci co

najmniej 100 000 EUR na inwestora, w zwigzku z czym zgodnie odpowiednio z art. 1 ust. 4 lit. a), lit. b) oraz
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lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129, przeprowadzenie oferty publicznej Akcji Serii E nie wymaga

sporzadzenia, zatwierdzenia i udostepnienia prospektu (ani zadnego innego dokumentu informacyjnego).
Zarzad dokona ostatecznego wyboru sposobu lub sposobdéw przeprowadzenia oferty publicznej (podstawy
prawnej przeprowadzenia oferty publicznej bez obowigzku sporzadzenia, zatwierdzenia i udostepnienia
prospektu ani zadnego innego dokumentu informacyjnego) sposrdd sposobdw wskazanych w zdaniu
poprzedzajgcym.

6. Srodki pozyskane z emisji akcji majg postuzy¢ przede wszystkim sfinansowaniu kolejnego kamienia
milowego zwigzanego z komercjalizacja opracowanej przez Spdtke technologii tj. rozpoczeciem
sformalizowanej wspotpracy komercyjnej, z co najmniej jednym z grupy obecnie 6 partneréw
strategicznych Spétki, w jednej z dwdch mozliwych formut — umowy o wspdlnym rozwoju technologii lub
rozpoczecia sprzedazy pilotazowej.

7. Majac na wzgledzie powyzsze, pozyskanie przez Spoétke finansowania jest w ocenie Zarzagdu konieczne i
priorytetowe, a przeprowadzenie emisji Akcji Serii E w drodze subskrypcji prywatnej jest najbardziej
efektywnym (w zakresie wysokosci kwoty mozliwej do uzyskania z emisji w relacji do kosztow jej
pozyskania) sposobem pozyskania tego finansowania.

8. Wytgczenie prawa poboru Akcji Serii E w catoSci zabezpiecza Spotke przed sytuacja,
w ktdrej dotychczasowi akcjonariusze nie obejma oczekiwanej liczby nowo emitowanych akgji. Co wiecej,
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru umozliwi: (i) skierowanie oferty prywatnej Akcji Serii E do
jednego adresata, jezeli bytby on zainteresowany istotnym dokapitalizowaniem Spotki albo (ii) w
przypadku przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Serii E - pozyskania nowych inwestorow, w tym
instytucjonalnych, co jest szczegdlnie istotne z punktu widzenia budowania wizerunku Spétki oraz
zapewnienia bazy inwestorow umozliwiajgcej przyszte finansowanie dziatalnosci Spotki.

9. Wytgczenie prawa poboru akcjonariuszy w cato$ci w stosunku do emisji Akcji Serii E jest w petni
uzasadnione w zwigzku z koniecznoscig pozyskania srodkow finansowych na rozwdj dziatalnosci Spofki.
Emisja nowych akcji i pozyskanie z niej srodkéw pienieznych pozwoli na realizacje przez Spotke
planowanych proceséw inwestycyjnych i rozwojowych. Zdaniem Zarzadu przeprowadzenie emisji nowych
akcji w drodze oferty prywatnej albo oferty publicznej z wytgczeniem prawa poboru akcjonariuszy pozwoli
na efektywne pozyskanie srodkdéw niezbednych dla dalszego rozwoju Spétki i zapewni mozliwos¢ uzyskania
wiekszych wptywow niz od dotychczasowych akcjonariuszy, co ostatecznie pozwoli realizowac zatozone
cele gospodarcze Spotki.

10.  Z powyzszych wzgledow, zdaniem Zarzadu Spotki wytgczenie prawa poboru akcjonariuszy w catosci w
stosunku do Akcji Serii E lezy w interesie Spotki.

11. Niezaleznie od wytgczenia prawa poboru akcjonariuszy w catosci projekt uchwaty przewiduje nadanie
Zarzgdowi uprawnienia do okreslenia pozostatych zasad emisji Akcji Serii E w zakresie nieuregulowanym

w uchwale, w tym w szczegdlnosci Zarzad Spotki jest uprawniony do ustalenia, aby emisja Akcji Serii E

QNA TECHNOLOGY Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Duriska 9, 54-427 Wroctaw; Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego; KRS: 0000982071; NIP: 8943091948; REGON: 366131307



12.

Qe ONA

zostata przeprowadzona w taki sposdb, aby akcjonariuszom Spotki posiadajagcym co najmniej 0,35% akcji

Spotki (kazdy indywidualnie) wedtug stanu na koniec dnia rejestracji na NWZ (,,Inwestorzy Uprawnieni”)
przystugiwato pierwszenstwo objecia Akcji Serii E w liczbie umozliwiajgcej takiemu Inwestorowi
Uprawnionemu utrzymanie nie nizszego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki
niz udziat, jaki ten Inwestor Uprawniony posiadat na koniec dnia rejestracji na NWZ. Powyzsze bedzie mie¢
zastosowanie pod warunkiem, ze tacy Inwestorzy Uprawnieni zostang zaproszeni przez Zarzad lub firme
inwestycyjng (po uzgodnieniu z Zarzgdem Spotki) do wziecia udziatu w procesie budowy ksiegi popytu Akcji
Serii E i ztozg deklaracje zainteresowania objecia Akcji Serii E, a nastepnie przyjmg oferty objecia Akgji Serii
E. Zaproszenie do udziatu w procesie budowy ksiegi popytu oraz ewentualne ztozenie oferty objecia Akcji
Serii E bedzie nalezato do wytgcznego uznania Zarzadu Spotki z zastrzezeniem, ze Zarzad Spotki dotozy
nalezytej starannosci, aby zaoferowac Akcje Serii E tym Inwestorom Uprawnionym, ktorzy spetnig
okreslone powyzej warunki, a rozliczenie subskrypcji Akcji Serii E na rzecz takiego Inwestora Uprawnionego
moze zostac od strony technicznej dokonane w terminie okreslonym przez Zarzad Spotki.

Cena emisyjna Akgji Serii E zostanie ustalona przez Zarzad Spotki, w tym moze zostaé ustalona w oparciu o
wyniki procesu budowania ksiegi popytu jesli bedzie przeprowadzony (w przypadku przeprowadzenia
oferty publicznej), z uwzglednieniem catoksztattu okolicznosci majgcych wptyw na ustalenie ceny
emisyjnej, w tym przede wszystkim koniunktury panujgcej na rynkach kapitatowych, wyceny Spofki
dokonywanej przez rynek (w tym aktualnego lub $redniego kursu akcji Spétki w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.)
oraz sytuacji finansowej i biezgcych wydarzen w Spotce, a takze w oparciu o rekomendacje doradcéw
posredniczacych w przeprowadzeniu emisji Akcji Serii E. W przypadku emisji Akcji Serii E w ramach oferty
prywatnej, ustalenie ceny emisyjnej bedzie dokonywaé sie rowniez z uwzglednieniem wynikow

indywidualnych negocjacji prowadzonych przez Spotke z inwestorem.
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